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MEMORANDUM INFORMACYJNE
URTESTE SPOLKA AKCYJNA

Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum”) zostato sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng (,Oferta
Publiczna”, ,,Oferta”) nie wigcej niz 95.200 (dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie) nowo emitowanych akcji zwyktych
serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda w kapitale zakladowym Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku (,Akcje
serii C”, ,Akcje Nowej Emisji”, ,Akcje Oferowane”) emitowanych przez Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku (,Spoétka”,
,Emitent”), na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 czerwca 2021 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii C w trybie oferty publicznej, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C w catosci, zmiany Statutu Spétki w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji Spotki serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata
Emisyjna”).

Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spodtek handlowych (. Dz. U. z 2020, poz. 1526, ze zm.) (,KSH"), z
uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach Oferty Publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z pdzn. zm.) (,Rozporzadzenie Prospektowe”). Oferta Publiczna wytgczona jest z
obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. 2020 r., poz. 2080, ze zm.) (,Ustawa o Ofercie”). Zgodnie z art. 37b
ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub
oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujgcy zamierzat
uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie
bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR. Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy nie
przeprowadzat zadnych tego rodzaju Ofert Publicznych akcji, z ktérych zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa sig wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum. Oferta
Publiczna jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Memorandum jest jedynym prawnie
wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

Poza granicami Polski niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia jakichkolwiek
papieréw wartosciowych. Memorandum ani papiery wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia
lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery warto$ciowe objete niniejszym
Memorandum nie bedg przedmiotem oferty publicznej, nie bedg rejestrowane ani nie bedg oferowane, sprzedawane,
zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone ani wydawane, bezposrednio ani posrednio poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii,
Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor zamieszkaty
badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz
przepisami praw innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach warto$ciowych objetych niniejszym Memorandum, w tym o
Ofercie Publicznej, moze by¢ ograniczona przez prawo w niektérych krajach lub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele,
doradcy, ich przedstawiciele ani podmioty powigzane z wymienionymi podmiotami nie podjety zadnych dziatan, ktére mogtyby
lub maja na celu umozliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez
doprowadzenie do posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek
jurysdykcji, w ktérych wymagane bytoby uprzednie lub nastepcze podjecie okreslonych prawem dziatan w tym celu.
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Nieprzestrzeganie powyzszych ograniczerh moze stanowi¢ naruszenie przepiséw o papierach wartosciowych obowigzujgcych
w danym kraju lub danej jurysdykcji.

Inwestowanie w papiery wartoSciowe objete niniejszym Memorandum taczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla
instrumentoéw rynku kapitatowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Emitenta, oraz
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Opis czynnikéw ryzyka, ktére nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu
decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje sie w niniejszym Memorandum.

Niniejsze Memorandum wraz z zatgcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tres¢ zostanie udostepnione do
publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.urteste. eu) oraz na stronie
internetowej Koordynatora Oferty (www.bossa. pl).

Niniejsze Memorandum nie zostato zatwierdzone ani zweryfikowane w zaden sposoéb przez Komisje Nadzoru Finansowego,
ze wzgledu na brak takiego wymogu.

Koordynator Oferty:

B@®S

Warszawa, 10 czerwca 2021 roku

DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
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1. WSTEP-MEMORANDUM INFORMACYJNE

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Podstawowe informacje o Emitencie zostaly przedstawione w ponizej tabeli.

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spotki: Urteste S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Gdansk, ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk

Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Oznaczenie Sadu: Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000886944
Numer REGON 383394663
Numer NIP 5833355988
Telefon: +48 500 118 770

Adres poczty elektronicznej: | urteste@urteste. com

Strona Www: Www. urteste.com
Zrédfo: Emitent

1.2 Podstawowe informacje o oferujagcym

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego. Na podstawie
niniejszego Memorandum oferowane sg wytgcznie Akcje Nowej Emisiji.

1.3 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalna i oznaczenie emisji papierow
wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiecej niz 95.200 (dziewieédziesiat pie¢ tysiecy dwiescie)
zwyktych akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

1.4 Podstawowe informacje na temat podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia
(gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy. Brak jest podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego).

1.5 Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Walne Zgromadzenie w Uchwale Emisyjnej upowaznito Zarzad do ustalenia (i) maksymalnej ceny
emisyjnej Akcji Oferowanych (,Cena Maksymalna”) lub przedziatu cenowego [(minimalnej ceny
emisyjnej oraz maksymalnej ceny emisyjnej) (,Przedziat Cenowy”)] oraz (ii) ostatecznej ceny emisyjne;j
Akcji Oferowanych (,Cena Emisyjna Akcji Oferowanych”).

Cena Maksymalna lub Przedziat Cenowy
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Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent, na podstawie rekomendacji Koordynatora
Oferty, ustali Przedziat Cenowy Akcji Oferowanych lub Cene Maksymalna, w rozumieniu art. 17 ust. 1
lit. b) Rozporzgdzenia Prospektowego.

W przypadku ustalenia Ceny Maksymalnej, zostanie ona udostepniona przez Spétke do publicznej
wiadomosci w formie Suplementu do Memorandum, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 37b ust. 6
Ustawy o Ofercie, tj. w sposdb, w jaki zostanie opublikowane Memorandum, najpdézniej w dniu
rozpoczecia budowy Ksiegi Popytu.

W przypadku ustalenia Przedzialu Cenowego, gérna granica Przedziatu Cenowego stanowi¢ bedzie
Cene Maksymalng Akcji Oferowanych, w rozumieniu art. 17 ust. 1 lit. b) Rozporzgdzenia
Prospektowego. Przedziat Cenowy lub Cena Maksymalna zostang podane do publicznej wiadomosci
formie Suplementu do Memorandum, zgodnie zasadami okreslonymi w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie,
tj. w sposdb, w jaki zostanie opublikowane Memorandum, najpdzniej w dniu rozpoczecia budowy Ksiegi

Popytu.
Cena Emisyjna Akcji Oferowanych

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona w oparciu o wyniki procesu budowania Ksiegi
Popytu oraz bedzie uwzgledniata obecng kondycje Spdiki, jaki i warunki rynkowe. W okresie trwania
budowy Ksiegi Popytu inwestorzy beda sktadac deklaracje popytu oparte na dwdch parametrach: liczbie
Akcji Oferowanych oraz cenie Akcji Oferowanych, na ktére zgtoszony jest popyt. Ustalona w wyzej
opisany sposéb Cena Emisyjna zawiera¢ sie bedzie w Przedziale Cenowym lub jezeli zostanie
okreslona Cena Maksymalna, nie bedzie wyzsza od ustalonej Ceny Maksymalne;.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta, na podstawie
upowaznienia dla Zarzadu przewidzianego w Uchwale Emisyjnej oraz w uzgodnieniu z Koordynatorem
Oferty. Informacja na temat Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w
sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum (na stronie internetowej Emitenta oraz Firmy
Inwestycyjnej, zgodnie z art. 37 ust. 5 Ustawy o Ofercie), przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych niezaleznie od
wyniku przeprowadzonego procesu budowy Ksiegi Popytu, w oparciu o rekomendacje Koordynatora
Oferty. Cena Emisyjna zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie
Oferty Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, ze zaktadane przez Emitenta wptywy brutto z emisji
Akcji Oferowanych, liczone wedtug Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z
wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskacé z ofert publicznych akcji dokonanych w okresie poprzednich
12 miesiecy bedg nie mniejsze niz 1.000.000 EUR i mniejsze niz 2.500.000 EUR. Ustalona w wyzej
opisany sposéb Cena Emisyjna zawiera¢ sie bedzie w Przedziale Cenowym lub jezeli zostanie
okreslona Cena Maksymalna, nie bedzie wyzsza od ustalonej Ceny Maksymalne;.

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Inwestor w Transzy Matych Inwestoréw, oprécz ceny za nabywane Akcje, poniesie koszty prowizji
maklerskiej w wysokosci okreslonej przez firme inwestycyjng przyjmujacg Zapis na Akcje Oferowane.

Osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej
cenie ofertowej przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu przez
ztozenie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy oswiadczenia na pismie w terminie
3 (trzech) dniroboczych od przekazania do wiadomosci publicznej tej informacji. Dopuszcza sie rowniez
przyjecie od inwestora ww. oswiadczenia w sposéb inny niz na piSmie, zgodnie z procedurami
stosowanymi przez dang firme inwestycyjna.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty Publicznej objetej Memorandum, nie
przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania ZapisOw nastgpito przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych.
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1.6  Warunkii zasady oferowania Akcji serii C

Oferowanie Akcji serii C emitowanych przez Urteste S.A. odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Memorandum. Memorandum jest jedynie prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o Akcjach serii C, ich Ofercie i Emitencie.

1.7 Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum

Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach Oferty Publicznej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Oferta Publiczna wytgczona jest z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw
wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wpltywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie
mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujgcy
zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych w
okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 2.500.000
EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych akcji,
Z ktérych zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz
1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR i ktore to akcje bylyby oferowane na podstawie memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 37b Ustawy o Ofercie.

Niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone ani weryfikowane w Zzaden sposdb przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

1.8 Podstawowe informacje na temat firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczyta w
Ofercie Publicznej papieréw wartosciowych objetych Memorandum oraz gwarantéw emisji

Podstawowe informacje o firmie inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczyta w Ofercie Publicznej Akcji
serii C ujete zostaty w ponizszej tabeli.

Podstawowe informacje o Domu Maklerskim

Firma Spotki: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

CETEEZBIE SR Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000048901
Numer REGON: 010648495
Numer NIP: 5261026828
Telefon: +48 22 50 43 104
Fax: +48 22 50 43 100
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Adres poczty elektronicznej: | makler@bossa. pl

Strona www: www. bossa.pl
Zrédto: Dom Maklerski

1.9 Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujagce Memorandum
zostaly uwzglednione w jego tresci

Termin wazno$ci Memorandum to 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia, nie dtuzej jednak niz do dnia
wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Memorandum zostato udostepnione w dniu 10 czerwca 2021 r.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od Oferty Publicznej termin waznosci Memorandum
Informacyjnego konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o odstgpieniu od Oferty
Publicznej na stronach internetowych Emitenta i Firmy Inwestycyjnej (w sposob, w jaki Memorandum
Informacyjne zostato podane do publicznej wiadomosci),

1.10 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢ odnoszgce sie do informacji zawartych w Memorandum, ktére mogg wptyna¢ na ocene
Akcji Nowej Emisji i ktore wystgpity lub zostaly zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem
Memorandum a zakonczeniem okresu oferowania Akcji Nowej Emisji zostang podane w suplemencie
do Memorandum. Suplement do Memorandum zostanie niezwtocznie udostepniony osobom, do ktérych
skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Nowej Emisji przed udostepnieniem
suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogag skorzystaé w
terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum, pod warunkiem ze
nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé, o ktérych mowa powyzej, wystgpity lub
zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Nowej Emisji, w
zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez
Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody zostanie okreslony w suplemencie
do Memorandum. Za zgodg wszystkich osdb, ktore juz ztozyty zapis, termin ten moze ulec skréceniu.
Wycofanie zgody nastepuje przez odwiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ztoZzenia zapisu na Akcje
Nowej Emisji. Zgodnie z art. 37b ust. 8 Ustawy o Ofercie, Emitent moze dokonac przydziatu Akcji Nowej
Emisji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje akcji.

Informacja powodujgca zmiane tresci Memorandum lub suplementéw Memorandum, w zakresie
organizaciji lub prowadzenia subskrypcji Akcji Nowej Emisji, niewymagajgca udostepnienia suplementu
do Memorandum, zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci bez stosowania powyzszych
wymogow, w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w
sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum.
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2.  CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych objecia Akcji Oferowanych,
potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w
Memorandum. Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach ryzyka, ktére moga mie¢ niekorzystny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. W szczegdlnosci, niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach
ryzyka zwigzanych z sytuacjg finansowg Emitenta i z jego otoczeniem oraz o innych czynnikach
istotnych dla oceny emisji papieréw wartosciowych i zwigzanym z tym ryzykiem. Tym samym, wskazane
czynniki ryzyka mogg miec istotnie niekorzystny wpltyw na cene Akcji Emitenta, w wyniku czego
inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub cato$é zainwestowanych $rodkéw finansowych.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka zwigzane z
dziatalnoscig Emitenta, w tym ryzyka wtasciwe dla Emitenta, jako spotki we wczesnej fazie rozwoju,
ktérej dziatalno$¢ na Dzien Memorandum nie generuje przychodoéw, specyfike rynkéw, na ktérych dziata
Emitent oraz ryzyka wiasciwe dla instrumentéw rynku kapitalowego, w tym — w zwigzku z zamiarem
Emitenta wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO - takze ryzyka zwigzane z ubieganiem sie o
wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku oraz z samym obrotem w ASO.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$c¢, ze katalog ryzyk przedstawionych w niniejszym
rozdziale nie ma charakteru zamknietego. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka dotyczace jego
dziatalnosci, ktére sg mu znane.

Istotnos¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostata oceniona przez Emitenta w oparciu o dwa czynniki, tj.:
(i) prawdopodobienstwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywang skale negatywnego wptywu
na Emitenta i instrumenty finansowe objete Memorandum. Ocena ww. czynnikow zostata
przeprowadzona przez Zarzad z wykorzystaniem skali jakosciowej dla kazdego z czynnikow: niska —
srednia — wysoka.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w zaprezentowanej ponizej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie oceng
prawdopodobiehstwa ich zaistnienia ani oceng ich istotno$ci.

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z wczesng fazg rozwoju Spotki

Spotka zostata zawigzana 24 kwietnia 2019 r. i poczatkowo prowadzita dziatalnos¢ w formie spoétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 16 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow
Urteste sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia Urteste sp. z 0.0. w spotke akcyjng, ktére
zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego 2 marca 2021 r.

Charakterystyka dziatalnosci Spétki polega na realizowaniu prac badawczo-rozwojowych w obszarze
zastosowania aktywnosci enzymoéw proteolitycznych do wykrywania choréb nowotworowych (wczesna
diagnostyka) oraz opracowywaniu paneli diagnostycznych. Na Dzien Memorandum Spoétka nie osigga
jeszcze przychoddéw ze sprzedazy swoich produktéw lub ustug. Podobnie, na Dzienh Memorandum,
Spodtka nie zawarta uméw z kontrahentami, ktére dotyczytyby sprzedazy produktéw lub ustug Emitenta
w przysziosci. Jednoczesnie prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez Spotke, pozostajg na
wczesnym etapie, tj. Spotka prowadzi aktualnie badania laboratoryjne z wykorzystaniem prébek
klinicznych, co stanowi etap poprzedzajacy kliniczne badania pilotazowe oraz dalszy etap wiasciwych
badan klinicznych poprzedzajgcych rejestracje wyrobu medycznego, ktéry Spotka zamierza zrealizowac
we wspolpracy z zagranicznym partnerem.

Prowadzone przez Emitenta prace badawczo-rozwojowe sg ze swej istoty obarczone niepewnoscia, co
do rynkowych rezultatéw komercjalizacji produktéw. Prowadzone przez Emitenta badania wykazujg
wstepnie skutecznos¢ jego technologii, co wraz z rozpoznaniem przez Emitenta zapotrzebowania rynku
na jego produkty i analizg ofert konkurencji pozwala przypuszczaé, ze produkty Emitenta beda cieszy¢
sie zainteresowaniem. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka, Zze taki scenariusz nie zostanie
zrealizowany.

Z wczesng fazg rozwoju produktdow i specyfikg dziatalnosci Emitenta funkcjonujgcego w bardzo
innowacyjnym segmencie diagnostyki medycznej wigze sie tez mozliwos¢é braku dochowania
zaktadanych przez Emitenta terminéw komercjalizacji. Proces rozwoju i wdrozenia technologii na rynek
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jest wieloetapowy, co powoduje, ze mogg pojawi¢ sie nieprzewidziane okolicznosci wptywajace na
przyjety harmonogram prac. Majgc na uwadze dagzenie do ograniczenia ryzyka zwigzanego z
wystgpieniem okolicznosci negatywnie wptywajgcych na harmonogram prac badawczo-rozwojowych,
Spotka podjeta wspotprace z doswiadczonymi partnerami zagranicznymi.

Materializacja powyzszego ryzyka moze miec istotny wptyw na wyniki finansowe i sytuacje ekonomiczng
Emitenta.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
wysokie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju

Strategia rozwoju Emitenta zaklada realizacje prac badawczo-rozwojowych nad szeregiem
biomarkeréw dla najczesciej wystepujgcych nowotworéw w celu doprowadzenia do ich komercyjnej
sprzedazy rynkowej. Cel ten Emitent planuje zrealizowa¢ we wspétpracy z partnerami zewnetrznymi lub
poprzez sprzedaz technologii do podmiotu zewnetrznego. Emitent w sposoéb ciggty monitoruje rynek
diagnostyki nowotworéw i analizuje potencjalne zainteresowanie duzych, zagranicznych koncernow,
ktére mogtyby zostaé partnerami komercjalizacyjnymi Spofki lub przejgé opracowywang technologie.

Strategia zakfada — w celu doprowadzenia do etapu komercjalizacji — realizacje szeregu etapow
zwigzanych z walidacja, industrializacjg i komercjalizacjg wyrobu medycznego. Z uwagi na innowacyjny
charakter prowadzonych prac, istnieje ryzyko niepowodzenia realizacji zatozerh Emitenta w catosci lub
w czesci.

Prace nad projektami mogg sie przedtuza¢, chociazby z uwagi na problemy technologiczne, co moze
powodowac problemy z finansowaniem kolejnych etapdéw. W kontekscie realizacji strategii Emitenta, nie
mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka, iz w trakcie prac nad biomarkerami, na rynku pojawi sie inny
konkurencyjny produkt o wiasciwosciach istotnie lepszych od produktu Spétki.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
wysokie.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem zewnetrznym

Od poczatku dziatalnosci Spétki podstawowymi zrédtami finansowania byly wktady zatozycieli oraz
inwestora zewnetrznego. Dalszy rozwdj Spotki bedzie wymagat ponoszenia naktadéw finansowych
zwigzanych z procesem komercjalizaciji jej produktéw. Istnieje ryzyko, ze srodki pozyskane z emisji Akcji
Oferowanych oraz ewentualne kwoty dotacji lub grantéw okazg sie niewystarczajgce, aby zakonczyc
proces realizacji prac badawczo-rozwojowych w zakresie, ktéry pozwoli na uruchomienie procesu
produkcji i sprzedazy wyrobéw medycznych przy udziale zewnetrznego partnera.

W przypadku niedoboru $rodkéw Spoétka bedzie rozwazata wykorzystanie z nowych, zewnetrznych
zrodet finansowania. POZniejsza potrzeba i skala korzystania przez Spoétke z finansowania
zewnetrznego zaleze¢ bedzie przede wszystkim od efektéw zakonczonych prac badawczo-
rozwojowych i komercjalizacji produktéw Spoiki. Jednoczesnie nie mozna wykluczyé ryzyka, ze Spotka
moze mie¢ utrudniony dostep do pozyskania finansowania bankowego. Przede wszystkim nalezy mie¢
na uwadze, ze dzialalnos¢ Spotki oparta jest w istotnym zakresie na wiedzy i kompetencjach
kluczowego personelu, przy relatywnie niewielkim udziale aktywow rzeczowych stanowigcych wiasnosc¢
Spoiki, ktére moglyby stanowi¢ zabezpieczenie sptaty kredytu dla banku udzielajgcego finansowania.
Ponadto na obecnym etapie Spétka nie generuje przychoddéw, ktére mogtyby stanowi¢ podstawe sptaty
zobowigzan wobec potencjalnych obligatariuszy w przypadku emisji obligacji przez Spétke. Ewentualne
problemy zwigzane z pozyskaniem finansowania zewnetrznego mogg negatywnie wptyng¢ na tempo
realizacji prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Spotke.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

Ryzyko utraty kluczowych wspétpracownikéw

Kapitat ludzki ma fundamentalne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Kompetencje merytoryczne
kluczowych wspotpracownikow determinujg réwniez w istotny sposéb ksztatt oraz tempo realizacji
strategii Emitenta. Rozwdj dziatalnosci Spotki wymaga zaangazowania, lojalnosci i utrzymania
kluczowych wspétpracownikow. Ponadto specyfika dziatalnosci Spotki wymaga posiadania przez
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pracownikow wysokich, specjalistycznych kwalifikacji i doswiadczenia, a ich ewentualna utrata mogtaby
spowodowac powazne trudnosci w znalezieniu nastepcéw o odpowiednich kompetencjach. Aktualnie
kluczowa role merytoryczng (oprocz kontrahentéw zewnetrznych) peinig Adam Lesner oraz Natalia
Gruba, ktorzy odpowiadajg za prace badawczo-rozwojowe. Zakonczenie wspotpracy z tymi osobami
wptynetoby negatywnie na proces rozwoju Spofki i realizacje strategii. W ocenie Emitenta ryzyko to jest
ograniczone z uwagi na fakt, ze Adam Lesner oraz Natalia Gruba nalezg do grona Gtéwnych
Akcjonariuszy, co w istotny sposdb wptywa na zaangazowanie tych oséb oraz stopien wiezi ze Spotkg
jako jej wspotwiascicieli.

Dodatkowo podkreslenia wymaga, ze zaréwno Prezes Zarzgdu Grzegorz Stefanski, jak i Czionek
Zarzadu Tomasz Kostuch, tj. osoby, ktére odpowiadajg w szczegdlnosci za sprawy organizacyjne,
prawne, finansowe oraz zarzadzanie Spotka, réwniez nalezg do grona Gtéwnych Akcjonariuszy. W
ocenie Spofki okolicznos¢ ta istotnie ogranicza ryzyko zakonczenia wspotpracy z kluczowg kadrg
menadzerskg Emitenta.

Dodatkowo na przetomie 2021 i 2022 roku Spotka planuje uruchomienie programu motywacyjnego dla
cztonkdéw Zarzadu, kluczowych menedzeréw, pracownikéw oraz wspotpracownikéw, co powinno w
istotny sposob zmniejszy¢é ryzyko zwigzane z zakonczeniem wspétpracy z osobami objetymi
programem motywacyjnym.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Emitent zaopatruje sie w materiaty i sktadniki niezbedne do prowadzenia dziatalnosci u stosunkowo
waskiej, wyselekcjonowanej grupy kilku dostawcow, spetniajgcych wysokie kryteria stawiane przez
Emitenta. Emitent kontaktuje sie z dostawcami w przypadku sktadania konkretnych zamoéwien. Przy
kazdym zamowieniu wskazany dostawca przedstawia oferte i na jej bazie nawigzywana jest
wspotpraca. Wspoipraca z waskg grupa sprawdzonych dostawcéw z jednej strony zapewnia ich wysokg
jakos¢, z drugiej moze powodowac, ze Emitent bedzie bardziej podatny na zmiane cen oferowanych
przez dostawcéw, jak réwniez na ograniczenie, czy zaprzestanie dostaw niezbednych materiatéw lub
skfadnikéw. Sytuacja taka odbitaby sie negatywnie na prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci,
albowiem opisywane dostawy dotyczg istotnych dla Emitenta produktéw, takich jak odczynniki, czy
urzadzenia pozostajgce na wyposazeniu laboratorium. Nalezy jednak zauwazyé, ze Emitent majgc staty
przeglad rynku dostawcow, moze szybko zareagowac na wystapienie niekorzystnych okolicznosci, w
tym dokona¢ wymiany dostawcy. Zarzgd Emitenta prowadzi monitoring podmiotéw mogacych
dokonywac dla Spotki dostaw, co zwigeksza szanse na sprawng zmiane dostawcow w przypadku zajscia
takiej koniecznosci.

Emitent dokonujgc wyboru partnerow do wspotpracy przede wszystkim kierowat sie doswiadczeniem i
kompetencjami firm i ich pracownikow, jak rowniez jakoscig produkcji i stabilnoscig sytuacji finansowe;.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako niskie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z modelem komercjalizacji produktow Emitenta

Strategia Emitenta zaktada, Zze etap badan klinicznych (na miedzynarodowg skale) poprzedzajacy
wprowadzenie wyrobéw medycznych do obrotu zostanie przeprowadzony we wspotpracy z
miedzynarodowym partnerem, ktérego zasoby pozwolg na przeprowadzenie badan na szerokg skale.
Potencjalnym partnerem strategicznym lub nabywcg technologii bedzie duza firma zagraniczna. W tym
kontekscie istotne znaczenie ma nalezyte rozpoznanie tendencji i sytuacji makroekonomicznej na
Swiatowych rynkach IVD (in-vitro diagnostics), w szczegdlnosci w obszarze diagnostyki nowotworow.

Spotka identyfikuje kilka ryzyk zwigzanych z planowanym modelem komercjalizacji testow
diagnostycznych. Najwazniejsze z nich to:
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0] brak zainteresowania za strony potencjalnych partneréw i nabywcéw rozwigzaniami
Emitenta,

(ii) blednie zawarte umowy z partnerami i nabywcami rozwigzania Emitenta, co moze
skutkowaé roszczeniami oraz postepowaniami sgdowymi lub/i administracyjnymi,

(i) uzaleznienie od jednego kluczowego partnera na danym rynku lub globalnie,

(iv) trudnos¢ kontroli w wielu aspektach na rynkach hermetycznych, takich jak rynek chifski,
wigczajgc w to kwestie produkcji podrobionych produktow,

(v) ryzyko upadku dziatalnosci gospodarczej partnera lub nabywcy rozwigzania,

(vi) ryzyko utraty wiarygodnosci (wizerunku) Emitenta ze wzgledu na niespdjng polityke
marketingowg lub czynnosci niedozwolone przez partnerow Emitenta.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
wysokie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wilasnosci intelektualnej Emitenta

Wiedza wspoétpracownikow, dorobek naukowo-badawczy oraz stosowane procesy technologiczne
stanowig kluczowe aktywa Spotki. W czerwcu 2019 r. Emitent ziozyt wniosek do Urzedu Patentowego
RP o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu
trzustki, sposob jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej”. W czerwcu 2020 r.
Emitent ztozyt do Europejskiego Urzedu Patentowego miedzynarodowe zgtoszenie patentowe w trybie
procedury PCT (Patent Convention Treaty) dotyczace powyzszego wynalazku. Ponadto w czerwcu
2020 r. Emitent zlozyt wniosek do Europejskiego Urzedu Patentowego o udzielenie patentu
europejskiego na wynalazek ,Novel diagnostic marker for prostate cancer” (nowatorski marker
diagnostyczny raka prostaty). Réwnolegle Spoétka prowadzi réwniez prace badawczo-rozwojowe,
ktérych rezultaty mogg by¢ chronione przepisami prawa autorskiego, prawa wtasnosci przemystowej,
czy tez przepisami regulujgcymi zwalczanie nieuczciwej konkurenciji.

Ujawnienie wtasnosci intelektualnej Emitenta na zewnatrz grozitoby powieleniem autorskich,
specyficznych rozwigzan Spodtki przez konkurencje. Sytuacja ta mogtaby mie¢ powazne reperkusje dla
dziatalno$ci i sytuacji gospodarczej Emitenta, w tym osigganych przez niego wynikéw finansowych.
Spotka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka podpisujgc z pracownikami,
wspotpracownikami oraz kontrahentami umowy o zachowaniu poufnosci.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
srednie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wilasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich przez
Emitenta

Z prowadzeniem przez Emitenta dziatalnosci wigze sie tez ryzyko naruszenia przez Emitenta praw
wiasnosci intelektualnej osdb trzecich. Emitent postepuje w tej mierze ze szczegdlng ostroznoscia,
ponadto kwestia uzyskania patentu wymaga oceny rzecznikéw i urzedéw patentowych pod kgtem
innowacyjnosci wynalazku i braku naruszania wtasnosci intelektualnej w zwigzku z udzieleniem innego
patentu podmiotom trzecim. Poziom ryzyka w tym kontekscie mozna ocenié¢ jako wyzszy na odlegtych
rynkach, poza obszarem Unii Europejskiej, czy USA, gdzie aspekt monitorowania wtasnosci
intelektualnej nie jest tak zaawansowany i usystematyzowany. Z uwagi na szeroki zakres ochrony
patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie mozna wykluczyé ryzyka naruszenia praw
wlasnosci intelektualnej oséb trzecich, aczkolwiek w ocenie Emitenta jest to mato prawdopodobne,
poniewaz urzedy patentowe danego kraju przed wydaniem decyzji patentowej dokonujg analizy jego
innowacyjnosci i braku naruszenia praw oséb trzecich. Niezaleznie od tego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
wytoczenia przez podmiot trzeci procesu przeciwko Spoétce dotyczacego naruszenia praw wtasnoSci
intelektualnej podmiotu trzeciego. W takim przypadku Spoétka mogtaby zosta¢ narazona na koszty takich
postepowan co moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Jednoczesnie w przypadku wydania
negatywnego dla Spétki orzeczenia, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze orzeczenie to bedzie przewidywaé
zakazanie dalszego wykorzystywania przez Spoétke rozwigzan, ktére naruszatyby prawa oséb trzecich,
co mogtoby doprowadzi¢ do wstrzymania dziatalnosci Spotki w danym zakresie.
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Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z odmowa udzielenia ochrony patentowej

Jak wskazano powyzej, w czerwcu 2019 r. Emitent ztozyt wniosek do Urzedu Patentowego RP o
udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki,
sposob jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej”. W czerwcu 2020 r. Emitent
ztozyt do Europejskiego Urzedu Patentowego miedzynarodowe zgtoszenie patentowe w trybie
procedury PCT (Patent Convention Treaty) dotyczgce powyzszego wynalazku. Ponadto w czerwcu
2020 r. Emitent zlozyt wniosek do Europejskiego Urzedu Patentowego o udzielenie patentu
europejskiego na wynalazek ,Novel diagnostic marker for prostate cancer” (nowatorski marker
diagnostyczny raka prostaty).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozwigzania Emitenta stanowigce — w ocenie Emitenta — wynalazek
podlegajgcy ochronie patentowej, nie uzyska finalnie tej ochrony, w szczegélnosci z uwagi na fakt, iz w
ocenie organow patentowych, nie zostang spetnione wymogi dotyczace nowosci, poziomu
wynalazczego, czy tez mozliwosci przemystowego zastosowania. Materializacja takiego ryzyka miataby
istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, poniewaz pozbawiony zostatby w przysztosci przewag
konkurencyjnych zwigzanych z brakiem udzielenia prawa o charakterze wylagcznym.

W celu ograniczenia opisywanego ryzyka, Emitent dokonat wstepnej oceny swoich rozwigzan oraz
skorzystat ze wsparcia profesjonalnych rzecznikéw patentowych.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ opartg na duzym udziale prac badawczo-rozwojowych i nastawiong na
innowacyjny rozwdj swoich ustug. Branza diagnostyki nowotworéw na wczesnym etapie choroby
charakteryzuje sie cigglym rozwojem. Prace badawczo-rozwojowe sg zrédiem znacznych kosztow
Spotki i moga w przyszitosci negatywnie wptywaé na wyniki finansowe Spotki. Jednoczesnie, z uwagi na
fakt, ze na rynku nieustannie pojawiajg sie nowe rozwigzania, nie mozna wykluczyc¢, ze produkty i ustugi
oferowane przez Emitenta bedg ulegaty procesowi starzenia sie, a takze, ze nowe rozwigzania Spofki
nie spotkajg sie z wystarczajgcym popytem z uwagi na wprowadzenie konkurencyjnego rozwigzania
przez inny podmiot.

W zwigzku z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci oraz z uwagi na fakt, ze aktualny proces badan
pozostaje na wczesnym etapie, nie mozna wykluczyé ryzyka, ze finalny wyréb medyczny nie osiggnie
parametréw czuto$ci i specyficznosci pozwalajgcych na skuteczng komercjalizacje.

Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka, ze z uwagi na innowacyjny charakter dziatalnosci Emitenta,
oferowane rozwigzania nie pozwolg wygenerowac¢ przychodéw pozwalajgcych na pokrycie kosztéw ich
stworzenia.

W celu minimalizowania konsekwencji zwigzanych z wystgpieniem opisywanego ryzyka, Emitent na
biezgco monitoruje zmiany technologiczne zachodzace na rynku, w tym m.in. $ledzi trendy rynkowe
oraz rozw0j technologii i wyniki badan najblizszej konkurenc;ji.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z badaniami rejestracyjnymi

Dla obszaru, w ktérym dziata Emitent charakterystyczny jest wymdg, aby przed wprowadzeniem
produktéw na rynek, w celu uzyskania ich rejestracji poddac¢ je walidacji. Walidacja na ogét odbywa sie
w zewnetrznych, niezaleznych laboratoriach. Badania te majg sprawdzi¢, czy produkt spetnia kryteria,
ktére wymagane sg do ich rejestracji i wprowadzenia na rynek. Standardowe postepowanie
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rejestracyjne wymaga walidacji diagnostycznej parametrow produktu, ktéra moze zostac
przeprowadzona wewnetrznie, jednak zwyczajowo odbywa sie zewnetrznie, z udziatem niezaleznego
podmiotu (np. laboratorium diagnostyczne, szpital kliniczny, itp.) przeprowadzajgcego testy oraz
wydajgcego opinie. Istnieje ryzyko, ze w trakcie badania zostang wykryte braki jakosciowe lub zostang
uwidocznione nieprawidiowe parametry diagnostyczne, przektadajgce sie na tempo procedury
rejestracji i wywoltujgce potrzebe poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem
zidentyfikowanych mankamentéw. W skrajnym przypadku produkty Emitenta mogg nie uzyskac
rejestracji. Emitent dziata w dziedzinie, w ktorej charakter wpisane jest podleganie restrykcyjnym
wymogom technologicznym, operacyjnym i prawnym, wobec czego przedstawiony czynnik ryzyka jest
naturalnym elementem procesu wprowadzania produktow na rynek.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotéw konkurencyjnych

W ocenie Emitenta, brak jest obecnie na rynku komercyjnych testow laboratoryjnych, ktére mogtyby byc
stosowane we wczesnej diagnhostyce w odniesieniu do tych nowotworéw, nad ktérymi prace prowadzi
Emitent. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze istniejg na rynku swiatowym lub europejskim podmioty,
ktore rownolegle prowadzg podobne badania. Podobnie, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze inne podmioty
pracujg nad podobnymi rozwigzaniami diagnostycznymi, ale w oparciu o innego rodzaju technologie i
sposoOb diagnostyki. Tym samym, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wyzej opisane podmioty dokonajg
szybszej komercjalizacji swoich rozwigzan lub rozwigzania te bedg skuteczniejsze i bardziej atrakcyjne
zaréwno dla pacjentow, jak i partnerow biznesowych.

Materializacja tego ryzyka mogtaby w wysokim negatywnym stopniu wptyngé na powodzenie
komercjalizacji wyrobow Emitenta, co miatoby bezposredni wptyw na potencjalne przychody Emitenta
lub ich brak.

W celu minimalizowania konsekwencji zwigzanych z wystgpieniem opisywanego ryzyka, Emitent na
biezgco monitoruje zmiany technologiczne zachodzace na rynku, w tym m.in. $ledzi trendy rynkowe
oraz rozwdj technologii i wyniki badan najblizszej konkurenciji

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
srednie.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z decyzjami regulacyjnymi dotyczacymi certyfikacji wyrobéw Emitenta

Testy diagnostyczne Emitenta sg klasyfikowane jako przyszty wyréb medyczny, w zwigzku z czym z ich
wprowadzeniem do obrotu handlowego wigze sie szereg restrykcji, w tym obowigzek rejestracji przez
wiasciwe urzedy — na terenie Unii Europejskiej np. przez Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych,
Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobéjczych. Istnieje ryzyko zmian proceduralnych, czy btedéw w
dokumentaciji, ktére mogg opdzni¢ lub uniemozliwi¢ proces rejestracji. Ponadto w okresie realizacji
prowadzonych obecnie prac badawczo-rozwojowych wejdzie w zycie Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/746 w sprawie wyrobow medycznych do diagnostyki in vitro oraz
zostanie uchylona dyrektywa 98/79/WE i decyzja Komisji 2010/227/UE (w maju 2022 r.), co zmieni
sposob rejestracji wyrobéw Emitenta. Spétka prowadzi obecnie dziatania majgce na celu przygotowanie
do implementacji wymogow wynikajacych z wymienionego wyzej rozporzadzenia.

Emitent dziala w dziedzinie, w ktérej charakter wpisane jest podleganie restrykcyjnym wymogom
technologicznym, operacyjnym i prawnym, wobec czego przedstawiony czynnik ryzyka jest naturalnym
elementem procesu wprowadzania produktéw na rynek i ich dalszego funkcjonowania na rynku. Nie
mozna przy tym wykluczyé, ze Emitent nie spetni wymogéw regulacyjnych, co negatywnie wptynetoby
na mozliwos¢ podjecia wspéipracy z partnerem zagranicznym oraz wprowadzenie wyrobdéw
medycznych do obrotu.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dziatalnos¢ Emitenta stanowi dziatalnos¢ istotnie regulowang przepisami prawa, w szczegoélnosci na
dalszym etapie prac badawczo-rozwojowych oraz wprowadzania wyrobéw medycznych do obrotu.
Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze zmiany regulacyjne w obszarze diagnostyki medycznej in-vitro
zwigzane z planowanym na maj 2022 r. wejsciem w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/746 w sprawie wyrobéw medycznych do diagnostyki in-vitro oraz uchyleniem dyrektywy
98/79/WE i decyzji Komisji 2010/227/UE, ktére naktada na firmy badawczo-rozwojowe nowe obowigzki
certyfikacyjne. Emitent zwraca jednocze$nie uwage, ze prace badawczo-rozwojowe oraz prace nad
procedurg industrializacji i walidacji klinicznej sg prowadzone przez Emitenta z uwzglednieniem
wymogow przewidzianych przez nowe, bardziej restrykcyjne przepisy.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ewentualnych dalszych zmian przepiséw dotyczacych prowadzenia prac
badawczo-rozwojowych, czy tez natozenia dodatkowych obowigzkéw regulacyjnych na Emitenta. W tym
kontekscie nie mozna wykluczyé ryzyka zwigzanego z ponoszeniem dodatkowych naktadow
finansowych na dostosowanie dziatalnosci do nowych wymagan prawnych. Ryzyko zmian przepisow
prawa i ich interpretacji w przysztosci moze miec niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju. W celu minimalizacji opisywanego ryzyka, Spétka obserwuje
planowane i zachodzgce zmiany w przepisach prawa i podejmuje dziatania pozwalajgce na jak
najbardziej efektywne funkcjonowanie w ich ramach.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19 i jej wplywem na dziatalnos¢ i otoczenie Emitenta

Przeprowadzona przez Emitenta analiza wskazuje, ze pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 moze
skutkowaé opdznieniami w realizacji projektow. Spowodowane to jest gtéwnie tym, Ze priorytetem
stuzby zdrowia jest obecnie opieka nad pacjentami zarazonymi koronawirusem SARS-CoV-2 i istnieje
ryzyko, ze moga zosta¢ odtozone w czasie prace, ktére Emitent prowadzi we wspétpracy z oddziatami
onkologicznymi w szpitalach.

Emitent nie moze przewidzie¢ dalszego rozwoju pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, tempa
rozprzestrzeniania sie choroby, jak rowniez jej wptywu na zycie spoteczne i gospodarcze w Polsce i na
swiecie. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze zmiana sytuacji gospodarczej jak i ewentualne wprowadzenie
obostrzen sanitarnych, wynikajgca z pandemii koronawirusa (choroby COVID-19) wptynie negatywnie
na dziatalno$¢ Emitenta i jego otoczenie (kontrahentow).

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze Spétka stale monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig choroby
COVID-19 i analizuje jej wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Ponadto Emitent wskazuje, ze wszyscy jego
pracownicy zostali zaszczepieni, przez co znacznie zmniejsza sie ryzyko ich zakazenia, tym samym
niwelujgc ryzyko zawieszenia prac (z powodu kwarantanny, przestoju). Niezaleznie od powyzszego
Emitent wskazuje, ze z uwagi na stycznos¢ pracownikéw z materiatem biologicznym potencjalnie
zakazonym koronawirusem SARS-CoV-2, nie mozna wykluczy¢, ze w toku prac diagnostycznych
zakazeniu ulegnie personel Emitenta.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako niskie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja makroekonomiczna na swiecie i w Polsce ma wptyw na rynek i dziatalnos¢ prowadzong przez
podmioty gospodarcze takie jak Emitent. Emitent finansuje sie srodkami inwestoréw zewnetrznych.

W zwigzku z sytuacjg gospodarczg spowodowang pandemig COVID-19, banki centralne i rzady podjety
szereg dziatan stymulujgcych. W Polsce istotnie obnizono stopy procentowe NBP, zaoferowano réwniez
pakiety pomocowe dla przedsiebiorstw. Emitent nie moze przewidzie¢ jaki dtugoterminowy efekt
przyniosg te dziatania. Istnieje ryzyko, iz sytuacja gospodarcza w dtuzszej perspektywie sie pogorszy,
co moze zaréwno ograniczy¢ budzety instytucji udzielajgcych dotacji jak i pogorszy¢ zdolnosci
inwestycyjne inwestorow.
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Powyzsze moze mieé¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju
Emitenta.

Perspektywy Emitenta zalezg rowniez od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach panstw, w
ktérych Emitent planuje prowadzi¢ sprzedaz swoich produktéw i od polityki stosowanej przez te panstwa
w zakresie systemu opieki zdrowotnej, zaréwno panstwowej, jak i prywatnej. Emitent $ledzi catoksztatt
uwarunkowan wystepujgcych na rynkach panstw, w ktérych zamierza prowadzi¢ dziatalno$c¢.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako niskie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko walutowe

Czes¢ materiatdw i substanciji Emitent nabywa za granicg rozliczajgc sie w walutach obcych, giéwnie w
EUR. Prowadzenie rozliczeh w walutach obcych naraza Emitenta na ryzyko zmiennosci kurséw
walutowych, co moze prowadzi¢ do zwiekszenia kosztow dziatalnosci w przypadku ostabienia ztotego.
W celu ograniczania ryzyka walutowego Emitent bedzie rozwazat skorzystanie z dostepnych na rynku
bankowym instrumentéw zarzadzania ryzykiem walutowym.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

2.3  Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i rynkiem kapitalowym

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Emitenta, w tym Akcji Oferowanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW, na rynku NewConnect. W zwigzku
z tym, ponizej przedstawione zostaty czynniki ryzyka zwigzane nie tylko z Ofertg Publiczng, ale takze
Z ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji do obrotu w ASO oraz z samym obrotem w ASO.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spétki notowanej na NewConnect

Ryzyko inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego
Z inwestycjami w inne instrumenty finansowe (m.in. w papiery skarbowe, wybrane jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych).

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Akcje powinien ustali¢ czy inwestycja w Akcje jest dla niego
odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegodlnosci, kazdy potencjalny
Inwestor powinien:

— posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtadciwej oceny Akcji oraz korzysci i
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje;

— posiada¢ znajomosé oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w konteks$cie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wptywu inwestycji
w Akcje na jego ogolny portfel inwestycyjny;

— posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Akcje;

— w petni rozumieé¢ warunki emisji Akcji oraz posiadaé znajomosé rynkéw finansowych;

— posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktére mogg wptyng¢ na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyka;

— posiada¢ tolerancje na ryzyko i tolerancje na poniesienie strat, jakie mogg zaktualizowaé sie w
przypadku tej inwestycji.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonajg
inwestycji w Akcje, podlega przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom
przyjetym przez wiasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Akcje
powinna skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:
— Akcje stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w Swietle obowigzujgcych przepiséw prawa,

— Akcje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie ré6znego rodzaju zadtuzenia,
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— oraz obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem
lub podobnych zasad.

Spétka zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku NewConnect.

Inwestor powinien zdawaé sobie sprawe, ze w przypadku nabywania akcji spotki notowanej na rynku
NewConnect mogg w przysztosci wystgpic¢ nastepujgce rodzaje ryzyk:

— ptynnosc¢ obrotu Akcjami moze by¢ ograniczona, co moze spowodowac, ze inwestorzy nie bedg
mogli sprzeda¢ swoich Akcji i w konsekwencji mogg utraci¢ czes¢ lub cato$¢ dochoddéw z
inwestycji w te papiery wartosciowe,

— cena Akcji i wolumen obrotow, zaleznie od zlecen kupna i sprzedazy, moga podlegac znacznym
wahaniom. Przyczyng takiej sytuacji moze by¢ wiele czynnikow, w tym wahania kursowe,
okresowe zmiany wynikéw finansowych i operacyjnych Emitenta, wolumen i ptynno$¢ obrotu,
raporty analitykow na temat Emitenta i jego wynikéw, zmiany w wynikach lub pozycji rynkowe;j
pozostatych spotek z sektora, w ktérym dziata Spétka, informacje biezace podawane przez
Emitenta lub innych emitentéw do publicznej wiadomosci, inne informacje rozpowszechnione
wsréd inwestorow oraz ich zachowania majgce cechy spekulacji, a takze sytuacja na gietdach
Swiatowych,

— notowania Akcji mogg znacznie odbiegaé od ceny emisyjnej, po ktorej inwestorzy zakupili Akcje
Spotki.

W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage okresowg niemoznos¢ lub ograniczong
mozliwos¢ zbywania Akcji, badZ ograniczenie w zbywaniu tych akcji po satysfakcjonujgcej cenie. Nie
mozna wykluczyc¢, iz w skrajnym przypadku z uwagi na tymczasowy brak ptynno$ci moga wystepowaé
okresy, kiedy inwestorzy nie bedg w stanie zrealizowaé transakcji obejmujgcych sprzedaz lub zakup
istotnych pakietéw Akcji Emitenta. Materializacja opisywanego ryzyka w przyszto$ci moze mieé zatem
negatywny wptyw na notowania oraz cene Akcji Emitenta.

Negatywny wptyw na pitynnosci Akcji moze miec takze struktura akcjonariatu Emitenta. Na Dzien
Memorandum 100% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta skupione jest wsréd 5 akcjonariuszy, z
ktorych kazdy posiada wigcej niz 10% akcji Emitenta. Moze to powodowac, iz wystepujagcy w danym
momencie kurs AKcji nie bedzie wiarygodnie odzwierciedlat istniejgcej wsrdd inwestoréw oceny
dziatalnosci oraz perspektyw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Ponadto, ograniczona ptynnos¢ Akcji
Emitenta moze powodowac zwigkszong zmiennos¢ kurséw Akcji w przypadku pojawienia sie zlecen
kupna lub sprzedazy Akcji Emitenta w istotnej liczbie i o istotnej wartosci.

W celu zminimalizowania ryzyka dotyczgcego braku ptynnosci Akcji oraz ryzyka braku osiggniecia
wymaganego przepisami rynku NewConnect odpowiedniego poziomu rozproszenia Akcji Emitenta
bedacych przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 czerwca 2021 r. w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w ASO akc;ji serii A i B Spotki przewiduje, ze Zarzad Spotki upowazniony jest
do ztozenia wnioskéw o wprowadzenie Akcji serii A oraz B do obrotu w ASO w kilku transzach, w
szczegolnosci Zarzgd Spoftki biorgc pod uwage spetnienie stosownych, wynikajgcych z wtasciwych
przepiséw prawa i regulacji GPW kryteriow i warunkow umozliwiajgcych wprowadzenie Akcji serii A oraz
B do obrotu w ASO, upowazniony jest do ustalenia liczby Akcji serii A oraz B, jak réwniez do oznaczenia
Akcji serii A oraz B bedgcych przedmiotem danego wniosku o wprowadzenie do ASO.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako Srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.
Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem

Na Dzien Memorandum Gtéwni Akcjonariusze Spétki posiadajg tacznie 1.024.588 Akcji stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego Spétki, ktére uprawniajg do 1.024.588 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 100% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wspoéine interesy i dziatania Gtownych Akcjonariuszy nie bedg
w przysztosci w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, w
szczegollnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze Gtowni Akcjonariusze lub czesé Gtéwnych
Akcjonariuszy, po wprowadzeniu akcji Spétki na rynek NewConnect, zawrg porozumienie, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie (w zakresie wspdlnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu, nabywania akcji Spétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spdtki), w konsekwencji
czego bedg posiadac znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz mozliwos$¢ podejmowania istotnych
decyzji zwigzanych z dziatalnoscig, Spotki, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spofki, wytgczenia prawa poboru, czy tez zmiany Statutu. Materializacja powyzej
wskazanych dziatan, rozbiezna z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych, moze mie¢ negatywny
wptyw na cene Akcji.

Istnieje ponadto ryzyko, iz potencjalni inwestorzy stajac sie akcjonariuszami Spotki poprzez nabycie lub
objecie jej Akcji mogg mie¢ — w zaleznosci od wielkosci pakietu nabywanych lub obejmowanych Akcji —
ograniczony wptyw na decyzje dotyczgce dziatalnosci Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej. Dodatkowo
istnieje ryzyko, ze Gtéwni Akcjonariusze mogg zdecydowac o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych
Akcji Emitenta. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczgcego pakietu Akcji Emitenta za
posrednictwem rynku, kurs Akcji Emitenta moze ulec obnizeniu, co moze wigza¢ sie z koniecznoscig
poniesienia strat przez pozostatych akcjonariuszy Spétki.

Spotka, korzystajgc z ustug profesjonalnych doradcow, przeprowadzi Oferte oraz dotozy wszelkich
staran, aby Oferta przebiegta zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, standardami rynkowymi
oraz harmonogramem zamieszczonym w tresci Memorandum.

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wptyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami
Emitenta, w tym Akcjami Oferowanymi, zmiane modelu biznesowego Emitenta, a w konsekwencji moze
mie¢ negatywny wptyw na notowania AKciji.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako Srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niezrealizowania celéw emisji lub znaczacej ich zmiany oraz
mozliwoscia pozyskania sSrodkéw z emisji akcji w wysokosci mniejszej niz zaktadana

Srodki pozyskane w ramach emisji Akcji Nowej Emisji zwiekszg kapitat obrotowy Emitenta i zostang
wykorzystane do sfinansowania celéw emisiji.

W ocenie Emitenta, na Dzien Memorandum, pozyskanie z emisji Akcji Nowej Emisji srodkow w
wysokoséci 10 min zt (brutto) bedzie wystarczajgce do realizacji celow emisji w zakresie opisanym w
punkcie 4.2 Memorandum. W przypadku pozyskania Srodkéw z emisji w wysokosci nizszej niz
zaktadana, Emitent bedzie realizowat opisane w pkt. 4.2 cele dzielgc $rodki proporcjonalnie na kazdy
ze wskazanych celéw, z tym zastrzeZzeniem, ze w zakresie celu opisanego w pkt 4.2 jako cel nr 1,
Emitent skoncentruje sie na realizacji projektéw PANURI oraz EASY-TEST (testy diagnostyczne dla
nowotwordéw trzustki i stercza). W takim przypadku wstrzymane zostang prace nad rozwojem testéw
diagnostycznych dla innych nowotwordw, a koszty z nimi zwigzane zostang sfinansowane z kolejne;
emisji akcji. Spotka nie wyklucza réwniez finansowania projektéw w ramach otrzymanych w przysztosci
dotacji oraz grantow.

W przypadku pozyskania przez Emitenta srodkéw z Oferty w wysokosci znaczgco nizszej od zaktadanej,
Emitent rozwazy decyzje o odstgpieniu od Oferty.

Pomimo, ze pozyskanie srodkéw z Oferty stanowi podstawowy i preferowany wariant finansowania
strategii rozwoju Emitenta, w przypadku pozyskania mniejszej ilosci Srodkéw, Emitent bedzie finansowat
realizacje celéw emisyjnych z wykorzystaniem alternatywnych zrddet finansowania. W szczegdlnosci
Emitent zwraca uwage, ze w przypadku pozyskania srodkéw z emisji w wysokosci nizszej niz zaktadana,
zamierza kontynuowa¢ prace nad dotychczasowymi projektami, tj. biomarkerami raka trzustki i stercza.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spétki.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.
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Ryzyko niedojscia Oferty do skutku
Oferta nie dojdzie do skutku w nastepujgcych przypadkach:

Spotka odstgpi od przeprowadzenia Oferty w odniesieniu do Akcji Oferowanych; lub
— co najmniej 1 (jedna) Akcja serii C nie zostanie objeta i nalezycie optacona; lub

— Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
przewidzianym przez obowigzujgce przepisy prawa; lub

— uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakltadowego w drodze emisji Akgji serii C.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw Zarzad Emitenta moze w kazdym czasie i bez podawania
przyczyn podjg¢ decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej. Po rozpoczeciu
przyjmowania Zapisow, nie pézniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent moze
odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych powodéw. Do waznych powodéw mozna
zaliczy¢ w szczegolnosci:

— nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte lub na dziatalnos¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

— nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej,
moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac
poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zakitéceniem jego dziatalnosci;

— istotng negatywng zmiane dotyczgcg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw
operacyjnych Emitenta

— zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect
lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wpltyw
na Oferte;

— nagte i nieprzewidziane zmiany, majgce bezposredni, istotny i negatywny wplyw na
funkcjonowanie Emitenta oraz wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a
Firmg Inwestycyjng w zakresie posrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Istnieje ryzyko, ze Emitent podejmie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty. W przypadku
podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do
publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w taki sam sposéb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum.

Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z
emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest od ztozenia przez Zarzad odpowiednio o$wiadczenia
okreslajgcego ostateczng sume, o jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat zakltadowy, wysokosé objetego
kapitatu oraz doprecyzowujgcego tres¢ Statutu, w zakresie kapitatu zaktadowego Spoétki, na podstawie
liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. Oswiadczenie to, ztozone na podstawie art. 310
KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, powinno zosta¢ zatgczone do wniosku o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Nieztozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad
spowodowatoby niemoznos¢ rejestraciji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii
C, a tym samym niedojscie emisji Akcji serii C do skutku. Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie
z art. 431 § 4 KSH, wniosek do sgdu rejestrowego dotyczacy podwyzszenia kapitatu zakladowego
powinien zosta¢ ztozony w terminie miesigca od dnia przydziatu Akcji Nowej Emisji, a brak dochowania
tego terminu bedzie skutkowac¢ brakiem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, ze sad rejestrowy moze odmowic rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. W takim przypadku Akcje Oferowane nie zostang
zarejestrowane. W konsekwencji, Inwestorzy nie nabedg zadnych uprawnien z Akcji Oferowanych i
Akcje Oferowane nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, dokonane pftatnosci zostang zwrdcone potencjalnym
Inwestorom w terminie 7 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu Oferty do skutku.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wptaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkéw
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

Szczegotowo skutki niedojscia Oferty do skutku oraz warunki zwrotu wplat na rzecz potencjalnych
Inwestoréw zostaty opisane w punkcie 4.11.8 niniejszego Memorandum.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw Zarzgd Emitenta moze w kazdym czasie i bez podawania
przyczyn podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty Publicznej.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane Emitent moze podjg¢ decyzje o
zawieszeniu Oferty, wytgcznie z waznych powodow, do ktorych w szczegdlnosci nalezg zdarzenia, ktére
w ocenie Emitenta i Koordynatora Oferty mogtyby w negatywny sposéb wptyng¢ na powodzenie Oferty
lub powodowac¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o
zawieszeniu Oferty moze zostaé¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminéw Oferty.
Terminy te Emitent, po konsultacji z Koordynatorem Oferty, moze ustali¢ pdzniej, a informacja zostanie
przekazana niezwitocznie po jej ustaleniu, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na Akcje
Oferowane, ztozone Zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg w dalszym ciggu uwazane za wazne,
jednakze Inwestorzy, ktoérzy ztozyli Zapisy na Akcje Oferowane przed udostepnieniem do publicznej
wiadomosci informacji o zawieszeniu Oferty, bedg uprawnieni do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia na pismie w POK Cztonka Konsorcjum
Detalicznego, w ktoérym zostat ztozony Zapis, w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia do
publicznej wiadomosci suplementu do Memorandum dotyczgcego zawieszenia Oferty. Dopuszcza sie
rébwniez przyjecie od Inwestora ww. oswiadczenia w sposéb inny niz na piSmie, zgodnie z procedurami
stosowanymi przez danego cztonka Konsorcjum Detalicznego. Srodki pieniezne przekazane tytutem
wptaty na akcje podlegajg zwrotowi bez odsetek i odszkodowah w ciggu 7 dni od zlozenia wyzej
wymienionego oswiadczenie, w sposéb okreslony przez inwestora w formularzu Zapisu (w przypadku
Transzy Duzych Inwestoréw) lub na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego nastgpito optacenie
nabywanych Akcji serii C (w przypadku Transzy Matych Inwestorow).

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wptaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkéw
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

Szczegotowo zasady zwigzane z zawieszeniem Oferty, zostaly opisane w punkcie 4.11.8 niniejszego
Memorandum.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako
niskie.

Ryzyko naruszenia przepisow w zwiazku z Ofertg Publiczng, skutkujgce zastosowaniem przez
KNF sankcji
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W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z Ofertg Publiczng lub subskrypcjg dokonywang
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, Koordynatora Oferty
lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
Koordynatora Oferty lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych
mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja moze:

— nakazaé wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych, lub

— zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

— opublikowac, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W przypadku, gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub
sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
Emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydac¢ zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu
usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac
Srodki opisane powyzej.

Komisja moze zastosowac¢ srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy:

— oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty w znaczacy sposoéb naruszatyby interesy inwestoréw,

— istniejg przestanki, ktore w swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

— dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore
to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w
Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

— status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w sSwietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene,

a ich stosowanie przez Komisje moze byé¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okreslone zostaly sankcje stosowane w przypadku naruszenia
przepisow Ustawy o Ofercie, regulujgcych zasady przeprowadzenia Oferty Publicznej.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z odmowa wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO lub opéznieniem w tym
zakresie

Po przeprowadzeniu emisji Akcji Nowej Emisji, Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie
wszystkich Akcji Spoétki do obrotu na rynku NewConnect.

Na Dzien Memorandum, Emitent nie spetnia warunku okreslonego w § 3 ust. 1 pkt 6 lit a) Regulaminu
ASO, przewidujgcego, ze Akcje Spoétki mogg by¢ wprowadzone do obrotu w ASO, o ile co najmniej 15%
akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z
ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczy gtoséw na walnym zgromadzeniu i nie jest
podmiotem powigzanym z emitentem. Emitent nie moze zapewnié, ze po przeprowadzeniu emisji Akcji
Nowej Emisji, wyzej wskazany warunek zostanie spetniony. W przypadku braku spetnienia wyzej
okreslonego warunku, Emitent rozwazy wprowadzenie do obrotu Akcji Nowej Emisji oraz czesci Akciji
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Istniejgcych. Docelowo Spotka planuje wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect wszystkich
wyemitowanych Akcji. Spoétka zwraca uwage, ze ewentualny brak wprowadzenia do ASO czesci Akcji
Istniejgcych nie bedzie miat istotnego wptywu na sytuacje inwestoréw z uwagi na objecie wszystkich
Akcji Istniejgcych dwunastomiesiecznym zakazem rozporzgdzania Akcjami Istniejgcymi (lock-up),
liczonym od daty wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do obrotu.

Emitent zwraca uwage inwestorow na warunek Regulaminu ASO okre$lony w § 3 ust. 1a pkt.1)
dotyczacy opdznienia wprowadzenia akcji uprzywilejowanych cenowo do obrotu. Jezeli réznica
pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajacej sie po raz pierwszy o wprowadzenie akcji do
alternatywnego systemu obrotu przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych
cen nie mineto wiecej niz 9 miesiecy, akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie moga
zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty/decyzji o ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji.

Na Dzien Memorandum nie jest znana ostateczna Cena Emisyjna Akcji Oferowanych. Emitent nie moze
wykluczy¢ ryzyka, ze czes¢ Akcji Dotychczasowych (Akcje serii B) nie zostanie wprowadzona fgcznie z
Akcjami Nowej Emisji i moze zosta¢ wprowadzona do obrotu po uptywie 12 miesiecy od dnia podjecia
uchwaty o ustaleniu ceny emisyjnej dla Akcji Nowej Emisji. Spétka zwraca jednoczes$nie uwage, ze
ewentualny brak wprowadzenia Akcji serii B do ASO, nie bedzie miat istotnego wptywu na sytuacje
inwestoréw, albowiem Akcje serii B stanowig jedynie 2,4% udziatu w kapitale zaktadowym, a dodatkowo
sg objete umowg lock-up, o ktérej mowa w pkt 4.1.3. Memorandum.

Wprowadzenie akcji do obrotu w ASO organizowanym przez GPW odbywa sie na wniosek Emitenta.
Zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator ASO moze podjgé
uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem.
Zmaterializowanie sie wskazanego ryzyka moze spowodowaé opdznienie lub catkowite przerwanie
procesu wprowadzenia Akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wyrazajgc sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect Akcji Emitenta objetych
wnioskiem, Organizator ASO zobowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje i niezwtocznie przekazac
Emitentowi kopie stosownej uchwaty wraz z uzasadnieniem. Emitent, w terminie dziesieciu Dni
Roboczych od daty przekazania kopii uchwaty, moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy. Wniosek ten powinien by¢ niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 30 Dni Roboczych
od dnia jego ztozenia, rozpatrzony przez organizatora ASO po uprzednim zasiegnieciu opinii rady GPW.
W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informaciji, oswiadczen lub dokumentow, bieg
terminu do rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informaciji.
Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Zze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy
zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania
opinii rady GPW. W zwigzku z powyzszym, Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac
terminéw wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako Srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
Srednie.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych z prowadzeniem reklamy
Oferty Publicznej

Zgodnie z art. 53 ust. 4 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy zgodnie z wiasciwymi przepisami nie jest
wymagane udostepnienie prospektu, tresci reklamowe powinny by¢é zgodne z informacjami
zamieszczonymi w memorandum informacyjnym lub innym dokumencie wymaganym zgodnie z
przepisami, udostepnionym do publicznej wiadomosci, albo z informacjami, ktére powinny byé
zamieszczone w takim memorandum Ilub dokumencie zgodnie z wiasciwymi przepisami, gdy
memorandum informacyjne lub inny wymagany dokument jeszcze nie zostalty udostepnione do
publicznej wiadomosci. Ponadto tresci reklamowe nie mogg wprowadzaé inwestoréw w btagd co do
sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

W przypadku gdy Emitent lub oferujgcy prowadzi reklame Oferty Publicznej z naruszeniem art. 53 ust.
4 lub 5 Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. Jezeli
naruszenie przepisow, o ktérych mowa powyzej, ma razacy charakter, Komisja moze natozyé¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt na osobe dziatajgcg w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
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oferujgcego przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z Ofertg Publiczng lub reklamg Oferty Publicznej,
w szczegolnosci na cztonka zarzadu.

W przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg Publiczng lub subskrypcjg dokonywang
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, Koordynatora Oferty
lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
Koordynatora Oferty lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

— nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych, lub

— zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

— opublikowaé¢, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W przypadku, gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub
sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
Emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy
w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wyda¢ zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepiséow. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu
usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac
Srodki opisane w powyze;.

Emitent podejmuje dziatania, majgce na celu zminimalizowanie wystgpienia oraz ewentualnych skutkéw
materializacji ryzyka naruszenia przepiséw dotyczgcych reklamy Oferty Publicznej, przede wszystkim
poprzez zaangazowanie profesjonalnych doradcéw z zakresu prawa i PR.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako Srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji
wprowadzanych do obrotu

Po przeprowadzeniu emisji Akcji Nowej Emisji, Spotka zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Akcji do
obrotu na rynku NewConnect.

W zwigzku z powyzszym, w okreslonych sytuacjach na Emitenta bedg mogty zostac¢ natozone sankcje
administracyjne. W szczegolnosci Emitent bedzie potencjalnie narazony na sankcje opisane ponize;.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, Zze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okre$li¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (ii) lub (iii) w
akapicie powyze;.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego Organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
Z obrotu:
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— nha wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego Organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

— w przypadkach okre$lonych przepisami prawa, w szczegolno$ci: (i) w przypadku udzielenia
przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (i) w
przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadiosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi (§12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO podejmujgc decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic¢, a jej kopie wraz z
uzasadnieniem przekazac niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem
faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu.

W terminie 10 Dni Roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent
moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyé wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 Dni Roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informaciji, odwiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na
uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienié¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii rady GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 Dni Roboczych po uptywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zlozenia - z uptywem 5 Dni
Roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu tych samych
instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty
w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych
instrumentéw finansowych danego emitenta.
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Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje
sie, w przypadku o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje
sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku, gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoldziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w
zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do
wspoidziatania autoryzowanego doradcy z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta
obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw, a takze do biezacego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentow finansowych
w Alternatywnym Systemie Obrotu. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 Dni Roboczych
od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w tym zakresie i
obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktéorym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z autoryzowanym doradcg w terminie 20 Dni Roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego
w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktéorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy
z autoryzowanym doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktdérej mowa wyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 Dni Roboczych
od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym
zakresie (§17b ust. 1 Regulaminu ASO) albo w terminie 20 Dni Roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktéorym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z autoryzowanym doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Przepisy §12 ust 3. i § 12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym
Systemie Obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o
natozeniu kary na emitenta (§17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu). W informacji tej
Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego
emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia
interesow inwestoréw, KNF moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej ASO zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.
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Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 a) -3 b) Ustawy o Obrocie, w zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o Obrocie, KNF moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla decyzje zawierajgca
zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zgdanie KNF, GPW jako organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy
obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie Ilub nieprawidiowe wykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

Po przeprowadzeniu emisji Akcji Nowej Emisji, Spotka zamierza ubiegac¢ sie o wprowadzenie Akcji do
obrotu na rynku NewConnect.

W zwigzku z powyzszym, w okreslonych sytuacjach na Emitenta bedg mogty zosta¢ natozone sankcje
administracyjne. W szczegdlnosci Emitent bedzie potencjalnie narazony na sankcje opisane ponize;.

Zgodnie z art. 10 ust. 4 i 5 Ustawy o Ofercie emitent, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2
Ustawy o Ofercie - inny niz emitent podmiot skfadajgcy wniosek o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym - ma obowigzek w ciggu 14 dni, liczac od dnia przydziatu papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu, dokona¢ wpisu do
ewidenciji akcji prowadzonej przez KNF, zwigzanego z zaistnieniem tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96
ust. 13 Ustawy o ofercie, jesli emitent lub oferujgcy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 4
Ustawy o ofercie lub dopetni go nienalezycie, moze podlegac karze administracyjnej, tj. karze pienieznej
do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw warto$ciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartosé 5% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w
prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38,
art. 38a lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo za inne informacje zwigzane z ofertg publiczng lub
dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub
2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w istotny sposéb wptywajgce na tre$¢ informac;ji, podlega grzywnie do 5.000.000 z
albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Stosownie do art.
100 ust. 1a Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto, bedgc odpowiedzialnym za informacije
udostepniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum
informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktérych mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposdb wptywajgce na tres¢ informacii.
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Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okreslonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

Spéiki, ktorych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)
majg status spdtki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwos¢
nakfadania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw, w tym w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie
oraz Rozporzadzenia MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych, o ktérych mowa w art. 19 ust.
11 Rozporzgdzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, przewidziana jest kara pieniezna w
wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie
petnigcej obowigzki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem
przepiséw prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta, ktéry nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek:

— podania do informacji publicznej informaciji o transakcjach dokonanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia MAR,

— powiadamiania 0s6b petnigcych obowigzki zarzadcze o ich obowigzkach wynikajgcych z art. 19
rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

— sporzagdzenia listy wszystkich oséb petnigcych obowigzki zarzadcze i oséb blisko z nimi
zwigzanych, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzgdzenia MAR,

kare pieniezng w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze nakazaé podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepisdéw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiega¢ naruszaniu tych przepisdw w przysziosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki zwigzane z prowadzeniem listy os6b majgcych dostep do informaciji poufnych, {j.
obowigzki o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiegaé naruszaniu tych przepisdow w przysztosci, bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie tych obowigzkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informaciji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Wykorzystanie informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w wysokosci do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tgcznie (art. 181 Ustawy o
Obrocie).
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Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12
Rozporzadzenia MAR jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Wejscie w porozumienie
majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o
Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (ij. obowigzki zwigzane z
koniecznoscig niezwtocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 Ustawy o
Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF
oraz GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktérej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1f Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie ww. obowigzkéw, KNF moze dodatkowo
zobowigzaé emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i terminie okre$lonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzki zwigzane z
podawaniem informacji poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
(art. 96 ust. 1k Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z §17c¢ ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te
okredlone w §15a i §15b lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze
zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informac;ji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze natozyé na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
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Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do
tego emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko kwalifikacji akcji Spétki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 .
(z p6zn. zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury
kwalifikacji do tych segmentéw (,Uchwata”). Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect
mogg podlega¢ kwalifikacji do jednego z nastepujgcych segmentéw: (i) NewConnect Focus; (ii)
NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifilkowane sg, z zastrzezeniem § 6 Uchwalty, akcje emitenta, jezeli
zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5
groszy; (ii) wartos¢ ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma
wartos¢ ujemnag; (iii) w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz
ktérykolwiek ze wskazanych ponizej srodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie,
dwa lub wiecej z tych srodkow: (a) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowigzek
okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub
(d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta
na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg oznaczone w sposéb szczegdlny na
podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegty rewident wydat negatywng opinie
z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect
Alert, akcje te s3: (i) oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie
www.newconnect.pl oraz (ii) notowane w systemie kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikaciji.
Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastgpi
nie wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te
bedg zakwaliflkowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich
zakwalifikowania do segmentu NewConnect Alert w szczegdlnych przypadkach przewidzianych w
Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze miec niekorzystny wptyw
na ich wycene.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji — o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych — poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego
segmentu — o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako Srednie, natomiast prawdopodobiefnstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 30

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnigciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem
autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcéw

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku:

1. rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu co najmnie;j
3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu,
z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a
Regulaminu ASO,

2. zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu,

3. skreslenia autoryzowanego doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

- Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten
wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub
interes jego uczestnikéw.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku, lub zawieszenia
prawa do wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w
stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania
— okreslonych w Zatgczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
§ 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow finansowych,
ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora ASO.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator ASO moze wezwac¢ emitenta do spetnienia warunku,
o ktéorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej
umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku — o ile
organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 ust. 1 Regulaminu ASO animator rynku, na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
ASO, zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentow
finansowych na witasny rachunek w Alternatywnym Systemie Obrotu w celu wspomagania ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
ASO. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan animatora rynku,
o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu lub
umowa, o ktérej mowa powyzej.
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Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczes$niej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z animatorem rynku.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.
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3. OsOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM ORAZ ICH OSWIADCZENIA

Emitent

Firma Spofki:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Adres siedziby:

Oznaczenie Sadu:

Numer KRS

Numer REGON

Numer NIP

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Strona www:

Urteste S.A.
Spotka akcyjna

Polska
Gdansk, ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk

Sad Rejonowy Gdansk-Patnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

0000886944
383394663
5833355988
+48 500 118 770

urteste@urteste.com

www.urteste.com

Dziatajac w imieniu Urteste S.A. z siedziba w Gdarisku bedacego odpowiedzialnym za wszystkie
informacje zawarte w Memorandum, o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg, zawarte
w Memorandum informacje s zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego,
co mogloby wplywaé na jego znaczenie, w szczegolnosci zawarte w nim informacje
sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.

srmesoe \Sdrn Il [OCcete $1 w;%

O Grzegorz Stefariéki Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
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Oswiadczenie podmiotu swiadczacego ustuge oferowania

Firma:
Kraj siedziby:

Adres siedziby:
Oznaczenie Sadu:

Numer KRS:

Numer REGON:

Numer NIP:

Telefon:

Fax.:

Adres poczty elektronicznej:

Strona www:

Dziatajagc w imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Polska
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000048901
010648495
5261026828

+48 22 50 43 104
+48 22 50 43 100
makler@bossa. pl

www. bossa.pl

oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w czesciach Memorandum za
sporzgdzenie, ktérych bylismy odpowiedzialni sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego,
co mogtoby wptywaé na ich znaczenie, w szczegdlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Odpowiedzialnos¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzgdzenie informaciji

zamieszczonych w niniejszym Memorandum ograniczona jest do nastepujgcych

rozdziatow

Memorandum: ,Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i rynkiem kapitatowym”, ,Okreslenie zasad
dystrybucji oferowanych papieréow wartosciowych”, zatgczniki do Memorandum: definicje i objasnienia
skrétéw w zakresie dotyczgcym zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych.

Signed by / Podpisano

przez:

) ~ Elzbieta Urbariska
7 Dom Maklerski Banku
oot Ochrony Srodowiska
‘ e SA

Signed by /
Podpisano przez:

Agnieszka Teresa
Wyszomirska

Date/ Data: 2021-

Date / Data: 2021-06-09 06-09.16:55
Elzbieta Urbanska Agnieszka Wyszomirska
Cztonek Zarzadu Prokurent
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4. DANE O EMISJI

4.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ emitowanych Ilub sprzedawanych papierow
wartosciowych z wyszczegolnieniem rodzajéw uprzywilejowania, ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz zabezpieczen lub s$wiadczen
dodatkowych

41.1 Rodzaj, liczba oraz faczna warto$¢ emitowanych Ilub sprzedawanych papierow
wartosciowych

Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie wiecej niz 95.200 (dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie)

zwyktych akcji Spotki na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

0 tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 9.520 zt (dziewieé tysiecy pieéset dwadziescia

ztotych).

Przedmiotem Oferty Publicznej sg wytacznie Akcje Nowej Emisji.

4.1.2 Rodzaje uprzywilejowania

Wszystkie Akcje Emitenta (w tym Akcje Oferowane) sg akcjami zwyktymi, nieuprzywilejowanymi. Statut
nie przewiduje uprawnien osobistych.

4.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z papieréow wartosciowych
Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spétki nie przewiduje Zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta.

Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Gtéwni Akcjonariusze Emitenta zawarli z Emitentem umowy o czasowe ograniczenie zbywalnosci akcji
tzw. umowy lock-up, na mocy ktérych zobowigzali sie nie sprzedawac posiadanych akcji Spétki przez
okres kolejnych 12 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez GPW (debiut Spétki na NewConnect).

Zgodnie z zawartymi umowami Gtéwni Akcjonariusze zobowigzali sie, ze w opisanym wyzej okresie,
bez uprzedniej pisemnej zgody Spofki, nie dokonajg sprzedazy, przeniesienia wtasnosci, obcigzenia lub
zbycia zadnej z posiadanych przez siebie Akcji, ani nie bedg zawiera¢ zadnych umow, ktére dotyczytyby
sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia posiadanych Akcji w przysziosci.

Zobowigzanie Gtownych Akcjonariuszy Emitenta nie dotyczy sprzedazy Akcji w odpowiedzi na
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz Akcji oraz odpowiedzi na skup akcji wikasnych ogtaszany
przez Spétke. Ponadto Gtowni Akcjonariusze Emitenta uprawnieni sg do sprzedazy czesci swoich AKcji
(o tacznej wartosci nie wyzszej niz 10.000 zt) animatorowi Akcji Spofki, z ktorym Spoétka moze zawrzeé
zgodnie z Regulaminem ASO umowe o petnienie funkcji animatora dla Spotki.

Tytutem zabezpieczenia uméw lock-up Gtdwni Akcjonariusze Emitenta ztozg w domach maklerskich
prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg ich Akcje, dyspozycje blokady
Akgciji o tresci odpowiadajgcej zatgcznikowi do umowy lock-up.

W przypadku, gdy Gtéwny Akcjonariusz Emitenta nie ztozy w domu maklerskim dyspozycji dotyczgcej
blokady Akcji w terminie dwéch dni od dnia podjecia przez GPW uchwaty o wprowadzeniu Akcji do ASO,
zaptaci na rzecz Spétki kare umowng w wysokosci 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych).

Podobnie, w przypadku, gdy Gtéwny Akcjonariusz Emitenta ztozy w domu maklerskim dyspozycje
dotyczaca Akciji, ktéra bedzie sprzeczna z postanowieniami umowy lock-up, zaptaci na rzecz Spokki
kare umowng w wysokosci 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych).
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Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Kodeksu Spoétek Handlowych

Spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spétke zalezng o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku,
pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spétki dominujgcej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna,
chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczgce kontroli koncentracji wynikajg z Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentraciji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie je do
przedsiebiorcéw i podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychodéw ze
sprzedazy towarow i ustug. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytacznie do
koncentracji przynoszacych trwatg zmiane w strukturze witascicielskiej danego przedsiebiorcy.
Koncentracje o wymiarze wspoélnotowym podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

— 1aczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5.000.000.000 EUR, oraz

— 1aczny obroét przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR,

chyba ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ponadto, koncentracja niespetniajgca powyzszych progéw obrotowych stanowi réwniez koncentracje o
wymiarze wspolnotowym, gdy:

— taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji wynosi
wigcej niz 2.500.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE tgczny obrot wszystkich
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w
punkcie powyzej fgczny obrét kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz

— taczny obrét przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcéw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ograniczenia i obowigzki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy
innymi z nabywaniem akciji.

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny Swiatowy
obrét przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli tgczny obrét na terytorium Polski
przedsiebiorcow uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw
bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentraciji.
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Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajdujg
zastosowanie do przedsiebiorcéw, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw sg osoby bedace przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsigbiorcow, a
takze miedzy innymi osoby fizyczne posiadajgce kontrole nad co najmniej jednym przedsigbiorcg
poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw
albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzgdzie innego
przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli
podejmujg dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w
rozumieniu przepisow Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:

potgczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréow wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie sie
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére
osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg
wywieranie decydujgcego wptywu na innego przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w drodze
przejecia, nie przekroczyt na terytorium RP w Zzadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrét zadnego z
przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (c) polegajacej na przejeciu kontroli
nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie
nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli
obrét przedsigbiorcy lub przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét
realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt fgcznie na terytorium RP w zadnym z dwéch
lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji rGwnowartosci 10.000.000 EUR; (d)
polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw
z tych akgiji albo udziatow, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo
udziatéw; (e) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akc;ji lub
udziatéw, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy
kapitatowej, (g) nastepujgcej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajgcy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest
nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczgcy w
koncentraciji, ktéra podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu
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wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu
terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany
akcji zgtoszonej Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli
nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu
utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstac u przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji.

Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Ograniczenia i obowigzki wtasciwe dla spétek publicznych, ktérych akcje notowane sg na rynku
NewConnet

W zwigzku, z tym, ze zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Emitenta, w tym Akcji Oferowanych
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW, na rynku NewConnect, a tym
samym uzyskanie statusu spotki publicznej, ponizej przedstawiono ograniczenia co do przenoszenia
praw z papierow wartosciowych wynikajgce z Rozporzgdzenia MAR, Ustawy o Obrocie i Ustawy o
Ofercie - wtasciwe dla spoétek publicznych, ktérych akcje notowane sg na rynku NewConnet.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie

Zawiadomienia dotyczgce znacznych pakietow akcji
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:

— osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogodinej
liczby gtoséw w spétce publicznej, albo

— posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtosow w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdéw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w terminie
czterech Dni Roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatlu w ogdlnej liczbie gtosow
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany
wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w
Alternatywnym Systemie Obrotu— nie pozniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzacg rynek regulowany lub
przez podmiot organizujgcy Alternatywny System Obrotu (w przypadku Spétki — GPW) w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o
Ofercie, powstaje réwniez w przypadku:
— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw o co najmniej:

* 2% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, kidrej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Dzieh Memorandum takim rynkiem jest rynek
podstawowy GPW),

* 5% ogdlnej liczby gtosdbw — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (w tym na rynku
NewConnect),

— zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw w spoétce publiczne;j
0 co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w Alternatywnym Systemie Obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogoine;j liczbie gloséw w spotce
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publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby
gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem
akcji spotki publicznej.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego
w spoétce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajgcej akcje spotki publicznej, lub w innej spoice
kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym oraz nabycie lub objecie
akciji spoétki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg
rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gfosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 69b Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg
réwniez na podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére: (i) po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg
prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub (ii) odnoszg sie do akcji emitenta w sposob
posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych
okredlonych w pkt (i), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie
pieniezne.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba
gtoséw posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych
nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktére
sg wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pienigezne, liczba gtoséw posiadanych w spoice publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z
akcji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe oraz
wspotczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspétczynnika delta okresla sie
zgodnie z rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r.
uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akgciji
(Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2, ze zm.).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wylgcznie pozycje diugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje
dtugg w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art.
69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji fgczna liczba gltoséw wynikajgcych z akcji tego
samego emitenta osigga lub przekracza progi ogoélnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w
art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie z art. 69 Ustawy o Ofercie zawiera informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia
powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spofki oraz o liczbie gtosoéw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosoéw, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akgciji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtosoéw, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki, (v) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
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Ustawy o Ofercie, (vi) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposoéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o
Ofercie, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktdre nie sg wykonywane wytacznie przez
rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz
dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji, (vii) liczbie gtoséw z akcji,
obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktérych w sposéb posredni lub
bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw
finansowych, (viii) tgcznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej
informacji rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane akcje tej spotki lub podmiotowi organizujgcemu Alternatywny System Obrotu, w
ktérym sg notowane te akcje (art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci,
jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby:

— zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

— spowodowac istotng szkode dla interesow tej spdtki — o ile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w btgd ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow
wartosciowych.

Wezwania

Obowigzki dotyczace koniecznosci ogtoszenia wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania
akcji spotek, ktorych akcje wprowadzone sg wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego (art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Akcje obcigzone zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje
sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Obrocie.

Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnat
lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce publicznej, przystuguje, w terminie 3 (trzech)
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez
zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz
na 14 Dni Roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do rGwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spoétki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
dane akcje, a jezeli akcje spétki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spofki.
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Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5
Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie.
Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby gtoséw w spoice publicznej, nastgpito w
wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze byé nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢é przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu
(art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy odkup akcji (sell — out)

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spoétki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej
liczby gtoséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w ktérym
nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust.
la Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej
liczby gtosdw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publiczne;j,
ktéry moze zgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, sg obowigzani zado$¢éuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie).
Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o
ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co
najmniej 95% ogdlnej liczby gtosow.

Akcjonariusz spdiki, ktorej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zgdajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony
jest, z zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91
ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie,
jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito
w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw ustawowych

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych zawiadomienia KNF
w szczegolnoéci o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spoétce publicznej,
przymusowego wykupu lub odkupu akcji spoczywajg odpowiednio:

— roéwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prog
ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej,

— nafunduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgcji tgcznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
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funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot,

— naalternatywnej spofce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akgji tgcznie przez inne alternatywne spofki inwestycyjne zarzadzane przez tego
samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzgdzane przez ten sam podmiot,

— roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akgciji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci maklerskich
polegajgcych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na
rachunek dajgcego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na
zarzgdzaniu portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w zakresie
akcji wechodzgcych w sktad zarzadzanych pakietow papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu, (iii) przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

— réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoétki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

— napetnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

— réwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, ktore faczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. a) Ustawy o Ofercie, akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotoéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

— na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w tirecie powyzej, posiadajgc
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwoch ostatnich tiretach powyzej, obowigzki okreslone w przepisach
dotyczgcych znacznych pakietow akcji spétek publicznych mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu
okreslonego progu gtoséw w spéitce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu akcji powstaja
réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdzac wedtug wtasnego uznania.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i
rodzenhstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli, (ii) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym, (iii)
jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po
stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza sie liczbe gloséw z akcji objetych peinomocnictwem, (iii) wlicza sie liczbe
gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 42

z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akc;ji
zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie ktérych pethomocnik ma umocowanie.

Pozbawienie prawa gfosu z akcji

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akgcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo gtosu z akcji spofki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Ograniczenia i obowigzki wynikajgce z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie
Informacje poufne

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacje poufng definiuje sie jako okreslong w sposéb
precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczgcg, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéow
finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie
znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci,
ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub
mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu
szczego6towe, aby mozna byto wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych Ilub powigzanych instrumentéow
pochodnych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktérg racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR).

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria uznania za informacje poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR, Emitent moze na wiasng odpowiedzialnos¢ opdznic
podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tgcznie
nastepujgce warunki:

— niezwioczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji,

— opo6znienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej,

— emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosé takich
informacji.
Manipulacja na rynku
Rozporzgdzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej
manipulaciji.
Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacjg jest:
— zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) dajg lub mogtyby dawaé
fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy,

lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymujg albo mogg utrzymywaé cene jednego lub kilku
instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,
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chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastagpity z zasadnych
powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogace wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikecyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w biad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
srodkoéw, informaciji, ktore dajg lub mogtyby dawaé fatszywe lub wprowadzajgce w btgd sygnaty
co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg
utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw
finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w
przypadku, gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢,
ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w biad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informaciji, lub dostarczanie fatszywych
lub wprowadzajgcych w btgd danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba
przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzieé¢, ze sg
one fatszywe i wprowadzajgce w btgd, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR):

postepowanie osoby lub osdb dziatajacych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgce;j
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestorow kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym s$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych
mowa powyzej poprzez: (i) zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym
systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom
identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo
utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez skitadanie zlecen, ktdre skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo
stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btgd sygnatu w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy lub jego ceny, w szczegolnosci poprzez skifadanie zlecen w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w
sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem
zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
oboma tymi karami tgcznie. Wejscie w porozumienie majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg
grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Wykorzystanie informacji poufnych

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
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finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informaciji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku,
gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub nakfanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych, zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR réwniez oznacza
wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych i ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub

— udziela rekomendaciji, na podstawie tych informac;ji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub nakfania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informag;ji
poufnych z racji: (i) petnienia funkcji w organach Spéiki, posiadania akcji w Spoifce, zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze wykonywania obowigzkéw, (ii) popetnienia przestepstwa, albo (iii)
pozyskania informaciji poufnej w sposéb inny niz okreslony w dwéch poprzednich punktach, jezeli taka
osoba wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogta sie dowiedzie¢, ze jest to informacja
poufna.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do
5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tgcznie
(art. 181 Ustawy o Obrocie).

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informaciji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie,
z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w
ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowiazki zarzgdcze i okres zamkniety

Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzgdzenia
MAR, majg zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowigzek powiadomi¢ emitenta oraz KNF o
kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw diuznych
tego emitenta lub do instrumentow pochodnych bgdz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych, gdy taczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego
prég wartosci 5.000 EUR.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
dniu transakcji. Emitent podaje do wiadomosci publicznej informacje zawarte w powiadomieniu, o
ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, w terminie 2 (dwéch) Dni Roboczych po otrzymaniu
takiego powiadomienia. Emitent korzysta ze srodkéw przekazu o odpowiednim stopniu niezawodnosci
na potrzeby skutecznego publicznego rozpowszechniania informacji w catej Unii Europejskiej, a w
stosownych przypadkach wykorzystuje urzedowo ustanowiony system, o ktérym mowa w art. 21
dyrektywy 2004/109/WE.

Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczgcymi transakcji oséb majacych
dostep do informaciji poufnych KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku osoéb fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w
przypadku innych podmiotow. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym
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KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie
moze dokonywaé zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petniacg obowigzki zarzgdcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzgdzenia MAR osoba,
zwigzana z emitentem, ktéra: (i) jest czionkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub
nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac czlonkiem organdw
wskazanych w (i), przy czym ma staly dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub
bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wptyw
na dalszy rozw¢j i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba blisko zwigzana zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzgdzenia MAR oznacza: (i) matzonka lub
partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko
bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakc;ji
pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobe prawng,
grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowg, w ktérej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca
obowigzki zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktoérg osoba taka sprawuje posrednig lub
bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy
gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed
ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego,
ktore emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu,
w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych w art. 174 ust. 1 Ustawy o
Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary
pienieznej, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej
obowigzki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepiséw
prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare pieniezng do
wysokosci 4.145.600 PLN.

414 Zabezpieczenia lub swiadczenia dodatkowe

Na Dzien Memorandum z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowigzek swiadczen dodatkowych, jak
réwniez nie wystepujg jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

4.2 Cele emisji, ktorych realizacji majg stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes¢ tych wplywow bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga
ulec zmianie

Ze wzgledu na fakt, ze na Dzien Memorandum nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Oferowanych, nie
jest mozliwe doktadne okreslenie wptywow brutto z emisji Akcji Serii C. Spoétka planuje pozyskac z emis;ji
Akcji Oferowanych kwote brutto ok. 10.000.000 zt (dziesie¢ milionéw ztotych), lecz nie wiecej niz
2.500.000 EUR (dwa i p6t miliona euro) przeliczong na ztote polskie wedtug $redniego kursu NBP z dnia
ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych. Ostateczna wysokos¢ wptywow z emisji Akcji serii C
bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akc;ji serii C przydzielonych w ramach Oferty, Ceny Emisyjnej
oraz fgcznej wysokosci kosztow Oferty.
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Emitent planuje wykorzysta¢ wptywy (netto) z emisji Akcji Oferowanych szacowane na kwote ok.
9.100.000 zt na nizej wymienione cele.

Cel 1 — Projekty badawczo-rozwojowe PANURI, EASY-TEST oraz FINDER (ok. 4.800.000 zt)

W ramach tego celu, Spotka planuje wykorzysta¢ srodki z emisji na pokrycie kosztéw: (i) pozyskania
probek klinicznych, (ii) bankowania prébek, (iii) prac badawczo-rozwojowych w laboratorium, (iv)
opracowania dokumentacji systemowej oraz dokumentacji technicznej wyrobéw medycznych, (v)
audytow i certyfikacji, (vi) opracowania strategii regulacyjnej, (vii) przygotowania koncepcji badan
klinicznych.

Spoitka szacuje zakohczenie wskazanego powyzej etapu rozwoju projektéw badawczo-rozwojowych w
zakresie projektu PANURI i EASY-TEST - na lll kwartat 2023 roku oraz w zakresie projektu FINDER -
na koniec 2023 roku.

Cel 2 — ochrona patentowa (ok. 2.100.000 zt)

Spotka planuje przeznaczyé wptywy z emisji na sfinansowanie kosztéw zwigzanych ze zgtoszeniami
nowych patentdw oraz sfinansowanie kosztéw postepowan w ramach faz krajowych na najwazniejszych
rynkach dla testow nowotwordéw trzustki i prostaty.

Cel 3 — Ogdlne koszty zarzadu (ok. 1.200.000 z})

Spotka planuje przeznaczy¢ wptywy z emisji na pokrycie kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem spétki,
tj. koszty ksiegowosci, administracji, koszty zwigzane z funkcjonowaniem Spétki na rynku NewConnect,
koszty zwigzane z public relations, jak réwniez na pokrycie kosztéw obstugi administracyjnej procesu
pozyskiwania partnera strategicznego.

Cel 4 — Przystosowanie laboratorium badawczego Spétki do wymogow jakosciowych zwigzanych z
projektowaniem wyrobéw medycznych (ok. 1.000.000 zt)

Spotka planuje przeznaczy¢ wptywy z emisji na pokrycie kosztéw zwigzanych z dostosowaniem
pomieszczen laboratorium do poszerzonego zakresu prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z
projektowaniem wyrobéw medycznych pozwalajgcych osiggngé najwyzszg jakosé i powtarzalnosc
uzyskiwanych wynikéw, w tym zakupem dodatkowego wyposazenia. Aktualnie prowadzone sg prace
nad przygotowaniem nowego laboratorium badawczego, spetniajgcego wyzej wskazane wymogi
jakosciowe. Zarzad Spofki planuje zakonczenie prac w tym zakresie na Il kwartat 2021 roku.

W przypadku pozyskania wptywdw z emisji w wysokosci nizszej niz zaktadana, Emitent bedzie
realizowat powyzej opisane cele dzielgc srodki proporcjonalnie na kazdy ze wskazanych celéw, z tym
zastrzezeniem, ze w zakresie opisanego celu nr 1 Emitent skoncentruje sie na realizacji wytacznie
projektow PANURI oraz EASY-TEST. W takiej sytuacji wstrzymane zostang prace nad testami
diagnostycznymi dotyczgcymi innych nowotworéw. Prace te zostang sfinansowane z wptywéw z
kolejnej emisji akcji. Spotka nie wyklucza réwniez finansowania projektéw w ramach otrzymanych w
przysztosci dotacji oraz grantéw.

W przypadku pozyskania kwoty wyzszej niz planowana, z zastrzezeniem, Ze nie bedzie ona wyzsza niz
2.500.000 EUR (dwa i p6t miliona euro) przeliczona na ztote polskie wedtug sredniego kursu NBP z dnia
ustalenia Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych, nadwyzka zostanie przeznaczona na finansowanie prac
badawczo-rozwojowych (cel nr 1). Emitent nie wyklucza przekazania czesci nadwyzki réwniez na inne
wskazane cele, uznane w danym czasie przez Emitenta za priorytetowe.

W takim przypadku ostateczne rozdysponowanie wptywéw z Oferty Publicznej pomiedzy opisane cele,
zostanie ustalone po zakonczeniu Oferty i zostanie podane do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezgcego niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji.

Na Dzien Memorandum nie jest mozliwe przedstawienie przez Emitenta bardziej szczegdtowych
informacji na temat wykorzystania srodkéw pozyskanych w ramach z emisji Akcji serii C.

4.3 Wskazanie facznych kosztéw, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisiji,
wraz z podziatem wedtug ich tytutow
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Catkowite szacunkowe koszty Oferty wyniosg maksymalnie ok. 897 tys. zt (brutto), w tym:

— 729 tys. zt — maksymalny szacunkowy koszt doradztwa i oferowania (w tym prowizja za
plasowanie), z uwzglednieniem kosztéw sporzgdzenia Memorandum,

— 168 tys. zt — szacunkowe pozostate koszty przygotowania i przeprowadzenia planowanej Oferty, w
tym koszty promociji oraz optaty administracyjne i notarialne.

Po przeprowadzeniu Oferty Spoétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego
szczegotowe informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat kosztéw poniesionych
przez Spotke w zwigzku z Oferta.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowos$ci, poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zakladowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki nad wartoscig nominalng
akgji (,agio”), a pozostatg ich czesc¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Ani Spétka ani Koordynator Oferty nie bedg pobieraé zadnych dodatkowych optat od podmiotow
sktadajgcych zapisy. Kwota wptacona przez inwestora przy skfadaniu Zapisu moze zosta¢ jednak
powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis (w tym Koordynatora Oferty)
zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej. Ponadto inwestor moze ponies¢ ewentualne koszty
zwigzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajgcy
zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesniej.

4.4 Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych

44.1 Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji
serii C byto Walne Zgromadzenie Spotki, na mocy art. 430 - 432 KSH

4.4.2 Daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartoSciowych, z przytoczeniem jej
tresci

Podstawg emisji Akcji Oferowanych jest Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 7 czerwca 2021 r. w sprawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C w trybie oferty publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C w catosci, zmiany Statutu Spétki w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji Spotki serii C do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Ponizej przytoczona zostata tres¢ uchwaty:

»~UCHWALA NR 4
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
Urteste S.A. z siedziba w Gdansku
z dnia 7 czerwca 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii C w trybie oferty publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji serii C w calo$ci, zmiany Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem

kapitatu zakladowego oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji Spétki serii C do obrotu w
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alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

§1.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki Urteste Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
(,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu spdétek handlowych,
postanawia podwyzszyc kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 9.520 zt (dziewiec tysiecy
piecset dwadziescia ztotych), tj. z kwoty 102.458,80 zt (sto dwa tysigce czterysta piecdziesigt osiem
ztotych i osiemdziesigt groszy) do kwoty nie wyzszej niz 111.978,80 zt (sto jedenascie tysiecy
dziewiecset siedemdziesigt osiem ztotych i osiemdziesigt groszy) (,Podwyzszenie Kapitatu
Zaktadowego’).

2. Podwyzszenie Kapitatu Zaktadowego dokonane zostanie poprzez emisje nie wiecej niz 95.200
(dziewiecdziesigt piec tysiecy dwiescie) zwyktych akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii C”).

3. Akcje Serii C bedg papierami warto$ciowymi nieposiadajgcymi formy dokumentu i bedg podlegaty
dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (,Ustawa o Obrocie”).

4. Akcje Serii C zostang zaoferowane przez Spoétke do objecia w trybie subskrypcji otwartej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.
U. z 2020 r. poz. 1526 z p6zn. zm.) (,Kodeks spoétek handlowych’), z uwzglednieniem art. 440
§ 3 Kodeksu spoétek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Oferta Publiczna”). Zaktadane wptywy brutto Spotki z tytutu Oferty Publicznej Akcji
Serii C, liczone wedtug ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, nie bedg mnigjsze niz 1.000.000,00
euro (jeden milion euro) i nie przekroczg 2.500.000,00 euro (dwa miliony piec¢set tysiecy euro), w
zwigzku z tym Oferta Publiczna prowadzona bedzie na podstawie memorandum informacyjnego,
0 ktérym mowa w art. 37b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (,Ustawa o Ofercie”).

§2.
Akcje Serii C mogg by¢ opfacone wytgcznie wkiadami pienieznymi, wniesionymi przed

zarejestrowaniem podwyZzszenia kapitatu zaktadowego.

§3.
Akcje Serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia

2021 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe bedg uczestniczyc te
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Akcje Serii C, ktére zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych nie pOzniej niz w dniu
dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki za dany rok
obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spoétki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie

dywidendy.

§4.

W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru w stosunku
do wszystkich Akcji Serii C. Zarzad, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, sporzadzit
stosowng opinie uzasadniajgcg powody wytgczenia prawa poboru oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej
Akgji serii C, ktora to opinia stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty. Zgodnie z opinig Zarzgdu, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w
interesie Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzgadu przychyla sie
do niej i przyjmuje jej ponizszy tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru Akcji Serii C przez
dotychczasowych akcjonariuszy.
LZarzgd Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku (,Spétka”), dziatajgc na podstawie 433 §2 ustawy z dnia 15
wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm.), niniejszym
postanawia przedstawi¢ akcjonariuszom uczestniczagcym w Walnym Zgromadzeniu Spétki nastepujgca
opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spotki serii C
(,Akcje Serii C”) w catoSci oraz sposoéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C.

. Uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii C w cafoSci.
Akcje Serii C zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze oferty publicznej.
Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze emisji Akcji Serii C pozwolg na
realizacje celéw strategicznych Spétki oraz dalszy rozwdj jej dziatalnosci w zakresie dotychczasowym,
jak réwniez poprzez realizacje nowych inwestycji. Ponadto dzieki przeprowadzeniu emisji Akcji Serii C
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, Spoétka pozyska kolejnych
akcjonariuszy, w zwigzku z czym dojdzie do wiekszego rozproszenia akcjonariatu. Dzieki temu moZliwe
bedzie spetnienie kryteriow wprowadzenia Akcji Serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Il Sposdéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C.
Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie ustalona przez Zarzad Spotki przede wszystkim w oparciu o wyniki
procesu budowania ksiegi popytu prowadzonego wsréd inwestorow  instytucjonalnych,
z uwzglednieniem catoksztattu okoliczno$ci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede
wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spétki dokonywanej przez rynek
oraz sytuacji finansowej i biezgcych wydarzen w Spéfce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcow
posredniczgcych w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii C.
Z powyzszych wzgledéw, pozbawienie w cafo$ci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru AKcji

Serii C w catosci, lezy w interesie Spoftki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki.”

§5.
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1. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spétki na podstawie niniejszej uchwaty oraz do okres$lenia
szczegotowych warunkow subskrypcji i przydziatu Akcji Serii C, w tym do:

a) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C, a takze ustalenia przedziatu cenowego na potrzeby
procesu budowania ksiegi popytu oraz ceny maksymalnej;

b) okreslenia terminu lub terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii C;

c) okreslenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii C.

2. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych majgcych
na celu przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii C.

3.  Upowaznia sie Zarzgd do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej
albo o zawieszeniu jej przeprowadzenia w kazdym czasie, z tym, ze od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisoéw na Akcje Serii C podjecie decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty
Publicznej albo o zawieszeniu jej przeprowadzenia moze nastgpic wytgcznie z waznych powodow.
Podejmujgc decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej, Zarzgd moze nie
wskazywac¢ nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktory to termin moze zostac
ustalony oraz podany do wiadomoS$ci publicznej w przysztosci.

4. Upowaznia sie Zarzad do ztozenia o$wiadczenia o wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego,
celem dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie Spotki stosownie do tresci art. 310
§2i§4wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu spbtek handlowy oraz zarejestrowania podwyZzszenia kapitatu

zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

§6.
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki:

a) postanawia o ubieganiu sie przez Spoétke o wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW’) po spetnieniu stosownych, wynikajgcych z
wtasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW kryteriow i warunkéw umoZzliwiajgcych
wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na tym rynku,

b) dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1) oraz 3) w zw. z art. 5 ust. 8 Ustawy o Obrocie,
postanawia o dematerializacji Akcji Serii C, a takze upowaznia Zarzgd do zawarcia w imieniu
Spotki umowy o rejestracje Akcji Serii C w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.(,KDPW?),

C) upowaznia Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnos$ci prawnych i
faktycznych, w tym do ztoZzenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomien, zgodnie z wymogami
okreslonymi w przepisach prawa oraz requlacjami, uchwatami bgdz wytycznymi GPW, KDPW,

a takze odpowiednich organéw nadzoru, zwigzanych z:
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— ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, w tym do ztozenia odpowiednich
wnioskow; oraz

— zarejestrowaniem Akcji Serii C w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW;

— przeprowadzeniem Oferty Publicznej Akcji Serii C.

§7.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii C, zmienia Statut Spoétki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 otrzymuje nowe,
nastepujgce brzmienie:
»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 111.978,80 zt (stownie: sto jedenascie tysiecy
dziewiecset siedemdziesigt osiem ztotych i osiemdziesigt groszy) i dzieli sie na:
a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,
b) 24.588 (dwadzieScia cztery tysigce piecset osiemdziesigt osiem) akcji zwykfych na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
C) nie wiecej niz 95.200 (dziewigcdziesigt piec tysiecy dwieScie) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”
§8.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spotek
handlowych, upowaznia Rade Nadzorczg Spétki do sporzgdzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

uwzgledniajgcego zmiany Statutu Spétki dokonane na podstawie §7 niniejszej Uchwaty.

§9.
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz zmiany Statutu Spotki wymagajg

zarejestrowania przez witasciwy sgd rejestrowy.”

4.5 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, oraz okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego
prawa

Uchwata Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w
stosunku do wszystkich Akcji serii C. W Uchwale Emisyjnej Walne Zgromadzenie Spofki, po zapoznaniu
sie z opinig Zarzgdu, przychylito sie do jej tresci i przyjeto jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa
poboru Akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Przyczyny wylgczenia prawa poboru zostaty okreslone w opinii Zarzgdu Spétki uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiajgcej sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii C.
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Zgodnie z jej trescia, Akcje serii C zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze
Oferty Publicznej. Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze emisji Akcji serii
C pozwolg na realizacje celéw strategicznych Spétki oraz dalszy rozwdj jej dziatalnosci w zakresie
dotychczasowym, jak réwniez poprzez realizacje nowych inwestycji. Ponadto dzieki przeprowadzeniu
emisji Akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, Spétka pozyska
kolejnych akcjonariuszy, w zwigzku z czym dojdzie do wiekszego rozproszenia akcjonariatu. Dzieki
temu mozliwe bedzie spetnienie kryteriow wprowadzenia Akcji Serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Z powyzszych wzgledéw, pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji serii C w catosci, lezy w interesie Spdtki i nie jest sprzeczne z interesami
akcjonariuszy Spotki.”

4.6 Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie, ze
wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Zgodnie z §3 Uchwaty Emisyjnej, Akcje Serii C bedg uczestniczyé w dywidendzie za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2021 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i
nastepne lata obrotowe beda uczestniczy¢ te Akcje Serii C, ktére zostang zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych nie pozniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku
Spoiki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Dywidenda wyptacana bedzie w polskiej walucie — ztoty (z).

4.7 Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw
uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyplaty przez Emitenta swiadczen pienieznych, a
takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcoéw oraz Emitenta

Ponizej przedstawiono prawa z Akcji Oferowanych, sposdb oraz podmioty uczestniczgce w ich
realizacji, a takze zakres odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz Emitenta, z
uwzglednieniem faktu, iz zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Emitenta, w tym AKcji
Oferowanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW, na rynku
NewConnect, a tym samym uzyskanie statusu spotki publiczne;.

4.7.1 Prawa o charakterze majatkowym
Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym,
zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym
uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka
czes¢ zysku Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczyé na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. W zwigzku z tym, ze w Spétce rok obrotowy
pokrywa sie z rokiem kalendarzowym, Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ do korca czerwca.

Dzien dywidendy w spéice publicznej ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzienh przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pozniej niz
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego
zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzieh przypadajgcy pie¢ dni od dnia
powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego
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zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej wyptaty, dywidenda jest
wypfacana w terminie okreslonym przez rade nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w
okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie
okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwiocznie po dniu
dywidendy.

Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy Spétki nie moze
przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni
rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzgd moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajgce na
wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdétka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze
stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad, oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajdujg sie zapisane
zdematerializowane Akcje w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych
Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym.

Wyptata dywidendy spoétki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje za
posrednictwem KDPW, ktéry realizuje zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposdb, ze
organizuje i koordynuje proces spetniania przez Emitenta $Swiadczen pienieznych na rzecz
akcjonariuszy. Szczegotowe zasady wyptaty dywidendy okreslajg postanowienia Szczegotowych Zasad
Dziatania KDPW oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi wyptaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje sie
odpowiednio postanowienia Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW opisujgce wyptate dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan
wynikajgcych z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastepstwem
jego zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w
art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji
Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialno$ci za
szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktéry
ponidst szkode, dziataniem Ilub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci, badz tez bylo nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore
poszkodowany mogtby osiggng¢, gdyby mu szkody nie wyrzgdzono, chyba ze zostata ona wyrzgdzona
z winy umysinej lub razacego niedbalstwa KDPW. Szczegotowe zasady odpowiedzialnosci KDPW
okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy
prawa cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spétki o wyptate dywidendy moze byé zrealizowane w terminie 6 lat,
poczawszy od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catoSci
lub czesci zysku Spdtki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spdétka moze uchyli¢ sie
od wyptaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu
Cywilnego, termin przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Emitent nie wydat imiennych swiadectw zatozycielskich dla celéw wynagrodzenia ustug swiadczonych
przy powstaniu Emitenta, ktére dawatyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spoiki.

Wszystkie Akcje Spotki sg rowne w prawach co do dywidendy.
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Prawo poboru nowych akcji

Zgodnie z art. 433 §1 KSH, akcjonariuszom Spofki przystuguje prawo objecia akcji Spétki nowej emisji
w stosunku do liczby juz posiadanych Akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez w
przypadku emisji papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje Spotki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki powinna wskazywac
dzien, wedlug ktérego okresla sie akcjonariuszy Spétki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji
(dzien prawa poboru), jezeli nie zostali tego prawa pozbawieni w catosci. Zgodnie z art. 432 §2 KSH,
dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pézniej niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia
powziecia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma by¢ podjeta uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spéitki, powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art.
432 §3 KSH).

Stosownie do art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji
moze nastgpi¢ wytacznie w interesie Spdtki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji
Spotki badz sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spofki
prawa poboru wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech piatych gtoséw.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wiekszo$¢ czterech pigtych gloséw nie jest konieczna do podjecia uchwaty
w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w przypadku, gdy:

— uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale;

— uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akgciji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpic tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z gwarantem
emisji umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na
wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia
moze przewidywac przekazanie tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji spofki publicznej w odniesieniu do akcji zdematerializowanych nastepuje
za posrednictwem KDPW, na zasadach okreslonych w Szczegdétowych Zasadach Dziatania KDPW oraz
Regulaminie KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan
wynikajgcych z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sg one normalnym nastepstwem
jego zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w
art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji
Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan bylo spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory
poniost szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci, badz tez bylo nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore
poszkodowany mogtby osiggngé, gdyby mu szkody nie wyrzgdzono, chyba Ze zostata ona wyrzadzona
z winy umy$inej lub razacego niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady odpowiedzialnosci KDPW
okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji Nowej Emisji, okreslajg przepisy
prawa cywilnego.

Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Emitenta,
ktory pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podziat majatku miedzy
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poszczegdlnych akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaty majatek dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majgtku. Statut
Emitenta nie wprowadza réwniez odrebnych zasad podziatu majgtku.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwigzku z §9 Statutu Spdtki, Akcje Spoétki mogg byé umorzone za
zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zakladowego Spéftki (art. 360 §1
KSH). Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akgji, a
w szczegolnosci wysokos¢, termin i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi z
tytutu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie dobrowolne nie moze by¢ przeprowadzane
czesciej niz raz w roku obrotowym.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania. Zgodnie z art. 340 § 1 KSH zastawnik i
uzytkownik mogg wykonywac prawo gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli
przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy na rachunku
papieréw wartosciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania
prawa gtosu. Statut moze przewidywa¢ zakaz przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub
uzytkownikowi akcji albo moze uzalezni¢ przyznanie takiego uprawnienia od zgody okreslonego organu
Spotki (art. 340 § 2 KSH).

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH Akcje Spdtki sg zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut
moze uzalezni¢ rozporzgdzenie akcjami imiennymi od zgody Spoétki albo w inny sposéb ograniczy¢
mozliwos¢ rozporzadzenia akcjami imiennymi. Na Dzien Memorandum, Statut Spofki nie przewiduje
ograniczen zbywalno$ci akcji imiennych. Jednoczesnie wszystkie wyemitowane Akcje Spétki sg akcjami
na okaziciela, a Statut Spofki nie dopuszcza mozliwosci zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas
rozporzgdzanie akcjg (lub jej czescig utamkowag), nie dituzej jednak niz na okres dtuzszy niz piec¢ lat od
dnia zawarcia umowy. Ograniczenia tego typu zostaty opisane w punkcie 4.1.3 niniejszego
Memorandum.

Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzgdzania nie mogg w takim
przypadku trwac dtuzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy.

4.7.2 Prawa o charakterze korporacyjnym
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gtosu

Prawo gfosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spodtek
Handlowych, Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub
nadzwyczajne (nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczegotowe regulacje dotyczace wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez
akcjonariuszy Spétki znajdujg sie w Kodeksie Spoétek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa gfosu

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spoétki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spétce
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publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, a pethomocnictwo powinno by¢ udzielone na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH).

Akcjonariusz Spotki posiadajagcy Akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych
na kazdym z rachunkow (art. 412 § 6 KSH).

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest czionek Zarzadu, cztonek
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoétki lub cztonek organdéw lub pracownik spétki lub spétdzielni
zaleznej Spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu (art. 4122 § 3 KSH). Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spétki
okolicznosci wskazujgce na istnienie bgdz mozliwo$¢ wystgpienia konfliktu intereséw. W takim
przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Peinomocnik, o ktérym mowa
powyzej, jest zobowigzany glosowac¢ zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki (art.
4122 § 4 KSH).

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu
Spétek Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdéw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 § 5 KSH,
petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Spotki i gtosowaé odmiennie z Akc;ji
kazdego akcjonariusza Spofki.

Zgodnie z art. 413 §1, akcjonariusz Spétki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowaé przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego odpowiedzialnosci wobec
Spoiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spoftki
oraz sporu pomiedzy nim a Spotka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza
Spofki jako pethomocnika innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczgcych swojej osoby, o
ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 4065 KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzigé¢ rowniez przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym
Zgromadzeniu w sposob, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia zwotujgcy to Walne
Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada Nadzorcza przyjeta wczesniej regulamin
Walnego Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406°
§ 3 KSH.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa powyZzej obejmuje w szczegdlnosci:
— transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,;

— dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczagcych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktdérej mogg one wypowiada¢ sie w toku obrad Walnego
Zgromadzenia, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

— wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej Spétka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu (art. 406°% § 5
KSH). Zgodnie z art. 406°§ 6 KSH, na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pézniej niz po uptywie trzech
miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia, Spétka przesyta akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi
potwierdzenie, Zze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie
potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego peinomocnikowi wczesnie;j.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gfosu

Zgodnie z art. 406! §1 KSH prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spdétki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu).
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W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji Spotki
powinni zazgda¢ od podmiotu prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy
przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4062 § 1
KSH).

Zgodnie z art. 4062 KSH, zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spofki, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa
rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papierow wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikéw i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych (art. 4062 § 4 KSH). Podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych sporzgdza wykaz, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, na
podstawie wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na 12 (dwanascie dni) przed dniem Walnego
Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z Ustawg o Obrocie. Podstawg sporzadzenia
wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione
imienne zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki (art. 406% § 5
KSH).Zgodnie z art. 407 KSH, powyzsza lista jest wytozona w lokalu zarzgdu przez trzy dni powszednie
przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zgdaC przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodpfatnie pocztg elektroniczna,
podajgc wiasny adres e-mail, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §11 KSH).

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej treci, wystawiony przez posiadacza
takiego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spétke, ktorej
KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych),
posiadacz takiego rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spofce, ktorej KDPW przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych) przez podmiot
prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo spodtki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spofki, ktorej
KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakohczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek wystawia mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartos$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub
nie mogg byc¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych, z
wytgczeniem prawa uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu.

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzagd. Rada Nadzorcza moze zwota¢
zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie, oraz nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spodtki lub co najmniej potowe ogoétu gtoséw w Spotce (art.
399 §3 KSH). W takim przypadku akcjonariusze Spotki wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego
Zgromadzenia.
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Ponadto, zgodnie z art. 400 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spofki reprezentujgcy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zakladowego Spoétki moga zgdaé zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzgdowi na pismie lub w
postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego Spétki mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1 KSH). Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pozniej
niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz
na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Sposoéb zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 4021 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informaciji biezgcych zgodnie z Ustawg
o Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 4022 KSH, ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w
szczegolnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzgdek obrad,
(i) precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania
prawa gtosu, (iii) dzieh rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spdtki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba
uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé peiny tekst dokumentacji, ktéra
ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg
udostepnione informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.

Prawo zgltaszania Spoétce projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spditki reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zakladowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodifce na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;j.

Stosownie natomiast do art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgadku obrad.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzgdzi¢ liste obecnosci
zawierajgcg spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spétki, ktére kazdy
Zz nich przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informaciji
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Zgodnie z art. 428 §1 KSH, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas
obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne
powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informaciji nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia
przez akcjonariusza Spotki zgdania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, spétce ze Spotkg
powigzanej albo spotce lub spoétdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428
§3 KSH, czionek Zarzgdu moze odméwi¢ udzielenia informaciji, jezeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjne;.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezgcego.

Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia Zzgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢é wniosek do sgdu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze
réwniez ztozy¢é wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia informacii
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgdaé wydania odpisow sprawozdania Zarzgadu z dziatalnosci
Spoiki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskow

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo Zzgdania wydania mu odpisow
wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie
nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedng
piata kapitatu zaktadowego Spotki, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu
przewidujg inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie
Spofki nie znajdzie zastosowania, a akcjonariusze bedg stosowacé procedure przewidziang w Kodeksie
Spotek Handlowych. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujgcy: catkowita liczba akcji Spotki obecna
na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej wybierang w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, ktérg ustala Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktérzy reprezentujg
takg liczbe akcji mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie
mogg gtosowac przy wyborze innych cztionkéw. Jezeli po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi
grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktérzy nie uczestniczyli
w utworzeniu zadnej grupy bedg uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej zwykig
wiekszoscig gtosow.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spoétki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w
drodze powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddzitwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi
obyczajami i godzgca w interes Spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spétki, moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.
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Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca
od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty.

Powodzitwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty

Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze byé¢
zaskarzona w drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno byé wniesione w
terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

— Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdinym cztonkom tych organdw,

— akcjonariuszowi Spotki, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu,

— akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
oraz

— akcjonariuszom Spdétki, ktdrzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spétki

Zgodnie z art. 415 §3 KSH, Uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca $wiadczenia
akcjonariuszy Spofkki lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spétki, wymaga
zgody wszystkich akcjonariuszy Spofki, ktérych dotyczy.

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegoéinych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoétki, posiadajgcych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania
przez biegtego, na koszt Spoiki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaty w porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie nalezy ztozy¢ na pi$mie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ziozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujgcych z tym Zzgdaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna
okresla¢ w szczegdlnosci:

— oznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na
pismie;

— przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba Ze wnioskodawca wyrazit na
piSmie zgode na ich zmiane;

— rodzaje dokumentow, ktére Spotka powinna udostepni¢ biegtemu; oraz

— termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg
uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 61

podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta
do spraw szczegolnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowg i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére
zapewnig sporzgdzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw
szczegollnych nie moze by¢ podmiot Swiadczgcy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spéiki,
jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak roéwniez jej jednostki dominujgcej lub znaczacego
inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢
réowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktdry swiadczyt ustugi, o
ktérych mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty
okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo
w postanowieniu sgdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegodlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu
biezgcego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych
tajemnice techniczng, handlowg lub organizacyjng Spétki, chyba Ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozyé sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

4.8 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysziosci

Na Dzieh Memorandum, Emitent nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wypfaty dywidendy.

Ze wzgledu na wczesny okres rozwoju Spoétki oraz ciggte zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat, w
Dniu Memorandum Zarzad Spdétki nie moze w sposéb odpowiedzialny okresli¢ roku, w ktérym pierwszy
raz dokona rekomendac;ji wyptaty dywidendy.

Ostateczng decyzje o podziale zysku (wyptacie dywidendy) podejmuje corocznie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta biorgc pod uwage m.in. rekomendacje Zarzadu w tym zakresie, przy czym
rekomendacja Zarzadu nie ma wigzacego charakteru dla zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Statut Spofki nie zawiera postanowien, wprowadzajgcych ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy,
innych niz okreslone w przepisach prawa regulujgcych dziatalnos¢ Spoétki. Statut Emitenta upowaznia
Zarzad Spotki do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, za zgodg Rady Nadzorcze;j.
Statut nie zawiera postanowien w zakresie uprzywilejowania Akcji Emitenta co do wyptaty dywidendy.

Wedtug wiedzy Zarzgdu Emitent nie jest strong jakiejkolwiek umowy, w tym umowy kredytowej, ktéra
naktadataby na Emitenta ograniczenia w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy,
Nie istniejg jakiekolwiek inne ograniczenia Emitenta w zakresie wyptaty dywidendy.

Spotka nie wyptacata dywidendy za rok obrotowy 2019 oraz 2020.

4.9 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogdlny i nie stanowig kompletnej analizy
skutkow podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji przez
inwestorow. Z tych wzgledéw wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych
przypadkach z porad doradcow podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wtasciwych w tym zakresie.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zasady poboru podatku dochodowego od wyptacanych na rzecz
zagranicznych podmiotow dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
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zostaty gruntownie znowelizowane. W przypadku kwot dywidend przekraczajgcych 2 miliony PLN na
rzecz jednego beneficjenta w danym roku podatkowym, dotychczasowa zasada bezpo$redniego
zastosowania zwolnienia lub nizszej stawki podatku wynikajgcej z wfasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, zostata zastgpiona zasadg poboru podatku w wysokoSci 19% i
wystepowania o jego zwrot. Ponadto na pfatnikbw natozono szereg obowigzkéw w zakresie weryfikacji
prawa do zastosowania obnizonej stawki czy zwolnienia z opodatkowania rowniez w przypadku wypftat
ponizej 2 milionébw PLN, w tym w szczegdlno$ci obowigzek zachowania tzw. ,nalezytej starannosci”,
powoduje to, ze znacznie zwiekszyto sie ryzyko podatkowe ptatnikow. Stosowanie limitu 2 milionow
PLN zostato wielokrotnie odraczane, jednak wiekszo$¢ nowych obowigzkéw natozonych na ptatnikdw
obowigzuje od 1 stycznia 2019 r. Aktualnie wejscie w zycie nowych zasad poboru podatku u zrédta w
CIT i PIT odroczone jest do 30 czerwca 2021 r.

W zakresie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowymi mozna wyrézni¢
dwa zasadnicze zrédfa powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0Sob prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, warto$¢
majgtku ofrzymanego w zwigzku z likwidacjg spotki) oraz przychody z odpfatnego zbycia papierow
warto$ciowych.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
podatnikéw, podlegajacych opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych bedacych

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy majg
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek
podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg
opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokosci 19%.

Od stycznia 2018 r. podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych musza wyodrebniaé zyski
kapitatowe od dochodéw uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktére polega na
rozgraniczeniu dwoch zrodet przychodéw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek
odrebnego okreslania uzyskanego z tych dwéch zrédet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i
wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego zrédta o straty z drugiego zrédta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 r. artykut 7b
okres$la zakres przedmiotowy zrodta ,zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje zyskow
kapitatowych poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzeh zaliczanych do tego Zzrddia.
Przysporzenia niezaliczane do zyskéw kapitatowych stanowig przychody z innych Zrédet. Zgodnie z art.
7b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych za przychody z zyskéw kapitatowych
uwaza sie takze przychody ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest co do zasady réznica miedzy przychodem
(ceng papieréw wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktére ustala
sie zgodnie z wiasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. Jesli cena
papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej,
przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
podmioty podlegajace podatkowi dochodowemu od oséb prawnych, niebedace polskimi
rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych podatnicy, ktérzy nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochodéw, ktoére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, uwaza
sie w szczegodlnosci dochody (przychody) z:
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— papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo
instrumentéw oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;

— tytutlu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogétu praw i obowigzkéw w spotce
niebedacej osobg prawng lub tytutdbw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytuciji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu
naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkdw,
tytutdw uczestnictwa lub praw - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spofki
niebedacej osobg prawna, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytuciji wspoélnego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci; tytutu przeniesienia
wiasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogotu praw i obowigzkéw w spodfce niebedgcej osobag
prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytulu naleznosci bedgcych nastepstwem posiadania tych
udziatow (akcji), ogotu praw i obowigzkow lub tytutdw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50%
wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osobg prawng, funduszu inwestycyjnego,
instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

— tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdw uczestnictwa
lub praw o podobnym charakterze w spoétce nieruchomosciowe;.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym,
uzyskujgcy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytulu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych, podlegajg powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile wtasciwe umowy o
unikaniu podwodjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
osoby fizyczne bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére majg
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
od catosci swoich dochodéw (przychodoéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddéw
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczng, ktéra: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych), lub (ii)
przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Jednak, z
uwagi na to, ze przepisy uméw miedzynarodowych majg pierwszenstwo przed przepisami prawa
krajowego, okreslenie rezydencji podatkowej nastepuje w oparciu o zapisy wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez
dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego
tytutu przychoddéw (cena papieréw wartosciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego
przychodu, ktore ustala sie zgodnie z wtasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od
ich wartosci rynkowej, przychéd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci
rynkowej tych papierow wartosciowych. Wskazanych dochodoéw nie fgczy sie z dochodami osigganymi
przez dang osobe z innych zrédet i podlegajg one odrebnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje
odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po ré6znych cenach i nie jest mozliwe okreslenie
ceny nabycia zbywanych papierow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje sie
zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierdw wartosciowych nabytych najwczesniej.
Zasade, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw
warto$ciowych.

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 64

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych nie sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka)
z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez ptatnikow. Natomiast po zakonczeniu danego
roku podatkowego, ktdry w przypadku osob fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy
osiggajgcy dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, zobowigzani sg wykazaé je w
rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek
wiasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze
obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrédia (ij. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno
po sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych zgodnie z wtasciwymi przepisami. Strata poniesiona
z tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie tgczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych
tytutéw (zrodet przychodoéw). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzgdzi¢ w terminie do
konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny
by¢ kwalifikowane jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach
wiasciwych dla dochodu z tego zrédta.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, osoby fizyczne sg
obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny.
Podstawe obliczenia daniny solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 zt sumy dochodow
podlegajgcych opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz
art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Osoby fizyczne, zobowigzane do zaptaty daniny solidarno$ciowej, sg obowigzane skfada¢ urzedom
skarbowym odrebng deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, w terminie do dnia 30 kwietnia
roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciows.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez
osoby fizyczne niebedace polskimi rezydentami podatkowymi

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, osoby fizyczne, ktdre nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowigzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

— papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w ramach regulowanego rynku gietldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréow albo
instrumentéw oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;

— tytutu przeniesienia wtasno$ci udziatow (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkéw w spoice
niebedacej osobg prawng lub tytutdbw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytuciji
wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu
naleznos$ci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow,
tytutdw uczestnictwa lub praw - jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow tej spdtki, spotki
niebedacej osobg prawna, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspélnego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

— tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutdw uczestnictwa
lub praw o podobnym charakterze w spofce nieruchomosciowe;.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, podlegajg analogicznym, jak
opisane wyzej, zasadom dotyczgcym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
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Polska, nie stanowig inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajgcej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez podmioty
podlegajace podatkowi dochodowemu od oséb prawnych z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochoddw uzyskiwanych przez osoby
prawne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych. Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych z dniem 1 stycznia
2018 roku catkowicie zmienita dotychczasowe zasady opodatkowania zyskéw osigganych przez
podatnikow podatku dochodowego od 0sdb prawnych z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Od stycznia 2018 roku podatnicy podatku dochodowego muszg wyodrebnia¢ zyski kapitatowe od
dochodow uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Przyjete rozwigzanie, ktére polega na rozgraniczeniu
dwoch zrodet przychoddéw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrebnego
okreslania uzyskanego z tych dwéch zrédet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza
zakaz pomniejszania dochodu z jednego zrddta o straty z drugiego zrodta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku artykut
7b okresla zakres przedmiotowy zrodta ,zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknietg definicje
zyskéw kapitatowych poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrodta.
Przysporzenia niezaliczane do zyskéw kapitatowych stanowig przychody z innych zrodet.

Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych za przychody z zyskéw
kapitatowych uwaza sie miedzy innymi przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych, stanowigce
przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym:

— dywidendy,
— przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci,
— warto$¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej,

— rownowartos¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu
zaktadowego, oraz rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych
kapitatéw (funduszy) takiej osoby prawne;j.

Od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
+Przychody z zyskéw kapitatowych, przypisane wspdlnikowi na podstawie ust. 1, zwiekszajg przychody
wspodlnika uzyskane z tego Zrédfa". Oznacza to zachowanie odrebnosci dwéch zrédet przychodéw
réwniez w przypadku wspolnikow spétki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychdd nalezy do
zrodta ,zyski kapitatowe”, to zachowuje on taki status, nawet jezeli zostat uzyskany za posrednictwem
spoétki osobowej. Wykonanie przez spétke osobowg czynnosci generujgcych przychody z innych zrédet
przychodoéw skutkuje zachowaniem takiego charakteru podatkowego w stosunku do przychodéw
podatkowych wspdlnika.

Nalezy wskazac, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
do przychodow uzyskanych z tytutu: umorzenia akcji oraz do przychodoéw otrzymanych w zwigzku z
likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot — w czesci stanowigcej koszt nabycia, badz objecia
odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych, w zwigzku z likwidacjg spotki akcji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek dochodowy od
okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodow) z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zwolnione od
podatku dochodowego sg przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, o ktérych mowa w art. 7b ust.
1 pkt 1 lit. a, f oraz j, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:
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a) wypfacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania albo zaktad
powyzszej spotki potozony w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

c) spotka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji
w kapitale Emitenta,

d) spdtka, o ktérej mowa powyzej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrodio ich osiggania,

e) posiadanie akcji, o ktérym mowa powyzej w literze c), wynika z tytutu wiasnosci lub innego tytutu
niz wtasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby
posiadanie tych akcji nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujgca dochody z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez
okres dwoch lat (w stosunku do spétek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prog wynosi 25%).
Zwolnienie bedzie miato rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W
przypadku niedotrzymania przez spoétke uzyskujgcg dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej
wysokos$ci nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka ta bedzie zobowigzana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwltoke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym spdtka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych znacznie ograniczyla kategorie
przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktére uprawniajg do zwolnienia wynikajgcego z
art. 22 ust 4. Od dnia 1 stycznia 2018 roku zwolnienie dotyczy wytgcznie trzech rodzajow dochodow
kapitatowych tj. dywidend, rownowartosci zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej
kapitatu zakladowego i wartosci niepodzielonych zyskéw w spotce oraz wartos¢ zysku przekazanego
na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w spétce przeksztatcanej - w przypadku przeksztatcenia spotki w
spétke niebedaca osobg prawng. Od 1 stycznia 2018 roku ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust 4 nie
korzysta przychéd z tytutu umorzenia udziatdéw, kwoty otrzymane tytutem likwidacji a takze doptaty
otrzymane w przypadku potgczenia lub podziatu spétek przez wspdlnikdw spotki przejmowanej, spotek
taczonych lub dzielonych.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku wprowadzony zostat zakaz stosowania zwolnienia, o ktérym mowa w art.
22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku czynnosci niemajgcych
rzeczywistego charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych, przepiséw o zwolnieniu od podatkéw dochodéw z dywidend przewidzianych w art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie stosuje sie w przypadku jezeli
skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w przepisach bytoby:

a) sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepiséw;

b) gtéwnym lub jednym z gtéwnych celdw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu
transakcji lub innych czynnosci, a sposéb dziatania byt sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykutu wskazano, ze sposéb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie
istniejgcych okolicznosci nalezy przyja¢, ze podmiot dziatajgcy rozsadnie i kierujgcy sie zgodnymi z
prawem celami, zastosowatby ten sposéb dziatania w dominujgcej mierze z uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych. Do przyczyn tych nie mozna zaliczy¢ celu skorzystania ze zwolnienia okre$lonego m.in.
w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, sprzecznego z
przedmiotem lub celem tych przepisow.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osoéb Prawnych, przy weryfikacji warunkéow zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania
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podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdinych lub uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania,
ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika.

Od stycznia 2019 r. ptatnicy majg prawo stosowac przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Prawnych wylgcznie do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u
wyptacajgcego te naleznosci tagcznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika. Po
przekroczeniu tej kwoty ptatnicy zobowigzani sg pobiera¢ podatek w wysokosci 19%. Zastosowanie
zwolnienia wynikajgcego z art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych bedzie
mozliwe wytgcznie w dwoch wypadkach: (i) po uzyskaniu indywidualnej opinii organéw skarbowych
potwierdzajacej - na podstawie obowigzujgcej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych i/lub (ii) po ztozeniu przez ptatnika oswiadczenia
m.in. ze dochowujgc nalezytej starannosci zweryfikowat, iz zagraniczny podmiot otrzymujgcy ptatnosé
jest jej realnym wiascicielem (beneficial owner) i prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarczg. W
przypadku ztozenia oswiadczenia odpowiedzialnos¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku
przysztego sporu z organami skarbowymi obcigza zarzad polskiego ptatnika. Oswiadczenie, w postaci
elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej, sktada sie najp6zniej w dniu dokonania wypfaty
naleznosci. Niezgodne z prawdg oswiadczenie ptatnika moze wigzac sie rowniez z natozeniem sankgciji
na ptatnika, w postaci dodatkowego zobowigzania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych w przypadku wyptat
naleznosci do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te
naleznos$ci tgcznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika, z tytutu przychodéw
wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, obowigzek pobrania podatku stosuje sie do podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastepuje za posrednictwem
tych podmiotéw. Podmioty te pobierajg zryczaltowany podatek dochodowy w dniu przekazania
naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papierow wartosciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z witasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust 1c. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmiot zobowigzany do
pobrania podatku, dokonujgc wyptat dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych do kwoty 2 min zt, podmiotom korzystajgcym ze zwolnienia od podatku dochodowego na
podstawie powotanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osd6b Prawnych,
stosuje zwolnienia wynikajagce z tego przepisu wytgcznie do kwoty 2 miliondéw ztotych i pod warunkiem
udokumentowania przez spétke miejsca siedziby spotki dla celdéw podatkowych, uzyskanym od niej
certyfikatem rezydenciji lub istnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy
organ administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie siedziba spéitki lub zarzad albo przez
wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajgcym rezydencje podatkowg nie zostat wskazany okres jego
waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych
miesiecy nastepujgcych po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie w okresie
dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwtocznie udokumentowac
nowe miejsce siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopetnienia tego obowigzku
odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.

Na podstawie art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie
zwolnienia do wypfat nieprzekraczajgcych limitu 2 miliondéw zlotych, jest dodatkowo uzaleznione od
ztozenia przez spotke majgca siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego
oswiadczenia, ze spotka nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu z
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podatku dochodowego od os6b prawnych podlegaja: (i) instytucje wspdlnego inwestowania posiadajgce
siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktére spetniajg fgcznie warunki
okreslone w powotanym przepisie i (ii) podatnicy posiadajgcy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panhstwie nalezgcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego prowadzgcy program emerytalny, w zakresie dochodéw zwigzanych z
gromadzeniem oszczednosci na cele emerytalne, ktérzy spetniajg warunki okreslone w powotanym
przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspélnego inwestowania, wskazanych w ust 4
powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie zwolnienia
z podatku dochodowego od oséb prawnych do wyptat nieprzekraczajgcych limitu 2 milionéw ztotych na
rzecz pomiotéw okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych z tytutu wypfat naleznosci z tytutbw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest
uzaleznione od spetnienia nastepujgcych warunkéw:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych jego miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od
tego podmiotu certyfikatem rezydenciji, oraz

b) zlozenia przez ten podmiot pisemnego oswiadczenia, ze jest rzeczywistym wiascicielem
wyptaconych przez ptatnika naleznosci oraz spetnia on warunki, o ktérych mowa w tych
przepisach.

Zgodnie z dodanym z dniem 1 stycznia 2018 roku do art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych ustepem 1m, w przypadku, gdy pfatnicy dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych
w art. 7b ust. 1 pkt 3-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych na rzecz podmiotu majgcego
siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na podstawie art.
11j ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych (chodzi o wykaz krajow i terytoriow
stosujgcych szkodliwg konkurencje podatkowg), sg obowigzane do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty. Obowigzek pobrania podatku bedzie
dotyczyt w szczegolnosci przychodéw ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich
umorzenia a takze przychodoéw uzyskanych w wyniku wymiany udziatow.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez
osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta regulujg postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez
osoby fizyczne, podlegaja zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokos$ci 19%. Dochodow
uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie fgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udziatu w
zyskach oséb prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia
udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, warto$¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
osoby prawnej lub spoétki, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochod
stanowigcy réwnowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow takiej spotki a takze
wartos¢ niepodzielonych zyskéw w spotce oraz warto$é zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat
zaktadowy w spoétce przeksztatcanej - w przypadku przeksztatcenia spétki w spotke niebedgcg osobg
prawnag.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z umorzenia
akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania
przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 1t, albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub
darowizny, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce na
nabycie tych udziatéw lub akciji.
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Z dniem 1 stycznia 2011 roku zostata wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, na podstawie ktérej uchylony zostat pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajacy
dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji do przychodu
(dochodu) z udziatu w zyskach osdb prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akcji na rzecz spofki
w celu ich umorzenia nalezy zaliczy¢ do przychodéw z kapitatdéw pienieznych opodatkowanych na
zasadach okreslonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, ptatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego od dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0so6b prawnych jest podmiot dokonujgcy wyptat lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub
wartosci pieniezne z tych tytutdw. Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 r., do art. 41
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw
(przychodéw), w zakresie dywidendy oraz innych wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychodow)
z tytutu udziatéw w zyskach oséb prawnych, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki
papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Regulacje ust.
4d stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakiad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnosciag tego zaktadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie
papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego, w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochodow (przychodéw) z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktérych naleznosci z tych tytutdéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z
danego tytutu do dyspozyciji posiadacza rachunku zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy stosowaé rowniez
w przypadku oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzgdu w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakiad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnosciag tego zaktadu.

Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek witasciwego urzedu skarbowego
w terminie do dnia 20 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych przez podmioty zagraniczne

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stosuje sie co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

a) osob prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych), i

b) osob fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
(art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
udziatdbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréow zagranicznych mogg by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg
postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw
podatkowych.

Od 1 stycznia 2019 roku wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u zrodta w
przypadku wptat dywidend zardwno na rzecz zagranicznych oséb prawnych jak i zagranicznych oséb
fizycznych w przypadku wyptat przekraczajgcych kwoty 2 milionébw PLN na rzecz tego samego
podatnika w ciggu jednego roku podatkowego. Udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celéw
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podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw
podatkowych wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby bgdz
miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydenciji) jest tylko jednym z warunkéw uprawniajgcych
do zwolnienia lub zastosowania nizszej stawki.

Od 1 stycznia 2019 roku zgodnie z art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
oraz zgodnie ze zmienionym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przy
weryfikacji warunkéw zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw
niepobrania podatku, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie
dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez
pfatnika. Nalezyta starannos$¢ platnika oznacza weryfikacje przez niego kto jest rzeczywistym
wiascicielem otrzymywanych wyptat, w szczegdlnosci w zakresie obliczania wysokosci wyptat na rzecz
jednego podatnika. Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w art. 4a pkt 29) okresla
rzeczywistego wiasciciela jako podmiot otrzymujacy naleznosci dla wiasnych korzysci, niebedacym
posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie lub
faktycznie do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi oraz prowadzgcym
rzeczywista dziatalnos$c.

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu
dochowania nalezytej starannosci, mozna stosowa¢ wytgcznie do wyptat do wysokosci
nieprzekraczajgcej w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci, tgcznie kwoty
2 milionéw PLN na rzecz tego samego podatnika. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend w
kwocie przekraczajgcej 2 miliony PLN (w danym roku, do danego odbiorcy), ptatnicy sg zobowigzani do
poboru podatku u zrodta wedtug stawki podatku w wysokosci 19%. Jesli zagraniczny podatnik, bedacy
odbiorcg tej ptatnosci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia wynikajgcego z przepisow
krajowych tj. z powotanego powyzej art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
lub stawki nizszej wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania lub do
zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek bedzie mégt by¢ zwrdcony po uptywie
6 miesiecy.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢: (i) zagraniczny podatnik, (ii) ptatnik, jezeli wptacit podatek z
wiasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera
oswiadczenie co do zgodnosci z prawdg faktow przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnosci z
oryginatem dokumentacji zatgczonej do wniosku.

Do wniosku o zwrot podatku dotgcza sie szereg dokumentdw, ktére pozwalajg na ustalenie jego
zasadnosci, w szczegdlnosci:

1) certyfikat rezydencji podatnika;

2) dokumentacje dotyczacg przelewdéw bankowych lub inne dokumenty wskazujgce na sposéb
rozliczenia lub przekazania naleznosci, z ktérymi wigzata sie zaptata podatku;

3) dokumentacje dotyczaca zobowigzania do wypfaty naleznosci;

4) oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki,
o ktoérych mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych;

5) oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktérg sktadany jest
wniosek o zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek podatkowy, a
takze oswiadczenie podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym
wiascicielem wyptacanych naleznosci;

6) oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarczg w kraju siedziby
podatnika dla celéw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychdd,;

7) dokumentacje wskazujgcg na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptacit podatek z
wiasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku;

8) uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedgce przedmiotem os$wiadczen, o
ktérych mowa w pkt 5 6.

Zwrot podatku nastepuje bez zbednej zwitoki, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od dnia
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wptywu wniosku o zwrot podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrédta, w odniesieniu do ptatnosci,
w czesci w jakiej ich tgczna kwota wyptacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyta w roku
podatkowym ptatnika kwote 2 min PLN, jest mozliwe wylgcznie w dwéch sytuacjach:

a) posiadania przez ptatnika opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych

Opinia taka moze by¢ jednak wydana wytgcznie w przypadku dywidend wyptacanych na rzecz
spotek, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, czyli moze dotyczy¢ wytacznie dywidend, ktére podlegajg zwolnieniu na podstawie
przepisow art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych. Pomimo
posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli z informaciji posiadanej
przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegoélnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik,
ktérego dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 22
ust. 4-4d i 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych lub stan faktyczny nie
odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

b) zlozenia przez ptatnika oswiadczenia

W dokumencie, ktéry nalezy ztozy¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci, ptatnik
musi oswiadczyé, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce z przepiséw
szczegOlnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktérej dochowat nalezytej starannosci, nie posiada
wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwosc
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgce z
przepisow szczegdllnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w
szczegoblnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci uniemozliwiajgcych spetnienie
przestanek do zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, podajac petniong
przez siebie funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez petnomocnika. O$wiadczenia
sktada sie w postaci elektronicznej odpowiadajgcej strukturze logicznej dostepnej w Biuletynie
Informaciji Publicznej na stronie podmiotowej urzedu obstugujgcego ministra wtasciwego do spraw
finansow publicznych.

Zasady odpowiedzialnosci ptatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych i
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, pfatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z tytutu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych i
wplacenia go we wlasciwych terminach organom podatkowym, sg: podmioty dokonujgce wyptat lub
stawiajgce do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw, za ktére nalezy
uznac¢ odpowiednio podmioty prowadzgce rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw i podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim obowigzkow
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majgtkiem. Jednak
zgodnie z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialno$ci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrddta, wprowadzono zmiany
do Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialno$¢ pfatnika nie
moze by¢ wytgczona ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

1) ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
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Dochodowym od Oséb Prawnych;

2) pfatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub
art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

3) pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majgcym zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowg w
zakresie podatku dochodowego od osob fizycznych oraz podatku dochodowego od oséb
prawnych;

4) pilatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestraciji, siedzibg lub
majgcym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowigcej
podstawe do uzyskania od organéw podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;

5) niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na
podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca,
akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co najmniej 10%
udziatéw w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub
zarzgdzajgcych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach;

Ponadto za zlozenie przez ptatnika niezgodnego z prawdg oswiadczenia o spetnieniu warunkéw do
zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe
podatki i sankcje karne.

4.10 Wskazanie stron umoéw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umoéow, w
przypadku gdy Emitent zawart takie umowy

Emitent nie zawart umow o gwarancje emis;ji.

4.11 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Spoétka oferuje nie wiecej niz 95.200 (dziewiecdziesigt pie¢
tysiecy dwiescie) zwyktych akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, tj. Akcje Oferowane.

Akcje serii C oferowane sg w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3) KSH, w trybie
oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129, w oparciu o art. 3 ust. 2 tego rozporzgdzenia i na podstawie art. 37b Ustawy o ofercie.
Zgodnie z art. 37b Ustawy o ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w
wyniku, ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz
2.500.000,00 EUR i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert
publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 2.500.000 EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych akgji, z ktdrych
zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000
EUR i mniej niz 2.500.000 EUR i ktére to akcje bytyby oferowane na podstawie memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 37b Ustawy o ofercie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji serii C. Jednoczes$nie pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
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Akcji Oferowanych nie wytgcza mozliwosci udziatu w Ofercie dotychczasowych akcjonariuszy na
ogolnych zasadach. Ze wzgledu na specyfike Publicznej Oferty nie wystepujg prawa pierwokupu oraz
prawa poboru.

O ile wszystkie Akcje Oferowane zostang wyemitowane i objete przez inwestoréw, to po
przeprowadzeniu Oferty Akcje Oferowane bedg stanowi¢ 8,50% podwyzszonego kapitatu zakltadowego
Spofki, uprawniajgc tym samym do 8,50% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jednoczesnie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spétka nie planuje subskrypcji lub plasowania o
charakterze prywatnym lub publicznym innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje
Oferowane. Spoétka zwraca jednak uwage, ze na Dzien Memorandum, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate nr 6 z dnia 7 czerwca 2021 roku w sprawie emisji imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki, emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D z
wyltgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki oraz w
sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na mocy ww.
uchwaty Spotka w terminie 30 dni od dnia wprowadzenia Akcji serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie, nie pézniej jednak niz do dnia 30 stycznia 2022 r., ztozy oferte objecia 20.492 (dwudziestu
tysiecy czterysta dziewieédziesieciu dwoch) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A osobie
wskazanej w tresci uchwaty. Wyemitowane warranty subskrypcyjne dajg prawo do objecia 20.492
(dwudziestu tysiecy czterysta dziewiecdziesieciu dwdch) Akcji zwyktych na okaziciela serii D, przy czym
objecie musi nastgpi¢ w terminie nie pdzniej niz do dnia 28 lutego 2022 roku. Akcje serii D bedg
obejmowane przez posiadacza warrantdw subskrypcyjnych po cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej Akgciji, tj. po cenie 0,10 zt (10 groszy) za Akcje. Po uptywie tego terminu prawa z Warrantow
wygasajg. Szczegotowe informacje dotyczace warunkowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego
Spofki zostaty wskazane w pkt 5.8 niniejszego Memorandum.

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalno$ci oraz z akcjami
tymi nie sg zwigzane zadne obowigzki $wiadczen dodatkowych.

Akcje Istniejgce oraz Akcje serii C bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. po spetnieniu stosownych, wynikajgcych z wiasciwych
przepisdw prawa i regulacji GPW, kryteridow i warunkéw umozliwiajgcych dopuszczenie akcji Spotki do
obrotu na tym rynku. W przypadku braku spetnienia ww. kryteriéw po przeprowadzeniu Oferty Publicznej
Akgcji, w tym w szczegdlnosci braku spetnienia warunku okreslonego w § 3 ust. 1 pkt 6 lit a) Regulaminu
ASO, przewidujgcego, ze Akcje Spotki mogg by¢ wprowadzone do obrotu w ASO, o ile co najmniej 15%
akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z
ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczy gtoséw na walnym zgromadzeniu i nie jest
podmiotem powigzanym z emitentem, Emitent rozwazy wprowadzenie do obrotu Akcji Nowej Emisji
oraz czesci Akcji Istniejgcych. Docelowo Spotka planuje wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect
wszystkich wyemitowanych Akcji. Intencjg Zarzadu jest, aby akcje Spéiki zadebiutowaly na
NewConnect w Il kwartale 2021 roku.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium RP i nie bedg plasowane w innych
krajach.

Emitent wstepnie oferuje Akcje serii C w nastepujacych transzach:

e wramach Transzy Matych Inwestoréw (TMI) — oferuje do 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk Akcji
Serii C,

e w ramach Transzy Duzych Inwestoréw (TDI) — oferuje do 65.200 (szesédziesiat pie¢ tysiecy
dwiescie) sztuk Akcji Serii C.
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Ostateczna liczba Akcji Oferowanych w kazdej z transz, jezeli ulegnie zmianie, zostanie udostepniona
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy
o Ofercie, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Osobie, ktéra ztozyta Zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej
liczbie oferowanych papieréw wartosciowych w kazdej z transz, przystuguje uprawnienie do uchylenia
sie od skutkéw prawnych swojego oswiadczenia woli przez ztozenie w dowolnym POK Koordynatora
Oferty lub Cztonka Konsorcjum, oswiadczenia na pismie w terminie trzech dni roboczych od przekazania
do wiadomosci publicznej tej informac;ji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty
nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania Zapiséw nastagpito przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w kazdej z transz. Dlatego tez nie
przewiduje sie, aby w przypadku Oferty Inwestorom przystugiwato uprawnienie do uchylenia sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu z tego tytutu.

Na etapie przydziatu Akcji Oferowanych Emitent moze podjgé decyzje o przesunieciu Akcji serii C
pomiedzy Transzg Matych Inwestoréw a Transzg Duzych Inwestoréw, wytgcznie w celu zréwnowazenia
popytu i podazy pomiedzy transzami. W takim przypadku mogg zosta¢ przesuniete jedynie te Akcje serii
C, ktére nie zostaty subskrybowane przez Inwestoréw w danej transzy pod warunkiem, ze w drugiej
transzy popyt zgtoszony przez Inwestorow przewyzszyt ich podaz. Takie przesunigcie nie bedzie
stanowi¢ zmiany liczby Akcji Oferowanych, a Inwestor, ktdry ztozyt Zapis przed dokonaniem takiego
przesunigcia nie nabedzie uprawnienia do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Koordynator Oferty dopuszcza mozliwo$¢ organizacji konsorcjum firm inwestycyjnych — czionkow
Gietdy, ktore bedg przyjmowac zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Matych Inwestorow (tgcznie
,Czlonkowie Konsorcjum Detalicznego”, a kazdy z nich z osobna ,Czlonek Konsorcjum
Detalicznego”). Lista POK Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego uprawnionych do przyjmowania
Zapiséw na Akcje Oferowane, w przypadku organizacji Konsorcjum Detalicznego, zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52
ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego bedg przestrzegaé i stosowac sie do
postanowien przepiséw prawa dotyczgcych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w
szczegoblnosci wiasciwych przepiséw wynikajgcych z implementacji do polskiego porzgdku prawnego
postanowien Dyrektywy MIFID I, w szczegdlnosci Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Rozporzadzenia w Sprawie Trybu i Warunkéw Postepowania Firm Inwestycyjnych, Bankéw oraz
Bankéw Powierniczych.

Zgodnie z wymogami przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej:

— Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego dokonujg oceny odpowiedniosci
i adekwatno$ci instrumentéw oferowanych swoim klientom a dokonujgc takiej oceny,
Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego biorg pod uwage indywidualng
sytuacje klientéw, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

— na podstawie informacji o kliencie Koordynator Oferty oraz Czionkowie Konsorcjum
Detalicznego dokonujg przypisania klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowej;

— jesli w stosunku do danego klienta oferowane akcje znajdg sie poza grupg docelowa, do ktorej
zostat przypisany, pracownicy Koordynatora Oferty oraz Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego
nie bedg oferowacé takiemu klientowi nabycia akcji;

— w przypadku gdy oferowane akcje znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego
klienta, oferowanie akcji temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem sytuacji w ktorej
nabycie lub objecie nastapi wytgcznie z inicjatywy klienta.

Wedtug wiedzy Spoétki Gtéwni Akcjonariusze lub cztonkowie organéw zarzadzajgcych i nadzorczych
Spofki nie zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty.
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4.11.1 Grupa inwestorow, do ktérych oferta jest kierowana

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w
rozumieniu Prawa Dewizowego, zarzgdzajgcy pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie w imieniu
oso6b, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ akcje (dalej ,Inwestorzy”), z
zastrzezeniem ponizszych postanowieh.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajgcy nabyé Akcje
Oferowane, powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami
obowigzujgcymi w panstwie jego rezydencji, ktére mogg mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako
rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych ani jako zamiar
pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej podjecie takich
dziatah bytoby niezgodne z obowigzujgcymi regulacjami.

Memorandum nie podlega ani nie jest przeznaczone do rozpowszechniania, ogtaszania, dystrybuc;ji
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci nie moze byé posrednio ani bezposrednio,
w catosci ani w czesci rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, Kanadzie,
Japonii, Australii, ani w zadnej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepiséw
prawa lub wymagatoby rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

W Swietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg wskazang
w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z
pozniejszymi zmianami (US Securities Act 1933) ani osoby dziatajgce w imieniu lub na rzecz oséb
zdefiniowanych jako ,US Person” nie sg uprawnione do objecia lub nabycia Akcji Oferowanych.

Memorandum ani Akcje Oferowane nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie.

Emitent wstepnie oferuje Akcje serii C w nastepujgcych transzach:
= w ramach Transzy Matych Inwestoréw (TMI) — do 30.000 Akcji serii C

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sig na Akcje serii C w tej transzy sg Inwestorzy, ktorzy w
chwili ztozenia zapisu na Akcje Oferowane posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony przez firme
inwestycyjng przyjmujgcg zapisy na Akcje Oferowane (Cztonka Konsorcjum Detalicznego). W ramach
TMI mozna sktadac zapisy na nie mniej niz 20 Akgciji serii C i nie wiecej niz 2.000 Akgciji serii C. Inwestor
ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktére tgcznie nie moga przekroczy¢ liczby 2.000 Akcji serii C;

= wramach Transzy Duzych Inwestorow (TDI) — do 65.200 Akcji serii C

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sig na Akcje serii C w tej transzy sg Inwestorzy, ktérzy
wezmg udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 4.11.3
Wskazanie zasad, miejsc i termindbw skfadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem niniejszego
Memorandum i do ktérych zostanie skierowane Zaproszenie do zlozenia i optacenia Zapisu na Akcje
Oferowane. Ponadto, do ztozenia Zapiséw na Akcje serii C w TDI uprawnieni bedg rowniez inwestorzy,
ktérzy nie wzieli udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu, jednakze pod warunkiem, ze ztozg na
zasadach ogolnych Zapis lub Zapisy na Akcje Oferowane o wartosci nie nizszej niz 200.000 zt i na liczbe
nie wyzszg niz liczba Akgcji serii C zaoferowana do objecia w TDI. Inwestorzy sktadajgcy Zapis w TDI
muszg mie¢ zawartg z Koordynatorem Oferty Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania.

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 76

4.11.2 Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Memorandum. Ponizej zostat przedstawiony przewidywany
harmonogram Oferty.

Termin Czynnos¢é

10 czerwca 2021 r. Publikacja Memorandum (rozpoczecie Oferty Publicznej)
11 — 22 czerwca 2021 r. Road Show

22 czerwca 2021 r. Ustalenie Ceny Maksymalnej lub Przedziatu Cenowego
23 czerwca 2021 . Budowa Ksiegi Popytu (do godz. 15.00)

23 czerwea 2021 . Publikacja Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych oraz ostatecznej liczby

(do korica dnia) Akcji Oferowanych poszczegélnym kategoriom inwestorow

Zapisy na Akcje Oferowane (zaréwno w TDI i TMI) — w dniu 2 lipca

24 czerwea = 2lipca 20211 5051 oy, zapisy do godz. 23.59)

7 lipca 2021 r. Przydziat Akcji Oferowanych

Powyzszy harmonogram moze ulec zmianie. Niektore zdarzenia, ktére zostaty w nim przewidziane sg
niezalezne od Spoiki. Spotka zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty, w
tym terminéw przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. Informacja o zmianie poszczegdlnych
terminoéw Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego,
o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Zmiana terminéw rozpoczecia przyjmowania zapisow i podanie do publicznej wiadomosci stosowne;j
informacji w tej sprawie nastgpi najpdzniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Zmiana terminéw zakonczenia przyjmowania zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosowne;j
informacji w tej sprawie nastgpi najpdzniej w dniu zakohczenia przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane.

Zmiana terminéw Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie sie z Oferty lub jej zawieszenie. Zmiany
terminéw mogg odbywac¢ sie tylko w okresie waznosci Memorandum.

4.11.3 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skladania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne — nie jest mozliwe wycofanie Zapisu
(z zastrzezeniem prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu stosownie do art. 37b
ust. 7 Ustawy o Ofercie, opisanego szczegétowo w punkcie 4.11.5. (Informacje o uprawnieniach
zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami,
jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne niniejszego Memorandum), a takze nie
mogg zawierac jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkoéw realizacji oraz wigzg inwestoréw
skfadajgcych takie zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych przez Spotke.
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Ztozenie Zapisu jest rownoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego inwestora, ze: (i) zapoznat
sie z trescig Memorandum; (ii) zaakceptowat warunki Oferty; (iii) wyrazit zgode na brzmienie Statutu i
akceptuje jego tres¢; (iv) jest sSwiadomy, ze inwestycje w akcje objete Ofertg wigzg sie z ryzykiem
inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono nieodpowiednie w odniesieniu do wiedzy i doswiadczenia
subskrybenta; (v) zaakceptowat zasady przydziatu akcji objetych Ofertg i wyrazit zgode na przydzielenie
mu akcji zgodnie z zasadami okre$lonymi w Memorandum; oraz (v) wyrazit zgode na przetwarzanie
danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z
odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami w tym RODO (wytgcznie
w odniesieniu do os6b fizycznych).

Ponadto kazdy Inwestor skladajgcy zapis na Akcje Oferowane bedzie zobowigzany w szczegdlnosci
wskaza¢ w formularzu zapisu wszystkie wymagane w nim informacje oraz ztozy¢ wymagane
o$wiadczenia i upowaznienia oraz udzieli¢ w formularzu zapisu upowaznienia dla Koordynatora Oferty
przyjmujgcego zapisy do przekazania informacji objetych tajemnicg zawodowa, w tym informaciji
zwigzanych z dokonanymi zapisami na Akcje Oferowane w zakresie niezbednym dla przeprowadzenia
Oferty oraz upowaznienia dla Koordynatora Oferty i Spétki do otrzymania takich informacii.

Brak wskazania w formularzu zapisu wskazanych powyzej oraz innych wymaganych informaciji, bgdz
podanie nieprawdziwych badz nieprawidtowych informaciji, spowoduje, iz zapis danego inwestora moze
zosta¢ uznany za niewazny. Wszelkie konsekwencje, w tym niewazno$¢ zapisu, wynikajagce z
niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane, w tym dyspozycji deponowania
Akcji Oferowanych, ponosi inwestor.

Inwestor jest zwigzany Zapisem od daty ziozenia Zapisu do dnia dokonania przydziatu AKkKcji
Oferowanych. Inwestor przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku wycofania sie przez Spotke od
przeprowadzenia Oferty.

W momencie skfadania Zapiséw Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani uiszczac
podatkéw, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku
papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego
rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych umoéw i
regulaminéw podmiotu przyjmujgcego Zapis.

Inwestorzy obejmujacy Akcje Serii C uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wiasciwie
umocowanego petnomocnika. Szczegdétowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas
dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujacego
zapisy na Akcje Oferowane. W 2zwigzku z powyzszym, inwestor, ktéry zamierza skorzystaé z
posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu Zapisu powinien zapozna¢ sie z zasadami udzielania
petnomocnictwa obowigzujgcymi w domu maklerskim, za posrednictwem ktérego zamierza ztozy¢ Zapis
na Akcje Oferowane. W razie sktadania Zapisu i Dyspozycji Deponowania przez pethomocnika w tresci
petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Transza Mafych Inwestoréw

Inwestor zainteresowany nabyciem Akcji Oferowanych w TMI musi posiada¢ rachunek papieréw
wartosciowych w firmie inwestycyjnej bedacej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego. Osoby
zamierzajgce naby¢ Akcje Oferowane, nieposiadajgce rachunku papieréw wartosciowych, powinny
otworzy¢ taki rachunek przed zlozeniem Zapisu.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, Zapis powinien zosta¢ ztozony zgodnie
z zasadami sktadania zlecenh przez klientéw banku depozytariusza. W przypadku Zapisow ztozonych
przez Inwestoréw z rachunkéw zbiorczych zapisanie Akcji Oferowanych nastgpi zgodnie z zasadami
podmiotéw prowadzgcych rachunki zbiorcze.

Zapisy sktadane przez Inwestorow w ramach TMI przyjmowane bedg w POK-ach Koordynatora Oferty,
a takze w POK-ach firm inwestycyjnych, ktére przystagpig do konsorcjum detalicznego - Cztonkdéw
Konsorcjum Detalicznego, jesli takowe zostanie zorganizowane. Szczegoétowa lista POK-6w Czionkow
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Konsorcjum Detalicznego, w ktérych przyjmowane bedg Zapisy, zostanie podana do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na stronie internetowej Spotki https: //
urteste.eu/ oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty www.bossa. pl w formie komunikatu
aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust.2 Ustawy o Ofercie.

Zapisy muszg by¢ skfadane na formularzach zapisu dostepnych w POK-ach Koordynatora Oferty oraz
w POK-ach Czionkéw Konsorcjum Detalicznego. Zapisy przyjmowane bedg pisemnie, lub faksem,
telefonicznie albo przy wykorzystaniu innych srodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli Koordynator
Oferty lub dany Cztonek Konsorcjum Detalicznego przewiduje taki sposdb skfadania zapisow, o ile nie
one sg sprzeczne z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz z zasadami okreslonymi w Memorandum.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania Zapiséw, w szczegolnosci na
temat: (i) zasad i dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw, w tym przez przedstawicieli
ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestorow; oraz (ii) mozliwosci
skfadania zapisow w innej formie niz pisemna, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac¢ sie z firmg
inwestycyjng, w ktorej zamierzajg ztozy¢ Zapis.

Inwestorzy w TMI majg prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis, z zastrzezeniem, ze liczba Akgji
Oferowanych, na ktére opiewa jeden Zapis ztozony przez danego Inwestora , nie moze by¢ mniejsza
niz 20 (dwadziescia) sztuk, ani wieksza niz 2.000 (dwa tysigce) sztuk. Inwestor moze ztozy¢ w jednej
firmie inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy wiele Zapiséw, z zastrzezeniem, ze tgczna liczba Akgciji
Oferowanych na wszystkich ztozonych Zapisach za posrednictwem tej firmy inwestycyjnej nie moze
przekroczy¢ 2.000 (dwa tysigce) Akcji Oferowanych.

Zapis ztozony przez jednego Inwestora w jednej firmie inwestycyjnej, opiewajgcy na wiekszg liczbe Akc;ji
Oferowanych niz wskazane powyzej, bedzie traktowany jak Zapis na 2.000 (dwa tysigce Inwestora w
jednej firmie inwestycyjnej, tj. wiele Zapiséw ztozonych w jednej firmie inwestycyjnej fgcznie na wiecej
niz 2.000 sztuk zostanie zredukowanych do liczby 2.000 sztuk Akcji Oferowanych.

Zapisy ztozone na mniej niz 20 (dwadziescia) Akcji Oferowanych bedg uwazane za niewazne. W
przypadku ztozenia przez Inwestorow waznych zapisow na Akcje Oferowane obejmujgcych tgcznie
wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz liczba Akcji serii C oferowanych tym inwestorom przydziat Akciji
Oferowanych nastgpi na zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze zilozonych Zapiséw, z
zastrzezeniem maksymalnej ilosci Akcji Oferowanych na jakg mogg opiewac Zapisy ztozone przez
jednego Inwestora, wskazanej powyzej.

Inwestorzy w TMI sktadajg Zapisy po Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych.
Zapisy nie mogg zawiera¢ zadnych dodatkowych warunkéw realizaciji.
Ztozenie Zapisu w TMI nie ogranicza prawa do ztozenia Zapisu lub Zapiséw w TDI.

Instytucje zarzgdzajgce aktywami na zlecenie mogg zlozy¢ jeden zapis zbiorczy na rzecz
poszczegodlnych klientdw, dotgczajgc do zapisu liste inwestoréw zawierajgcg dane wymagane jak w
formularzu zapisu. Inwestorowi nabywajgcemu Akcje serii C w TMI przydzielone Akcje Oferowane
zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonany zostat Zapis na Akcje
Oferowane.

Transza Duzych Inwestoréow

Przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow w Transzy Duzych Inwestoréw zostanie przeprowadzony
za posrednictwem Koordynatora Oferty, proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane tzw. book
building, majgcy na celu: okreslenie potencjalnego popytu na Akcje serii C w TDI oraz ustalenie Ceny
Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Wyniki tego procesu mogg stanowi¢ réwniez podstawe podjecia decyzji Emitenta o odwotaniu lub
zawieszeniu Oferty.
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Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu, w celu uzyskania
szczego6towych informacji oraz zasad uczestnictwa w tym procesie, powinni skontaktowaé sie z
Koordynatorem Oferty (t. Domem Maklerskim Banku Ochrony SrodowiskaS.A.), ul. Marszatkowska
78/80, Warszawa, telefonicznie pod numerem telefonu: (22) 50 43 104 lub email: makler@bossa. pl.

Osoby fizyczne zainteresowane udzialem w procesie book buildingu zobowigzane sg posiadac¢
rachunek papieréw wartosciowych prowadzony przez Koordynatora Oferty. Wraz z deklaracjg book
building sktadajg dyspozycje blokady srodkéw pienieznych na rachunku papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez Koordynatora Oferty, w wysokosci iloczynu deklarowanej ceny nabycia AKcji
Oferowanych i deklarowanej do objecia liczby Akcji Oferowanych.

Po zakotzeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Zarzad Emitenta, po konsultacji z Koordynatorem

Oferty, dokona uznaniowego wyboru Inwestoréw, do ktérych skierowane zostang za posrednictwem
Koordynatora Oferty Zaproszenia do zlozenia zapisu na Akcje Oferowane. Powyzsze Zaproszenie
bedzie zawiera¢ liczbe Akcji serii C (nie wigkszg niz okreslona przez Inwestora w deklaracji book
buliding), na jakg powinien opiewac¢ Zapis, Ceneg Akcji Oferowanych, kwote i termin, jaka i kiedy Inwestor
bedzie zobowigzany opfaci¢ Zapis oraz numer rachunku bankowego, na ktére Inwestor winien dokonac¢
wptaty za Akcje Oferowane. Zaproszenia do Inwestorow zostang przestane przez Koordynatora Oferty.

Inwestor, do ktérego skierowane zostato Zaproszenie bedzie uprawniony do skorzystania z preferenc;ji
przy przydziale Akgji serii C, pod warunkiem ztozenia w TDI Zapisu na wskazang w Zaproszeniu liczbe
Akcji serii C w terminie wyznaczonym na przyjmowanie zapiséw w tej transzy.

Inwestor do ktérego skierowane zostato Zaproszenie moze ztozy¢ dowolng liczbe Zapiséw, przy czym
taczne Zapisy zlozone przez tego Inwestora nie powinny opiewaé na wiekszg liczbe Akcji serii C niz
liczba wskazana w Zaproszeniu. W przypadku ztozenia przez Inwestora Zapisu na liczbe akcji wiekszg
niz okreslona w Zaproszeniu, Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby
Akgciji serii C, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym Zaproszeniu.

W przypadku, gdy Inwestor, do ktérego skierowane zostato Zaproszenie, ztozy Zapis na mniejsza liczbe
Akcji Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu traci preferencje przy przydziale Akcji Oferowanych.
Wowczas decyzjg Spotki, takiemu Inwestorowi moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych
wynikajgca ze zlozonego przez niego Zapisu lub moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji
Oferowanych niz wynikajgca ze zlozonego Zapisu lub moze nie zosta¢ przydzielona zadna Akcja
Oferowana.

Nezaleznie od faktu uczestnictwa w procesie budowy Ksiegi Popytu Inwestorzy moga skfada¢ Zapisy
w Transzy Duzych Inwestoréw na zasadach ogdlnych tj. na minimum 200.000 PLNi nie wiecej niz liczba
Akgiji serii C oferowana do objecia w tej transzy. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg liczbe Akcji
Oferowanych niz objeta ofertg w TDI, Zapis taki zostanie uznany jako Zapis na maksymalng liczbe akgcji
zaoferowanych do objecia w tej transzy. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne Zapisy, przy czym tgczna
liczba akcji okredlona w Zapisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢ wyzsza niz liczba
akcji zaoferowanych do objecia w TDI.

Zapisy ztozone przez Inwestoréw na Akcje serii C poza procesem budowania Ksiegi Popytu mogg
zosta¢ przez Emitenta zrealizowane w mniejszej liczbie, badmiezrealizowane wcale, z uwagi na brak
preferencji wynikajgcych z uczestniczenia w procesie budowy Ksiegi Popytu.

Zapisy sktadane przez Inwestorow w Transzy Duzych Inwestoréw bedg przyjmowane wytgcznie przez
Koordynatora Oferty.

Zapisy w TDI na Akcje Oferowane bedg przyjmowane na pismie, na formularzu zapisu udostepnionym
przez Koordynatora Oferty. Formularz zapisu zawiera¢ bedzie takze obowigzkowe polecenie
zdeponowania Akcji Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora. Zapis na Akcje
Oferowane bedzie sktadany w postaci prawidtowo wypetnionego i podpisanego oryginatu Formularza
Zapisu w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach lub w formie elektronicznej, jesli zostanie ona
udostepniona. Na dowdd przyjecia Zapisu w formie dokumentu osoba zapisujgca sie na Akcje

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 80

Oferowane otrzyma jeden egzemplarz ztozonego Formularza Zapisu, potwierdzony przez pracownika
Koordynatora Oferty.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad skladania Zapiséw, w szczegdlnosci na
temat: (i) zasad i dokumentéw wymaganych przy skfadaniu Zapiséw, w tym przez przedstawicieli
ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu Inwestoréw; oraz (ii) sposobu
sktadania Zapiséw, Inwestorzy powinni skontaktowac sie z Koordynatorem Oferty.

Instytucje zarzadzajagce aktywami na zlecenie moga ztozyC jeden zapis zbiorczy na rzecz
poszczegolnych klientéw, dotgczajgc do zapisu liste inwestorow zawierajgcg dane wymagane jak w
formularzu zapisu.

Wystanie Zaproszenia do ztozenia Zapisu nie ogranicza prawa inwestora do sktadania Zapiséw na Akcje
Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow na zasadach ogélnych oraz w Transzy Matych Inwestorow.

4.11.4 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych
niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia Zapisu na Akcje serii C jest jego optacenie w kwocie wynikajgcej z
iloczynu liczby Akcji serii C objetych Zapisem i Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych.

Oznacza to, iz inwestor, w szczegodlnosci w przypadku wptaty przelewem lub wpfat przy wykorzystaniu
kredytow bankowych na zapisy, musi dokona¢ wpfaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym
czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych czynnos$ci. Zaleca sie,
aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujgcej go
instytucji finansowej i podjgt wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Wptata na Akcje Oferowane nastepuje
wytgcznie w walucie polskiej.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat na
Akcje Oferowane.

W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewdw.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu
swojej dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu
karnego). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode,
ktora moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz. U. z 2020 r. poz. 971) dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktérej
réwnowarto$¢ przekracza 15 000 EURO (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz
jednej operaciji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych
okolicznosci wskazujg, ze srodki mogag pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, bez
wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomic
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze majg one zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu
karnego.

Whpfaty w Transzy Matych Inwestoréw

W chwili sktadania Zapisu Inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym stuzgcym do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych w firmie inwestycyjnej bedgcej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego,
w ktdérym sktada Zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do oséb korzystajgcych
z rachunku papieréw wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki w kwocie stanowigcej
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iloczyn liczby Akcji serii C, na ktérg inwestor zamierza ztozyé Zapis i Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych,
powiekszone o kwote stanowigcg ewentualng prowizje maklerskg danej firmy inwestycyjnej.

Na zasadach obowigzujgcych w danej firmie inwestycyjnej, pokrycie zlecenia moga stanowi¢ naleznosci
wynikajgce z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Firmy inwestycyjne sg uprawnione do pobierania prowizji od inwestoréw z tytutu przyjecia Zapisu na
Akcje serii C, na zasadach okreslonych w regulaminach $wiadczenia ustug brokerskich.

Ptatno$¢ za Akcje objete Ofertg Publiczng (rozumiana jako iloczyn liczby subskrybowanych Akcji serii
C i Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych oraz ewentualna prowizja maklerska) zostaje zablokowana na
rachunku Inwestora w chwili sktadania Zapisu.

Wpftaty w Transzy Duzych Inwestoréow
Woptata za Akcje serii C w Transzy Duzych Inwestorow musi byé uiszczona przelewem w ziotych w

petnej wysokosci w taki sposoéb, aby najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow w TDI wptyneta
na rachunek Koordynatora Oferty:

Wiasciciel rachunku Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Nr rachunku 55 1540 1157 2115 6610 4333 0011

Bank Bank Ochrony Srodowiska S.A., 2 Oddziat w Warszawie

Tytut przelewu URTESTE S.A. — imie i nazwisko (firma inwestora), nr PESEL (dot. oséb
fizycznych)

Za termin uiszczenia wpfaty uznaje sie date wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek Koordynatora
Oferty.

Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkéw
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

W przypadku dokonania wpfaty niepetnej w TDI Zapis uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji serii
C wynikajgcg z dokonanej wptaty, z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Emitent bedzie miat prawo
nieprzydzielenia Akcji Oferowanych w ogéle lub przydzieli¢ je wedtug wlasnego uznania zgodnie z
zasadami przydziatu opisanego w punkcie 4.11.6 Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papierow
wartosciowych.

4.11.5 Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie
uchylenie bylo skuteczne

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcije
Akcji Oferowanych przed udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do
wycofania tej zgody, z ktébrego moga skorzysta¢ w terminie trzech dni roboczych (Emitent skorzystat z
uprawnienia do wydtuzenia terminu dwéch dni roboczych przewidzianego w Ustawie o Ofercie) po
udostepnieniu suplementu do Memorandum, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad
lub istotna niedoktadnosé, o ktérych mowa powyzej, wystgpity lub zostaly zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznosci od tego, ktére z
tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostaé przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny
termin wygasniecia prawa do wycofania zgody zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum. Za
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zgodg wszystkich osoéb, ktére juz ztozyty zapis, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody
nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu ziozenia Zapisu na Akcje Oferowane.
Emitent moze dokonaé przydziatu Akcji Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania
przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje akciji.

W przypadku uchylenia sie od skutkbw prawnych ztozonych Zapiséw na podstawie oswiadczenia w
zwigzku z opublikowaniem suplementu do Memorandum wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang
niezwtocznie zwrdcone bez jakichkolwiek odszkodowarn lub odsetek, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od
dnia zlozenia przedmiotowego o$wiadczenia.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wplaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkow
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguije takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

4.11.6 Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Decyzje o: (i) liczbie Akcji Oferowanych, ktére zostang przydzielone poszczegdlnym kategoriom
Inwestorow; oraz (ii) przydziale Akcji Oferowanych poszczegdlinym Inwestorom w TDI bedg miaty
charakter uznaniowy i zostang podjete przez Spétke, po konsultacji z Koordynatorem Oferty, po
zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu.

Na etapie przydziatu Akcji Oferowanych Emitent moze podja¢ decyzje o przesunieciu Akcji serii C
pomiedzy poszczegdinymi kategoriami Inwestoréw wytgcznie w celu zrownowazenia popytu i podazy
pomiedzy transzami, z zastrzezeniem, ze przesunigete mogg by¢ tylko: (i) Akcje Oferowane, ktore nie
zostaty objete prawidtowo ztozonymi i optaconymi zapisami; (ii) Akcje Oferowane, ktore nie zostaty
nabyte przez inwestoréw w wyniku uchylenia sie inwestoréw od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw
— zgodnie z odpowiednimi zapisami Memorandum. Takie przesuniecie nie bedzie stanowi¢ zmiany
liczby Akcji Oferowanych, a Inwestor, ktory ztozyt Zapis przed dokonaniem takiego przesuniecia nie
nabedzie uprawnienia do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu.

Sposob traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie bedzie uzalezniony od tego, przez jaki
podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu zostat ztozony Zapis, za wyjatkiem uznaniowego
wyboru poszczegdélnych Inwestoréw, do ktérych zostang wystane Zaproszenia do ztozenia zapisu na
Akcje Oferowane.

Informacje dotyczacg liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu Inwestorowi kazda z
zainteresowanych oséb bedzie mogta uzyskaé w podmiocie prowadzgcym jego rachunek papieréw
wartosciowych. Zwraca sie uwage Inwestorom, iz rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi nie jest
uzaleznione od uzyskania przez Inwestora informaciji o liczbie przydzielonych im Akgji Serii C.

Z chwilg dokonania przydziatu Akcji Oferowanych nastgpi zamkniecie Oferty. Najwczesniejszy mozliwy
termin zamkniecia Oferty zostat wskazany w harmonogramie Oferty.

Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu Akcji Oferowanej w zadnej
z transz.

Transza Matych Inwestoréw

Przydziat Akcji serii C poszczegolnym Inwestorom w TMI zostanie dokonany, zgodnie z prawidtowo
ztozonymi i optaconymi Zapisami, przy zachowaniu zasad opisanych ponize;j.

Akcje Oferowane zostang przydzielone wytgcznie tym Inwestorom, kitdrzy prawidtowo ztozyli i optacili
Zapisy na Akcje serii C po Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych.

W przypadku, gdy taczna liczba Akcji serii C, na ktérg Inwestor ziozyt i prawidlowo optacit Zapisy
przekroczy liczbe maksymalnego zapisu w transzy tj. 2.000 sztuk to Zapisy ztozone przez tego

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 83

Inwestora w danej Firmie inwestycyjnej zostang poddane redukcji, tak, aby tgcznie opiewaty na nie
wiecej niz 2.000 sztuk.

Przydziat zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

W przypadku, gdy liczba Akcji serii C, na jakg zlozono prawidtowo optacone Zapisy w TMI bedzie
mniejsza lub réwna liczbie Akcji serii C objetych tg transzg — Akcje serii C zostang przydzielone
wszystkim Inwestorom stosownie do ztozonych Zapisow.

W przypadku, gdy liczba Akcji serii C, na jakg zlozono prawidtowo optacone Zapisy w TMI bedzie
wigksza od liczby Akgcji serii C objetych tg transza, z uwzglednieniem przesunieé miedzy transzami —
Akcje serii C zostang przydzielone na zasadzie proporcjonalnej redukcji; stopa alokacji wyrazona bedzie
w procentach z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku. Utamkowe czesci Akcji serii C nie bedg
przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje serii C tgcznie kilku Inwestorom. W przypadku
gdy liczba Akcji serii C przypadajgca danemu inwestorowi nie bedzie liczbg catkowitg, zostanie ona
zaokrgglona w doét do najblizszej liczby catkowite;.

W przypadku, gdy pozostang akcje nieprzydzielone w wyniku dokonanych zaokraglen wskazanych w
akapicie powyzej, zostang one przydzielone, po jednej Akcji serii C, kolejno Inwestorom, ktorzy ztozyli
Zapisy na najwiekszg liczbe Akcji serii C. W przypadku konieczno$ci wyboru pomiedzy zapisami na
jednakowa liczbe Akcji serii C, o przydziale akcji nieprzydzielonych w wyniku dokonanych zaokraglen
zadecyduje Emitent.

Inwestorom w TMI nie gwarantuje sie zadnej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu.

Inwestorzy, ktérym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub ktérych Zapisy na Akcje Oferowane
proporcjonalnie zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot dokonanych wptat lub nadptat
na rachunek inwestycyjny wskazany przez Inwestora w formularzu zapisu, zgodnie z procedurami
stosowanymi przez danego Czionka Konsorcjum Detalicznego, w terminie do 7 dni od dnia dokonania
przydziatu Akcji Oferowanych. Srodki bedg zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan w
zwigzku z kosztami poniesionymi przez Inwestoréw w trakcie sktadania zapiséw na Akcje Oferowane.

Zawiadomienia o przydziale Akcji Oferowanych Inwestorom w TMI zostang przekazane zgodnie z
procedurami Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego prowadzgcych rachunki papieréw warto$ciowych
Inwestorow, ktérym przydzielono Akcje Oferowane.

Transza Duzych Inwestoréw

Podstawe przydziatu Akcji serii C w TDI stanowi prawidlowo ztozony i optacony Zapis, zgodnie z
zasadami opisanymi w Memorandum.

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami, wytgcznie w celu zréwnowazenia popytu
i podazy, Zarzad, w oparciu o optacone Zapisy dokona ostatecznego przydziatu Akcji serii C.

Przydziat w TDI zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

e Akcje serii C zostang przydzielone wedtug uznania Emitenta, na podstawie rekomendac;ji
Koordynatora Oferty,

e w pierwszej kolejnosci przydzielone zostang Akcje serii C Inwestorom, ktérzy wzieli udziat w
budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych Zaproszenh prawidtowo ztozyli i optacili
Zapisy. W odniesieniu do tych Inwestoréw Akcje serii C zostang przydzielone zgodnie ze
ztozonymi Zapisami.

e w dalszej kolejnosci Akcje serii C zostang przydzielone pozostatym Inwestorom, ktorzy
prawidtowo ztozyli i optacili Zapisy.
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Dokonanie przez Inwestora wpfaty niepeinej lub dokonanie Zapisu na inng liczbg Akcji Oferowanych niz
wskazana w Zaproszeniu, pomimo uznania takiego Zapisu za wazny, bedzie oznaczac¢, ze Emitent
bedzie miat prawo przydzieli¢ Akcje serii C wedtug wtasnego uznania lub nie przydzieli¢ ich w ogole.

Utamkowe czeséci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje
Oferowane fgcznie kilku inwestorom. Emitent moze odméwi¢ dokonania przydziatu Akcji Oferowanych
w przypadku, gdy Zapis zostanie ztozony przez lub w imieniu inwestora prowadzgcego dziatalno$¢
konkurencyjng wobec Emitenta.

O liczbie przydzielonych akcji Inwestor bedzie poinformowany przez Koordynatora Oferty w trybie
uzgodnionym indywidualnie.

4.11.7 Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Akcje Oferowane przydzielone w TMI zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, z
ktérego ztozony zostat Zapis na Akcje Oferowane, a w przypadku Inwestoréw posiadajgcych rachunek
inwestycyjny prowadzony przez bank depozytariusza i majgcych zawartg z Koordynatorem Oferty lub
Czlonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego umowe o $wiadczenie ustug maklerskich przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania,
przydzielone Akcje serii C zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych, wskazanym w
dyspozycji deponowania.

Akcje Oferowane przydzielone w TDI zdeponowane zostang zgodnie ze ztozong dyspozycjg
deponowania.

Ponadto, zgodnie z art. 439 KSH, wykazy subskrybentow ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych
kazdemu z nich akcji zostang wylozone najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i
pozostawione do wglagdu w ciggu nastepnych dwdch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty
przyjmowane.

Inwestorzy biorgcy udziat w Ofercie za posrednictwem Transzy Matych Inwestoréw, ktérym nie
przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub ktérych Zapisy na Akcje Oferowane proporcjonalnie
zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot dokonanych wpfat lub nadptat na rachunek
inwestycyjny wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu, zgodnie z procedurami stosowanymi
przez danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego, w terminie do 7 dni od dnia dokonania przydziatu
Akcji Oferowanych. Srodki bedg zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan w zwigzku z
kosztami poniesionymi przez Inwestorow w trakcie sktadania zapiséw na Akcje Oferowane.

Zwrot srodkéw pienieznych Inwestorom biorgcym udziat w Ofercie w Transzy Duzych Inwestorow,
ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktérych zapisy na Akcje Oferowane zostaty
uniewaznione lub nieuwzglednione, oraz nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni od dnia
dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, bez jakichkolwiek odsetek bgdz odszkodowan na rachunek
wskazany w formularzu zapisu przez danego Inwestora.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty wptaty dokonane przez Inwestorow zostang
zwrocone bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek na rachunki Inwestoréw, ktérzy ztozyli Zapisy w
ramach TDI, wskazane w formularzu Zapisu oraz na rachunki Inwestorow, ktérzy ztozyli Zapisy w
ramach TMI z ktérych subskrybowali oni Akcje Oferowane, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od ogtoszenia
0 odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publiczne;j.

W przypadku uchylenia sie¢ od skutkéw prawnych ztozonych Zapiséw na podstawie oswiadczenia w
zwigzku z opublikowaniem suplementu do Memorandum lub tez podania informacji o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej oraz ostatecznej liczbie Akcji serii C
oferowanych w poszczegdlnych transzach oraz Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych, wpfaty dokonane
przez Inwestoréw zostang niezwlocznie zwrécone bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek, nie
pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia przedmiotowego oswiadczenia.
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Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu. Zwrot srodkow
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguije takze
zwrot innych poniesionych kosztéw.

4.11.8 Wskazanie przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze
odstapi¢ od jej przeprowadzenia

Zawieszenie lub odstapienie od Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw Zarzgd Emitenta moze w kazdym czasie i bez podawania
przyczyn podja¢ decyzje o zawieszeniu albo o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publiczne;.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane Emitent moze podjg¢ decyzje o
zawieszeniu Oferty, wytgcznie z waznych powodéw, do ktérych w szczegdlnosci nalezg zdarzenia, ktére
w ocenie Emitenta i Koordynatora Oferty mogtyby w negatywny sposob wptyngé na powodzenie Oferty
lub powodowac¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o
zawieszeniu Oferty moze zostaé¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminéw Oferty.
Terminy te Emitent, po konsultacji z Koordynatorem Oferty, moze ustali¢ pdzniej, a informacja zostanie
przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na Akcje
Oferowane, ztozone Zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg w dalszym ciggu uwazane za wazne,
jednakze Inwestorzy, ktorzy ztozyli Zapisy na Akcje Oferowane przed udostepnieniem do publiczne;j
wiadomosci informacji o zawieszeniu Oferty, bedg uprawnieni do uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia na pismie w POK Czionka Konsorcjum
Detalicznego, w ktérym zostat ztoZzony Zapis, w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia do
publicznej wiadomosci suplementu do Memorandum dotyczgcego zawieszenia Oferty. Dopuszcza sie
réwniez przyjecie od Inwestora ww. oswiadczenia w sposéb inny niz na piSmie, zgodnie z procedurami
stosowanymi przez danego cztonka Konsorcjum Detalicznego.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw, nie pézniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych,
Emitent moze odstgpic¢ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych powoddéw. Do waznych powodow
mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

— nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

— nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej,
mogace mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta lub moggce skutkowaé
poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktdceniem jego dziatalno$ci;

— istotng negatywng zmiane dotyczgcg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw
operacyjnych Emitenta

— zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect
lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw
na Oferte;

— nagte i nieprzewidziane zmiany, majgce bezposredni, istotny i negatywny wplyw na
funkcjonowanie Emitenta oraz wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a
Firmg Inwestycyjng w zakresie posrednictwa w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez
Emitenta do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu w taki sam sposéb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum.
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W przypadku niedojscia Oferty do skutku, dokonane pfatnosci zostang zwrécone potencjalnym
Inwestorom w terminie 7 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu Oferty do skutku.

Niedojscie Oferty do skutku

Poza przypadkami odstgpienia Spotki od przeprowadzenia Oferty opisanymi w podrozdziale
.Zawieszenie lub odstgpienie od Oferty” niniejszego rozdziatu, Oferta nie dojdzie do skutku w
nastepujgcych przypadkach:

e co najmniej 1 (jedna) Akcja serii C nie zostanie objeta i nalezycie optacona; lub

e Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie
przewidzianym przez obowigzujgce przepisy prawa; lub

e uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii C.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych,
uzalezniona jest od ztozenia przez Zarzad odpowiednio oswiadczenia okreslajgcego ostateczng sume,
0 jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat zakladowy, wysokos¢ objetego kapitatu oraz doprecyzowujgcego
tre$¢ Statutu, w zakresie kapitatu zaktadowego Spoétki, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych
waznymi zapisami. Oswiadczenie to, ztozone na podstawie art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH,
powinno zosta¢ zatgczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego.
Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii C, a tym samym niedojscie emisji Akcji
Serii C do skutku.

4.11.9 Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o: (i) dojsciu lub niedojsciu oferty do
skutku oraz sposobu i terminu zwrotu wplaconych kwot, (ii) odwotaniu, odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej zawieszeniu

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujgcego niedojscie do skutku Oferty Akcji Oferowanych,
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w ten sam sposéb, w jaki
zostato opublikowane niniejsze Memorandum.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane decyzja o zawieszeniu lub odstgpieniu
od Oferty moze zosta¢ podjeta, bez podawania przyczyn. Informacja o tym fakcie zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb w jaki zostato udostepnione
niniejsze Memorandum, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu lub odstgpieniu od Oferty moze zostaé dokonane bez
jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty, ktére mogg zostaé ustalone i przekazane do
publicznej wiadomosci w terminie pozniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego, zgodnie z art. 52
ust. 2 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow informacja o tym fakcie
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie tj. w
formie suplementu do Memorandum w sposoéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego
wskazania nowych terminéw Oferty, ktére mogg zostac ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci
w terminie pézniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta
uznane za wigzgce, a wptaty na akcje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby,
ktére ztozyty Zapis majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu poprzez
ztozenie stosownego oswiadczenia na piSmie, w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujgcej
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zapisy, w terminie trzech Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego
Memorandum, na podstawie ktorego Oferta jest zawieszana. Dopuszcza sie réwniez przyjecie od
inwestora ww. o$wiadczenia w sposoéb inny niz na pismie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez
danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Emitent, Koordynator Oferty ani Cztonkowie Konsorcjum
Detalicznego nie bedg pobieraé od inwestoréw optat ani prowizji za ztozenie ww. o$wiadczenia. Srodki
pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi bez odsetek i odszkodowan w ciggu
7 dni od ztozenia wyzej wymienionego oswiadczenie, w sposéb okreslony przez inwestora w formularzu
Zapisu (w przypadku Transzy Duzych Inwestoréw) lub na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego
nastgpito optacenie nabywanych Akgciji serii C (w przypadku Transzy Matych Inwestorow).

Informacja o odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w ten sam sposéb, w jaki
zostato opublikowane niniejsze

W przypadku odstgpienia od Oferty wszystkie ztozone Zapisy automatycznie zostajg uznane za
niewazne, a wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang w ciagu 7 dni od dnia podjecia decyzji o
odstgpieniu od Oferty zwrécone przelewem na rachunek wskazany w formularzu Zapisu (w przypadku
Transzy Duzych Inwestoréw) lub na rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego nastgpito optacenie
nabywanych Akgciji serii C (w przypadku Transzy Matych Inwestoréw). Zwrot srodkéw zostanie dokonany
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowah.
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5. DANE 0 EMITENCIE

51

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedlug witasciwej klasyfikacji statystycznej i
numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spotki:

Urteste S.A.

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Kraj siedziby:

Polska

Adres siedziby:

Gdansk, ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000886944
Numer REGON 383394663
Numer NIP 5833355988
Telefon: +48 500 118 770

Adres poczty elektronicznej:

urteste@urteste. com

Strona Www:

www.urteste. com

Zrédfo: Emitent

5.2

Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §5 Statutu, czas trwania Spétki jest nieograniczony.

5.3

Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostatl utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Spotka zostata utworzona
na podstawie przepiséw KSH i dziata zgodnie z przedmiotowg regulacjg, jak rowniez postanowieniami

Statutu.

54

Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wilasciwego rejestru, wraz z

podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem,
ktorego utworzenie wymagato zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem

organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Spdétki do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000886944 zostato wydane przez Sgd Rejonowy Gdansk-Pdotnoc, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 marca 2021 r.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Urteste spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Gdansku, ktora zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000786697 na podstawie postanowienia wydanego przez Sgd Rejonowy Gdarisk-
Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 maja 2019 r.
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5.5 Krotki opis historii Emitenta

W ponizszej tabeli zostaty przedstawione najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta.

Na Dzien Memorandum, Spétka nie korzystata ze sSrodkéw publicznych, w szczegdlnosci nie korzystata
ani nie aplikowata o granty, dotacje lub subwencje, jak réwniez nie brata udziatu w postepowaniach
konkursowych organizowanych przez instytucje publiczne. Dotychczasowa dziatalno$¢ Emitenta byta w
catosci finansowana ze $rodkéw wiasnych.

Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta

Rok Wydarzenie

2019 Zawigzanie spotki oraz rejestracja Urteste sp. z 0.0. w rejestrze przedsiebiorcéw
kwiecien —maj  Krajowego Rejestru Sagdowego

2019 Ztozenie wniosku do Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu na wynalazek
pt. ,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposob jego

Czerwiec otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej”
Zawarcie pierwszej umowy inwestycyjnej pomiedzy Adamem Lesnerem, Natalig
2019 Grubg, Tridens spotka z 0.0. (pierwsi udziatowcy Urteste sp. z 0.0.) a Urteste sp.
Wrzesien z 0.0. oraz Twiti Investments dotyczacej projektu pn. Bezinwazyjna diagnostyka
nowotworéw na wczesnym etapie choroby”
2019 Zawarcie umowy ramowej o prowadzenie badan na zlecenie Urteste sp. z 0.0.

Wrzesien (sponsor) z 50BIO.COM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (CRO)

Rozpoczecie projektu ,Zaplanowanie i przeprowadzenie eksperymentu

2019 badawczego z uzyciem czutego i specyficznego markera do diagnozowania raka

Wrzesien trzustki w probkach moczu” — rozpoczecie badanh przez 50BIO.COM sp. z 0.0. ha
Zlecenie Urteste sp. z 0.0. (projekt PANURI)

2019 Rejestracja pierwszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Urteste sp. z 0.0. z

Liispeck kwoty 10.000 zt do kwoty 11.250 zt (objecie nowych udziatéw w Urteste sp. z 0.0.

przez Twiti Investments)

Zawarcie drugiej umowy inwestycyjnej pomiedzy Adamem Lesnerem, Natalig

2019 Gruba, Tridens spoétka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (pierwsi udziatowcy Urteste
Grudzien sp. z 0.0.) a Urteste sp. z 0.0. oraz Twiti Investments dotyczacej projektu pn.
Bezinwazyjna diagnostyka nowotworéw na wczesnym etapie choroby”
2020 C
, Opracowanie biomarkera dla nowotworu prostaty
Styczen
2020 Rejestracja drugiego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Urteste sp. z 0.0. z
kwoty 11.250 zt do kwoty 12.000 zt (objecie nowych udziatéw w Urteste sp. z 0.0.
Luty przez Twiti Investments)
2020 Rozpoczecie eksperymentu badawczego FINDER przez50BIO.COM sp. z 0.0. na
Kwiecien Zlecenie Urteste sp. z 0.0.
2020 Rozpoczecie eksperymentu badawczego z uzyciem czutego i specyficznego
Maj markera do diagnozowania raka stercza w préobkach moczu przez 50BI0.COM

sp. z 0.0. na zlecenie Urteste sp. z 0.0. (projekt EASY-TEST)
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Rok

2020
Czerwiec

2020
Czerwiec

2020
Czerwiec

2020
Wrzesien

2020
Listopad

2021
Styczen

2021
Styczen

2021
Luty

2021
Marzec

2021
Maj

2021
Czerwiec

2021
Czerwiec

2021
Czerwiec

2021
Czerwiec

Wydarzenie

Ztozenie do Europejskiego Urzedu Patentowego wniosku przez Urteste sp. z 0.0.
0 udzielenie patentu europejskiego na wynalazek ,Novel diagnostic marker for
prostate cancer” (nowatorski marker diagnostyczny raka prostaty)

Ztozenie do Europejskiego Urzedu Patentowego przez Urteste sp. z o.o.
miedzynarodowego zgtoszenia patentowego w trybie procedury PCT (Patent
Cooperation Treaty) dotyczgcego markera diagnostycznego raka trzustki

Opracowanie biomarkera dla nowotworu jelita grubego

Opracowanie biomarkera dla nowotworu ptuc

Opracowanie biomarkera dla nowotworu nerki

Opracowanie biomarkeréw dla nowotworéw watroby i drog zétciowych

Rejestracja trzeciego podwyzszenia kapitatu zakladowego Urteste sp. z 0.0. z
kwoty 12.000 zt do kwoty 12.200 zt (objecie nowych udziatéw w Urteste sp. z 0.0.
przez Twiti Investments), sprzedaz udziatéw w Urteste sp. z 0.0. przez Tridens
sSp. z 0.0. na rzecz Grzegorza Stefariskiego oraz Tomasza Kostucha

Podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow Urteste sp. z o.0.
uchwaty o przeksztatceniu Urteste sp. z 0.0. w Spétke

Rejestracja Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty 100.000 zt do
kwoty 102.458,80 zt (objecie akcji nowej emisji serii B przez Twiti Investments)

Ztozenie do Europejskiego Urzedu Patentowego przez Urteste sp. z o.o.
miedzynarodowego zgtoszenia patentowego w trybie procedury PCT (Patent
Cooperation Treaty) dotyczgcego markera diagnostycznego raka prostaty.

Podjecie przez Walne Zgromadzenie decyzji w sprawie ubiegania sie
0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW Akcji serii A, Akcji serii B

Podjecie przez Walne Zgromadzenie decyzji o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji serii C w trybie oferty publicznej,
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Akcji serii
C w catosci, zmiany Statutu Spdtki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, oraz ubiegania sie o wprowadzenie Akcji serii C do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW

Podjecie przez Walne Zgromadzenie decyzji o emisji imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, emisiji
akcji zwyktych na okaziciela serii D z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie ubiegania
sie o wprowadzenie akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez GPW
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Zrédito: Emitent.

5.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatléow (funduszy) witasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z §6 oraz §29 Statutu, Spoétka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze: (i) kapitat zaktadowy,
(ii) kapitat zapasowy oraz moze tworzyc¢ (iii) kapitaty rezerwowe.

W ponizszej tabeli przedstawiono rodzaje i wartos¢ kapitatow wiasnych.

Rodzaj kapitatu Stan na 31.03.2021 r. Stan na 31.12.2020 r.
Kapitat wiasny, w tym: 1.233.822,04 zt 1.365.040,26 zi
Kapitat podstawowy 100.000 zt 12.000 zt
Kapitat zapasowy 1.553.741,39 Zi 1.883.063,62 Zi
a) utworzony z nadwyzki 1.553.741,39Z4 1.883.063,62 Zi
wartoSci sprzedazy

(wartosci emisyjnej)
akcji  powyzej  ich
wartosci nominalnej

b) utworzony ustawowo oz ozt
c) utworzony zgodnie ze ozt ozt
Statutem
d) utworzony z dopfat ozt ozt
akcjonariuszy
e) inny ozt ozt
Kapitat z aktualizacji wyceny 0zt 0zt
Pozostate kapitaty rezerwowe 0zt 200,00 zt
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 288.701,13 Zt 0zt
Zysk (strata) netto -131.218,22 z¢ - 530.223,36 z

Na Dzien Memorandum kapitat zaktadowy Spotki wynosi 102.458,80 ztotych i dzieli sie na 1.024.588
akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda akcja, w tym:
1) 1.000.000 Akcji serii A,

2) 24.588 Akcji serii B,
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Zasady tworzenia, zwiekszania i zmniejszania kapitatéw rezerwowych okreslaja: (i) KSH, (ii) Ustawa o
Rachunkowosci, (iii) Statut Spofki, (iv) uchwaly i decyzje podejmowane przez uprawnione organy Spofki.

Kapitat zaktadowy Spétki jest tworzony zgodnie z postanowieniami KSH. Zgodnie z art. 308 § 1 KSH,
kapitat zaktadowy spofki akcyjnej powinien wynosié co najmniej 100 000 ztotych. Przepisy KSH okreslaja
rébwniez zasady podwyzszenia i obnizenia kapitatu zakladowego. Zgodnie art. 431 § 1 KSH,
podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akgc;ji
lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Szczegétowe zasady podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zawierajg przepisy art. 431 - 454 KSH. Zgodnie z art. 455 § 1 KSH, kapitat
zakltadowy obniza sie, w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie warto$ci nominalnej akciji,
potaczenie akcji lub przez umorzenie czesci akcji oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie.
Szczegolowe zasady obnizenia kapitatu zaktadowego zawierajg przepisy art. 455 - 458 KSH.
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Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, przy
czym w przypadkach okreslonych przez prawo Zarzgd moze zostaé upowazniony do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego (art. 446 §1 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego).

Zgodnie z postanowieniami art. 396 § 1-3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy,
do ktdérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki,
osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emis;ji
akcji. Do kapitatu zapasowego wptywajg rowniez doptaty, ktdre uiszczajg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegoélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bedg uzyte na
wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut moze przewidywac¢ tworzenie innych kapitatdw na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).

Zgodnie z art. 396 § 5 KSH, o uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne
zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8 Informacja o przewidywanych zmianach kapitatlu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminie wygasniecia praw
podmiotowych uprawnionych do nabycia tych akcji

Ze wzgledu na to, ze Emitent nie wyemitowat obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, w chwili obecnej nie istniejg Zadne podstawy do
przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez
obligatariuszy.

W dniu 7 czerwca 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki, emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii D do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietlde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wyzej wymieniona uchwata przewiduje emisje nie wiecej niz 20.492 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A. Warranty te zostang zaoferowane osobie uprawnionej do objecia warrantow,
pod warunkiem przeprowadzenia przez Spotke oferty publicznej akcji serii C oraz wprowadzenia do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych S.A. w Warszawie akcji Spoétki serii C — w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r. Warranty
bedg oferowane nieodptatnie i bedg uprawnia¢ posiadaczy do objecia akcji Spotki serii D, po cenie
emisyjnej, rownej wartosci nominalnej akgiji, tj. 0,10 zt.

Wyzej wymieniona uchwata przewiduje warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote nie
wyzszg niz 2.049,20 zt (dwa tysigce czterdziesci dziewiec ztotych dwadziescia groszy) w drodze emisji
nie wiecej niz 20.492 (dwadziescia tysiecy czterysta dziewiecdziesigt dwa) akcji.

Objecie akcji w ramach wykonania praw z warrantdw moze nastgpi¢ w terminie do dnia 28 lutego 2022
roku. Po uptywie terminu na objecie akcji w ramach wykonania praw z warrantéw, prawa z warrantow
wygasajg. Warranty wygasajg rowniez wskutek wykonania inkorporowanego w nich prawa do objecia
akcji.
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5.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zakladowego, o ktére — na podstawie Statutu
przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zakladowy, jak rowniez liczy akcji i
wartosci kapitatu zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

5.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sg lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje Emitenta nie byty kiedykolwiek przedmiotem notowan na rynkach instrumentéw finansowych, w
tym w szczegélnosci na rynku regulowanym, MTF, czy OTF.

W dniu 7 czerwca 2021 r. zostata jednak podjeta przez Walne Zgromadzenie Spétki decyzja w sprawie
ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW Akcji serii A, Akcji serii B. Réwniez w dniu 7 czerwca 2021 r. zostata podjeta
przez Walne Zgromadzenie decyzja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji
serii C w trybie oferty publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
Akciji serii C w catosci, zmiany Statutu Spétki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, oraz
ubiegania sie o wprowadzenie Akcji serii C do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

W zwigzku z instrumentami finansowymi Spétki nie byly nigdy wystawiane kwity depozytowe.

5.11 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papieréw
wartosciowym

Wedtug wiedzy Zarzadu, ani Emitentowi, ani jakimkolwiek emitowanym przez niego instrumentom
finansowym nie przyznano jakiejkolwiek oceny ratingowe;.

5.12 Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta
majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej firmy (nazwy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow

5.12.1 Podstawowe informacje na temat powiazan kapitatfowych Emitenta majacych istotny
wplyw na jego dziatalnos$¢

Na Dzien Memorandum Emitent nie posiada jednostek zaleznych, ani nie tworzy grupy kapitatowej
w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

5.12.2 Podstawowe informacje na temat powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
Emitenta
Na Dzieh Memorandum Grzegorz Stefanski, prezes Zarzadu Emitenta, jest jednoczesnie:

— akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 184.422 Akcji, stanowigcych 18% udziatu w kapitale i
o0golnej liczbie gloséw.

Na Dzieh Memorandum Tomasz Kostuch, cztonek Zarzgdu Emitenta, jest jednoczesnie:
— akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 184.422 Akgcji, stanowigcych 18% udziatu w kapitale i
0golnej liczbie gtoséw.

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 94

Na Dzien Memorandum Spétka posiada zawarte umowy cywilnoprawne dotyczace prowadzenia prac
badawczo-rozwojowych na rzecz Spdétki z:

— Adamem Lesnerem posiadajgcym 241.808 Akcji, stanowigcych 23,6% udziatu w kapitale i
0golnej liczbie gtoséw,

— Natalig Grubg posiadajgcg 209.018 Akgcji, stanowigcych 20,4% udziatu w kapitale i ogolnej
liczbie gtosow,

Ponadto Emitent informuje, ze:

— Malgorzata Stefanska bedgca czionkiem Rady Nadzorczej pozostaje zong Grzegorza
Stefanskiego, bedgcego prezesem Zarzadu oraz Gtéwnym Akcjonariuszem,

— Maciej Kostuch bedacy czionkiem Rady Nadzorczej pozostaje bratem Tomasza Kostucha,
bedgcego cztonkiem Zarzadu oraz Gtéwnym Akcjonariuszem,

— Karol Gruba bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej pozostaje mezem Natalii Gruby, bedacej
Gltéwnym Akcjonariuszem prezesem Zarzgdu.

5.13 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdélnych grup produktow, towarow i
ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdélnych produktéw, towaréw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitalow i Emitenta, w podziale na segmenty
dzialalnosci

5.13.1 Wprowadzenie — opis dzialalnosci oraz zalozenia strategii Emitenta.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wyrobéw medycznych do stosowania in vitro, ze szczegdlnym
uwzglednieniem diagnostyki nowotwordw. Spotka specjalizuje sie w tworzeniu innowacyjnej technologii
umozliwiajgcej wykrywanie choréb nowotworowych na wczesnych etapach rozwoju.

Swojg strategie Emitent opiera o technologie wykorzystujgcg metode enzymatyczng, ktéra umozliwia
opracowywanie testow wykrywajgcych rézne typy nowotworéw na podstawie badania prébki moczu.
Stanowi to innowacyjng technologie, ktéra wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, nie jest aktualnie
stosowana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na rynku.

Produktami Emitenta sg testy diagnostyczne do stosowania w diagnostyce in vitro (in vitro diagnostics
- IVD). Na obecnym etapie rozwoju, Emitent wskazuje 15 celéw diagnostycznych: rak trzustki, rak
stercza, rak jelita grubego, rak ptuca, rak nerki, rak watroby, rak drég zétciowych, rak zotadka, rak
przetyku, rak jajnika, rak trzonu macicy, rak piersi, biataczka, chtoniak, glejak. Obecnie najbardziej
zaawansowanymi w rozwoju produktami Emitenta sg testy diagnostyczne dla raka trzustki oraz dla raka
prostaty, dziatajgce na zasadzie wykrywania pojedynczego nowotworu, realizowane przez Spoétke jako
projekty PANURI oraz EASY-TEST. Szczegotowy opis aktualnie realizowanych przez Emitenta
projektow zostat zaprezentowany w pkt 5.13.4 ponizej.

Gtéwne zatozenia strategii Emitenta na najblizsze 5 lat obejmuja:
1) komercjalizacje produktow Spétki bedacych na zaawansowanych etapach rozwoju;
2) opracowanie nowych, innowacyjnych produktow;
3) rozwdj Spotki w oparciu o idee niskokosztowej organizacji — koncepcja ,lekkiej firmy”.

Celem Spdiki jest opracowanie testéw majgcych zastosowanie w diagnostyce i monitorowaniu leczenia
réznych typéw nowotworéw. W ocenie Emitenta posiadane aktualnie know-how oraz zgromadzone
wyniki badan pozwolg Spétce w krétkim czasie opracowaé kandydatéw na nowe testy diagnostyczne.
Emitent zaktada, ze w przyszto$ci mozliwe bedzie diagnozowanie wielu nowotworéw przy pomocy
jednego lub kilku wyrobéw medycznych. Dziatanie docelowego wyrobu medycznego bedzie oparte o
uniwersalng technologie opracowang przez Emitenta i stosowang obecnie dla pojedynczych testow.
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Kluczowg kompetencjg Emitenta jest projektowanie i rozwijanie testéw diagnostycznych opartych o
badanie moczu. Pierwsze etapy rozwoju testow diagnostycznych sg podstawg dziatalnosci zasadniczej
(core business) i stanowig istote funkcjonowania Emitenta.

Zatozeniem strategicznym Emitenta jest rozwijanie w ramach firmy kluczowych kompetencji
technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektu realizowanych zadah zwigzanych z
aktualnymi projektami. Wiedza wspodtpracownikédw oraz stosowane procesy technologiczne stanowig
kluczowe aktywa Emitenta i bedg gtéwnym stymulatorem rozwoju Spdtki. W zwigzku z powyzszym,
Emitent koncentruje i bedzie koncentrowat si¢ na ograniczaniu kosztow zwigzanych z dziatalno$cia,
ktéra nie jest bezposrednio zwigzana z prowadzong zasadniczg dziatalnoscig badawczo-rozwojows.

Emitent zamierza wydzieli¢ ze swoich struktur organizacyjnych zaréwno dziatalno$¢ pomocniczg (core
related business), zawierajacg umiarkowanie istotne strategicznie funkcje (np. produkcja), jak i
dziatalno$¢ uboczng (non core related business), ktéra nie ma znaczenia strategicznego (np.
ksiegowosg, IT).

Zewnetrzna realizacja funkcji innych niz dzialalno$¢ zasadnicza w ocenie Emitenta stanowi
korzystniejsze rozwigzanie anizeli angazowanie wtasnych zasobéw kadrowych. Korzysci wynikajgce z
przyjetej strategii ,lekkiej firmy” to przede wszystkim:

a) koncentracja sit, Srodkéw i proceséw zarzgdczych na zasadniczych celach firmy - wysokiej
jakosci realizacji proceséw operacyjnych,

b) uproszczenie struktury organizacyjnej i procedur,

c) ograniczenie ryzyka ekonomicznego (ograniczenie wydatkéw na srodki trwate),
d) zwiekszenie elastycznos$ci dziatania,

e) dostep do know- how (niestanowigcego core business Emitenta),

f) wzrost efektywnoéci i skuteczno$ci dziatania.

Emitent obecnie koncentruje swoje dziatania na rozwoju nastepujgcych projektéw zwigzanych z
wykorzystaniem posiadanego know-how w obszarze diagnostyki nowotworéw:

a) PANURI — rozwigzanie Emitenta, ktére po zakonczeniu prac rozwojowych bedzie oferowane
jako wyréb medyczny do diagnostyki in vitro do stosowania w diagnostyce raka trzustki;

b) EASY-TEST - projekt Emitenta, ktéry ma na celu opracowanie wyrobu medycznego do
diagnostyki in vitro, majgcego zastosowanie w diagnostyce raka prostaty;

¢) FINDER - projekt majgcy na celu poszukiwanie nowych celéw diagnostycznych w oparciu o
posiadane przez Emitenta know-how. W ramach projektu prowadzone sg prace badawczo-
rozwojowe w zakresie opracowania przysztych wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro
stuzgcych do diagnostyki réznych typéw nowotwordow.

5.13.2 Strategia komercjalizaciji.

Biorac pod uwage zaréwno potencjat rynkowy technologii Urteste, jak i wyzwania zwigzane z
wprowadzeniem do sprzedazy wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro, Zarzad Emitenta planuje
rozwija¢ i komercjalizowac¢ technologie we wspétpracy z partnerem branzowym - miedzynarodowg firmg
specjalizujgcg sie w obszarze diagnostycznym, kiéra odpowiadaé bedzie za sprzedaz produktéw na
wielu rynkach.

Zatozeniem strategicznym Emitenta jest rozwijanie w ramach firmy kluczowych kompetenciji
technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektu realizowanych zadahn zwigzanych z
aktualnymi projektami.

Emitent nie planuje wytwarza¢ samodzielnie produkidw, jak réwniez zlecaé seryjnej produkciji
kontraktowej. Emitent nie posiada wiasnych zdolnosci produkcyjnych pozwalajgcych na wytwarzanie
wyroboéw medycznych (w tym do badan klinicznych). W celu przeprowadzenia badan rejestracyjnych,
Emitent planuje wspdtprace z podmiotami zewnetrznymi na zasadzie outsourcingu wytwarzania.
Strategia rozwoju obecnych wyrobéw medycznych PANURI, EASY-TEST oraz FINDER, jak rowniez ich
produkcji zaktada wspétprace z zewnetrznym partnerem, {j. firmg typu CDMO — (Contract Development
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and Manufacturing Organisation) majgcg kluczowe kompetencje i duze doswiadczenie w zakresie
wytwarzania wyrobow medycznych do stosowania in vitro.

Emitent nie zamierza samodzielnie opracowywac strategii marketingowej wprowadzenia produktéw na
rynek. Emitent nie planuje utworzenia wlasnych zespotéw sprzedazy oraz kanatéw dystrybucji. Emitent
zamierza skoncentrowa¢ swoje zasoby na rozwoju technologii oraz produktéw opartych na tej
technologii w zgodnosci z wymaganiami urzedow rejestracyjnych dla najwigekszych rynkow.

Dazac do zmaksymalizowania szansy na skuteczng komercjalizacje, Emitent planuje realizowac projekt
zarzgdzajgc najwazniejszymi elementami procesu rozwoju produktu takimi jak:

a) wspotpraca z globalng firmg typu CRO (Contract Research Organisation) w opracowaniu i
realizacji strategii rejestracyjnej,

b) wspolpraca z miedzynarodowymi partnerami typu CDMO na etapie rozwoju i produkciji
produktu do badan klinicznych,

c) budowanie wtasnosci intelektualnej poprzez zgtoszenia patentowe oraz otrzymane patenty,

d) wprowadzenie systemu zarzgdzania jakoscig oraz przygotowanie dokumentacji do celéw
certyfikaciji,

e) wspoétpraca z firmg majgcg miedzynarodowe doswiadczenie w komercjalizacji urzadzen
medycznych.

W ocenie Zarzadu istniejg dwa najkorzystniejsze sposoby komercjalizacji projektéw prowadzonych
przez Emitenta: licencjonowanie (partnerstwo strategiczne) lub sprzedaz technologii (lub czesci
technologii). Emitent bedzie zmierza¢ do realizacji modelu komercjalizaciji, ktéry zapewni kontynuacje
rozwoju Spotki, a jednoczesnie pozwoli na zwiekszenie wartosci dla akcjonariuszy. Zarzad na biezgco
bedzie analizowa¢ mozliwosci oferowane przez rynek oraz aktywnie kreowaé zainteresowanie
technologig opracowywang przez Spoétke. Na Dzierh Memorandum Zarzad Emitenta nie dokonat wyboru
konkretnej Sciezki komercjalizaciji.

Sprzedaz technologii (lub czesci technologii)

W ocenie Emitenta zakup technologii Spotki lub rozwigzan opartych o technologie Spoétki przez
inwestora branzowego, moze zwigkszy¢ szanse na komercjalizacje rozwigzan Spoétki z uwagi na
prawdopodobne wieksze zainteresowanie inwestoréw branzowych takim modelem. Cena transakcji w
tym przypadku bedzie uzalezniona od poziomu zaawansowania projektu. Analizujgc transakcje na rynku
IVD, mozna zauwazy¢, ze wieksze wyceny, a co za tym idzie, wartosci realizowanych transakgc;ji
wystepujg nie przed, a po procesie rejestracji, czyli otrzymania zgody urzedu na wprowadzenie wyrobu
na rynek. Transakcja w tym przypadku komercjalizacji prawdopodobnie miataby charakter jednorazowej
ptatnosci, a nabywca przejatby petne prawa do catej technologii lub czesci rozwigzan opartych o te
technologie.

Licencjonowanie (partnerstwo strategiczne)

W przypadku wyboru Sciezki komercjalizacji opartej o udzielenie licencji partnerowi branzowemu, celem
Emitenta bedzie uzgodnienie modelu finansowego, ktéry bedzie zaktadat udzielenie licenc;i
strategicznemu partnerowi branzowemu w zamian za (i) wynagrodzenie typu upfront (ptatnosé z gory),
(i) czesciowe pfatnosci zwigzane z osigganiem kolejnych etapoéw np. uzyskanie zgody urzedu na
wprowadzenie wyrobu do obrotu (milestones) oraz (iii) udziat procentowy w biezgcej sprzedazy
realizowanej przez partnera (royalties).

5.13.3 Technologia Emitenta.

Przebieg procesu testowania z wykorzystaniem testéw Emitenta mozna opisa¢ poprzez nastepujgce
czynnosci:

1. Pobranie prébki moczu od badanego,

2. Umieszczenie w analizatorze badanej prébki, buforu oraz testu,
3. Dokonanie pomiaru (ok. 2 godziny),

4. Wynik badania i analiza wyniku.
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Emitent rozwija swoje rozwigzania w oparciu o metode oznaczania aktywnosci enzyméw w moczu.
Zdecydowana wiekszos¢ reakcji chemicznych w organizmie cztowieka wymaga wspoétudziatu enzymow,
aby osiggna¢ wystarczajgcg wydajnos¢. Enzymy sg wysoce specyficzne wobec substratow (i].
substancji, ktére ulegajg przemianom w reakcji chemicznej). Enzymy to grupa biatek ktére katalizujg
okreslone reakcje chemiczne, a w ten sposdb przyspieszajg ich przebieg. Wiele z enzymow katalizuje
tylko jedna reakcje chemiczna rozumiang jako przeksztatcenie okreslonej substancji chemiczne;j
(substratu) w inng (produkt). Wérdd enzymow wyrdzniamy grupe proteinaz ktére katalizuja rozpad biatek
na mniejsze fragmenty i w ten sposdéb regulujg wiele proceséw zyciowych ludzkiego organizmu. W
wyniku przeprowadzonych badan i przegladu literatury naukowej wiemy ze komorki zdrowe wydzielajg
okreslong grupe enzymow ktdre réznig sie od proteaz wydzielanych przez komaorki nowotworowe.

Dany enzym katalizuje zaledwie kilka reakcji sposrdd wielu mozliwych dla danych substratéw. Komorki
nowotworowe charakteryzujg sie inng aktywnoscig enzymatyczng niz zdrowe komorki. Kazdy typ
nowotworu posiada unikalny profil (,podpis”) aktywnosci enzymatyczne;.

Technologia wykorzystuje proces, podczas ktérego w nastepstwie hydrolizy (rozpadu) enzymatycznej
zwigzku dochodzi do uwolnienia czgsteczki chromoforu i wzrostu barwy w czasie. Metoda pomiaru
aktywnosci enzymow, wykorzystuje naturalng wtasciwos¢ enzymow, ktéra polega na tym, ze podczas
reakcji enzymy nie zuzywaijg sie, dzieki czemu mierzony sygnat ulega wzmocnieniu.

Badanie z uzyciem testu Emitenta polega na potgczeniu probki moczu z testem oraz odpowiednim
buforem. W probkach pozytywnych dochodzi do rozpadu zwigzkéw zawartych w testach. Za pomocg
spektrometru (analizatora) dokonuje sie pomiaru zmiany barwy w czasie.

nowotwor \ —— > biatka biomarkeréw
@

2
czesc z tych biatek jest enzymami ‘

VA W R

filtracja nerek
zwigzek (test Urteste)

‘/ hydroliza
/' zmiana koloru

enzym

W poréwnaniu z innymi metodami diagnostycznymi, wykorzystujgcymi pomiar stezenia okreslonego
biatka, technologia Emitenta ma te istotng przewage, ze pozwala na detekcje bardzo matych ilosci
enzyméw. Kluczowym elementem technologii Emitenta jest dopasowanie unikalnego
substratu/substratéw (zwigzku bedgcego podstawg testu diagnostycznego) do specyficznej aktywnosci
enzymatycznej danego nowotworu. Oznacza to, ze jego rozpad pod wplywem enzyméw
produkowanych przez dany nowotwodr przebiega selektywnie (nie rozpada sie w obecnosci innych
enzymow).

Emitent opracowat metodologie, ktéra pozwala na stosunkowo sprawne opracowywanie i selekcje
zwigzkéw sposrod kandydatéw stanowigcych podstawe rozwoju przyszitych wyrobéw medycznych
stuzgcych do diagnostyki poszczegdinych nowotworow. Wyniki dotychczasowych badah wskazuja, ze
istnieje mozliwos¢ opracowania substratéw/kombinacji substratéw, w unikalny sposéb reagujgcych z
moczem pacjentow z konkretnym typem nowotworu.
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5.13.4 Informacje o produktach, towarach lub ustugach.

Na Dzien Memorandum dziatalno$¢ Emitenta nie generuje przychodéw ze sprzedazy produktow,
towarow lub ustug.

Emitent obecnie koncentruje swoje dziatania na rozwoju nastepujacych projekiow zwigzanych z
wykorzystaniem posiadanego know-how w obszarze diagnostyki nowotworéw:

a) PANURI - rozwigzanie Emitenta, ktére po zakonczeniu prac rozwojowych bedzie oferowane
jako wyréb medyczny do diagnostyki in vitro do stosowania w diagnostyce raka trzustki;

b) EASY-TEST - projekt Emitenta, ktéry ma na celu opracowanie wyrobu medycznego do
diagnostyki in vitro, majgcego zastosowanie w diagnostyce raka prostaty;

c) FINDER - projekt majgcy na celu poszukiwanie nowych celéw diagnostycznych w oparciu o
posiadane przez Emitenta know-how. W ramach projektu prowadzone sg prace badawczo-
rozwojowe w zakresie opracowania przysztych wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro
stuzgcych do diagnostyki roznych typow nowotworéw.

5.13.4.1 Projekt PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach
projektu produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce raka trzustki.

Rak trzustki

Raka trzustki charakteryzujg p6Zzne objawy i bardzo szybki postep choroby. Na swiecie rak trzustki
jest czternastym co do czestosci wystepowania nowotworem. Jednoczesnie jest siddmg pod wzgledem
czestosci przyczyng zgondw z powodu nowotworéw. Co roku odnotowuje sie okoto pdét miliona
zachorowan i podobng liczbe zgondw. Obserwowany wzrost zapadalnosci i Smiertelnos¢ ze wzgledu
na raka trzustki jest czesciowo zwigzany z epidemig otytosci, cukrzycy i wzrostem konsumpc;ji alkoholu
bedacymi gtéwnymi czynnikami ryzyka zachorowania na nowotwor. Czestosé rozpoznawania nowych
przypadkow wzrasta z wiekiem, przy czym w wiekszosci przypadkéw do rozpoznania dochodzi u
pacjentow w wieku powyzej 65 lat. Zapadalno$¢ na raka trzustki jest wysoka w krajach rozwinietych, a
Europa jest regionem o szczegdlnie wysokiej zachorowalnosci. Szacuje sie, ze w 2025 r. rak trzustki
zastgpi raka piersi na trzecim miejscu wsréd najbardziej Smiertelnych nowotworéw w  Europie
(https://pubmed.ncbi.nim.nih.gov/27551890/). Diagnostyka raka trzustki jest nieefektywna.

Obecnie najistotniejszg klinicznie zidentyfikowang grupg podwyzszonego ryzyka sg osoby ze swiezym
rozpoznaniem cukrzycy. Okoto u 20%-25% pacjentow z rakiem trzustki, rozwija sie cukrzyca w okresie
6 do 36 miesiecy przed rozpoznaniem choroby (https://prevention.cancer.gov/news-and-
events/blog/new-onset-diabetes-cohort). Na wczesnym etapie wykrycia raka przezywalnos¢ moze
wzrosngc 6-krotnie. Jako inne grupy ryzyka uwzglednia sie palenie papieroséw, naduzywanie alkoholu,
nadwaga, przewlekle zapalenie trzustki, kamica zétciowa.

Wedlug posiadanej wiedzy Emitenta, aktualnie nie ma komercyjnych testéw laboratoryjnych,
ktére mogtyby by¢é stosowane we wczesnej diagnostyce raka trzustki. Istnieje pilna potrzeba
wprowadzenia na rynek nieinwazyjnego biomarkera do wczesnej detekcji.

Przeprowadzone do dnia Memorandum prace badawczo-rozwojowe.
Do Dnia Memorandum Emitent zrealizowat juz nastepujgce etapy prac rozwojowych:
1. Opracowanie koncepcji biznesowej produktu,

2. Przeprowadzenie wstepnej oceny spetnienia zatozen projektowych wyrobu poprzez
podstawowe badania laboratoryjne. Opracowanie wstepnej koncepcji rejestracyjnej (,go to
market”; Unia Europejska, Stany Zjednoczone, pozostate rynki),

3. Opracowanie wstepnej koncepcji rozwoju klinicznego,
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4. Prace projektowe, w tym:

a. Wytypowanie grupy zwigzkow, ktére mogtyby mieé zastosowanie w przysztym wyrobie
medycznym,

b. Zidentyfikowanie zwigzkéw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii
badan laboratoryjnych,

c. Wykonanie testow krzyzowych, z wykorzystaniem probek moczu pacjentéw z innymi
niz rak trzustki nowotworami.

5. Ziozenie wnioskdéw patentowych chronigcych rozwigzanie,

Harmonogram rozwoju projektu PANURI

Na Dzien Memorandum Emitent jest w trakcie nastepujgcych procesow:

1. Wieloosrodkowe badania z udziatem pacjentéw,

2. Tworzenie systemu ISO zgodnie z normg 13485,

3. Budowania strategii regulacyjnej wyrobu obejmujacej caty cykl zycia wyrobu,
4

Przygotowanie nowego laboratorium badawczego Emitenta, spetniajgcego wymogi jakosciowe
zwigzane z projektowaniem wyrobu medycznego oraz zapewniajgcego najwyzszg jakosé i
powtarzalno$¢ uzyskiwanych wynikéw.

Wedlug stanu na Dzien Memorandum, Emitent prowadzi badanie - wieloosrodkowy, otwarty
eksperyment badawczy. Celem eksperymentu badawczego jest ocena skutecznosci analitycznej i
klinicznej przysztego wyrobu medycznego Emitenta przy wykorzystaniu prébek moczu uzyskanych od
zdiagnozowanych pacjentéw z trzech grup badanych, tj. pacjentéw chorych na raka trzustki, pacjentéw
z zapaleniem trzustki oraz zdrowych ochotnikow. W eksperymencie badawczym uczestniczy 330 osob.

Eksperyment polega na pobraniu probek moczu. Prébki sg zaslepiane i przestane do niezaleznego
laboratorium w celu wykonania analiz, przy uzyciu testu Emitenta. W badaniu zostanie oceniona
czuto$¢, specyficznos¢ testu oraz korelacja pomiedzy wynikami uzyskanymi przy zastosowaniu testu
Spotki oraz wartosciami CA19-9 (skutecznos$¢ analityczna i kliniczna). Na tej podstawie zostanie
poréwnana czutosc¢ i swoisto$¢ obu metod diagnostycznych.

Na Dzien Memorandum zakonczona zostata rekrutacja uczestnikéw badania w rozumieniu weryfikaciji
zatozen projektowych wyrobu medycznego. Przeprowadzono testy majgce na celu weryfikacje
skutecznosci klinicznej i analitycznej prototypu. Czes$¢ probek pozyskana w eksperymencie zostanie
poddana bankowaniu w laboratorium Emitenta i zostanie uzyta jako materiat do dalszych badan
analitycznych. Raport i wnioski z badania pilotazowego zostang uzyte do dalszych prac zwigzanych z
weryfikacjg i opracowaniem finalnego produktu oraz opracowania strategii rozwoju klinicznego.

Planowany termin ukonczenia badania: Il potowa 2021 roku.

Emitent rozpoczagt tworzenie oraz wdrazanie systemu zapewnienia jakoscig zgodnie z Normg ISO
13485 — “Wyroby medyczne — Systemy Zarzadzania Jakoscia — Wymagania do celéw przepiséw
prawnych” (Medical devices — Quality management systems — Requirements for regulatory purposes),
ktora jest normg zharmonizowana z obecnymi dyrektywami zwigzanymi z wyrobami medycznymi,
dotyczaca systemow zarzagdzania jakoscig w branzy projektowania i produkcji wyrobéw medycznych.
Norma ta okresla wymagania dotyczgce Systemu Zarzgdzania Jakoscig dla organizacji, ktére musza
wykazac¢ swojg zdolnos$¢ dostarczania wyrobdw medycznych i zwigzanych z nimi ustug w sposéb
konsekwentnie spetniajgcy wymagania klientéw oraz obowigzujgce przepisy prawa. Norma okresla
réwniez zasady wspotpracy z dostawcami ustug krytycznych (np. zewnetrzne miejsce wytwarzania).

Emitent planuje uzyskanie certyfikatu ISO w momencie opracowania finalnego produktu, co wedtug
zatozen Emitenta nastapi w 11l kwartale 2023 roku.

Ze wzgledu na réznice regulacyjne, dotyczace wyroboéw medycznych, przygotowanie wyrobu i jego
dokumentacji technicznej wymaga dziatan rownolegtych, majgcych na celu osiggniecie petnej zgodnosci
regulacyjnej. Emitent wspdlnie z dwiema firmami consultingowymi prowadzi prace zmierzajgce do
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opracowania i przyjecia strategii regulacyjnej, ktéra pozwoli przygotowac projekt tak, by unikng¢ jak
najwiekszej liczby przeszkod przy wprowadzaniu produktu do obrotu. Planowanie strategii regulacyjne;j
obejmuje: (i) wyznaczenie docelowe rynkéw komercjalizacji, (ii) klasyfikacje wyrobu medycznego na
réznych rynkach, (iii) okreslenie dziatarh zwigzanych z catym cyklem zycia wyrobu, (iv) kamienie milowe
i (v) szczegbtowy harmonogram projektu.

Wedtug stanu na Dzierh Memorandum dokonano wstepnej klasyfikacji przysztego wyrobu medycznego.
Emitent planuje zakohczy¢ prace zwigzane z budowg strategii regulacyjnej do kohca 2021 roku.

Aktualnie prowadzone sg prace nad przygotowaniem nowego laboratorium badawczego, spetniajgcego
wymogi jakosciowe zwigzane z projektowaniem wyrobu medycznego oraz pozwalajgcego osiggnaé
najwyzszg jakosc i powtarzalnos¢ uzyskiwanych wynikéw. Zakonczenie prac w tym zakresie planowane
jest na Il pétrocze 2021 roku.

W_kolejnym etapie rozwoju produktu Emitent planuje przeprowadzi¢ nastepujgce prace (horyzont
czasowy: 12-18 miesiecy od zakonczenia Oferty Publicznej):

1. Nawigzanie wspétpracy z jednostka notyfikowana,

2. Opracowanie finalnego prototypu oraz jego dokumentacji technicznej,
3. Weryfikacja zatozen projektowych poprzez walidacje serii probnych,
4. Opracowanie strategii badania skutecznosci.

Emitent planuje nawigza¢ wspotprace — na wczesnym etapie rozwoju projektu — z jednostkg
notyfikowang, w celu uzyskania mozliwosci certyfikacji Systemu Zapewnienia Jakosci, dokumentac;ji
oraz wyrobu, co w przysztosci pozwoli ha zminimalizowanie luk w systemie zapienienia jakosci oraz
dokumentaciji przysztego wyrobu medycznego.

Emitent nie posiada zdolnosci produkcyjnych do produkcji wyrobu medycznego i na Dzien
Memorandum nie planuje pozyskiwaé kompetencji do samodzielnej produkcji. Spétka planuje wykonaé
prototyp, natomiast finalny produkt zostanie wytworzony we wspétpracy z partnerem — firmg typu CDMO
(Contract Development and Manufacturing Organisation) po przeniesieniu projektu na warunki
przemystowe.

Celem weryfikacji bedzie potwierdzenie, poprzez badania obejmujgce uzycie wyrobu medycznego
zgodnie z wymaganiami i dostarczenie obiektywnych dowodéw, ze okreslone wymagania projektowe
wyrobu zostaty spetnione oraz weryfikacje w zakresie zdolnosci wyrobu do osiggniecia przewidzianego
zastosowania.

Emitent opracowat wstepng strategie badan skutecznosci dla produktu. Po ostatecznej weryfikacji testu
i analizie wynikow z przeprowadzonych badan, Emitent przy udziale firmy typu CRO (Contract Research
Organisation) zaprojektuje ocene dziatania wyrobu. Projekt badan (w tym raport) zostanie poddany
ocenie jednostki notyfikowanej oraz odpowiednich urzedow rejestracyjnych.

Emitent zwraca uwage, ze wprowadzenie wyrobu medycznego na rynek wymagac¢ bedzie podjecia
dodatkowych dziatan, ktérych koszty realizacji nie zostaty uwzglednione w ramach celéw emisji
przewidzianych Ofertg. Emitent planuje sfinansowac koszty tych dziatan poprzez srodki uzyskane z
kolejnej emisji akcji. Dziatania, ktérych koszt realizacji nie zostat uwzgledniony w ramach celdw emisji
objetych Ofertg obejmuja:

1. Wytworzenie wymaganej prawem odpowiedniej liczby serii produktu, walidacja procesu
produkcji. Finalny produkt, ktéry bedzie objety walidacja procesu wytwarzania, zostanie
wytworzony we wspétpracy z partnerem — firmg typu CDMO (Contract Development and
Manufacturing Organisation). Roéwniez produkt do badan klinicznych zostanie wytworzony
przez wytwérce kontraktowego.

2. Ocene Kkliniczng produktu, obejmujgcg okredlenie skutecznosci klinicznej, skutecznosci
analitycznej oraz znaczenia naukowego. Ocena kliniczna obejmowaé bedzie przeprowadzenie
badanie klinicznego. Efektem koncowym bedzie tzw. performance evaluation report obejmujacy
skuteczno$¢ dziatania wyrobu, jego czutos¢ oraz specyficznosé.
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3. Certyfikacje produktu - dziatanie jednostki notyfikowanej wykazujgce przeprowadzenie
procedury oceny zgodnosci, potwierdzajgcej, ze wyrob medyczny jest zgodny z wymaganiami
zasadniczymi, zakonczone wydaniem certyfikatu zgodnosci.

4. Rejestracje produktu oraz wprowadzenie do obrotu.

5.13.4.2 Projekt EASY-TEST

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w ramach
projektu produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce raka prostaty.

Rak prostaty

Zgodnie z dostepnymi Spofce danymi, w 2020 r. na Swiecie rak prostaty byt drugim najczestszym
nowotworem u mezczyzn [(1,4 miliona przypadkow) i pigtym najczestszym nowotworem bedgcym
przyczyng ich $mierci (375 tys. zgondéw). Zapadalnos¢ na raka prostaty jest okoto 3 razy wyzsza w
krajach rozwinietych. Wprowadzenie do diagnostyki oznaczania stezenia swoistego antygenu
sterczowego (PSA, ang., prostate-specific antigen) w potowie lat 80. spowodowato dynamiczny wzrost
liczy rozpoznan. Oznaczenie stezenia PSA w surowicy jest wcigz najczesciej stosowanym biomarkerem
wykorzystywanym do wykrywania i leczenia raka stercza. Rozpoznanie raka jest poprzedzone trwatym
wzrostem stezenia PSA w surowicy i potwierdza sie je za pomoca biopsji gruczotu krokowego. PSA jest
biomarkerem specyficznym dla organu, ale nie dla raka. Oznacza to, ze do zwiekszenia jego stezenia
dochodzi réwniez w stanach nienowotworowych, takich jak powiekszenie lub zapalenie prostaty. Mimo
niedoskonatosci PSA, nie ma jednego niezawodnego biomarkera, ktory mogitby zastgpi¢ go (lub
uzupetni¢) w diagnostyce i monitorowaniu leczenia raka prostaty. W ostatnich latach do badan
wprowadzono szereg markeréw pozwalajgcych na rozpoznanie raka prostaty i prognozowanie postepu
choroby.

Przeprowadzone do dnia Memorandum prace badawczo-rozwojowe.

Wedtug stanu na Dzien Memorandum Emitent zrealizowat juz nastepujgce etapy w zakresie rozwoju
projektu EASY-TEST:

1. Opracowanie koncepcji biznesowej produktu,

2. Przeprowadzenie wstepnej oceny spetnienia zatozen projektowych wyrobu medycznego
poprzez podstawowe badania laboratoryjne. Opracowanie wstepnej koncepcji rejestracyjnej
(g0 to market”: Unia Europejska, Stany Zjednoczone, pozostate rynki),

Opracowanie wstepnej koncepciji rozwoju klinicznego,
Prace projektowe, w tym:

a. Wytypowanie grupy zwigzkow, ktore mogltyby mie¢ zastosowanie w przysztym wyrobie
medycznym,

b. Zidentyfikowanie zwigzkéw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii
badan laboratoryjnych,

c. Wykonanie testow krzyzowych, z wykorzystaniem prébek moczu pacjentéw z innymi
niz rak prostaty nowotworami.

5. Zlozenie wnioskdéw patentowych chronigcych rozwigzanie.

Harmonogram rozwoju projektu EASY-TEST

Na Dzien Memorandum Emitent jest w trakcie nastepujgcych procesow:

1. Wieloosrodkowe badania z udziatem pacjentéw,

2. Tworzenie systemu ISO zgodnie z normg 13485,
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Budowania strategii regulacyjnej wyrobu obejmujgcej caty cykl zycia wyrobu.

Przygotowanie nowego laboratorium. badawczego, spetniajagcego wymogi jakosciowe
zwigzane z projektowanie wyrobu medycznego oraz zapewniajgcego najwyzszg jakosc¢ i
powtarzalnos¢ uzyskiwanych wynikow.

Wedlug stanu na Dzien Memorandum, Emitent prowadzi badanie - wieloosrodkowy, otwarty
eksperyment badawczy. Celem eksperymentu badawczego jest ocena skutecznosci analitycznej i
klinicznej przysztego wyrobu medycznego Emitenta przy wykorzystaniu probek moczu uzyskanych od
zdiagnozowanych pacjentéw z trzech grup badanych, tj. pacjentéw chorych na raka stercza, pacjentow
z chorobami innymi niz nowotwory (zapalenie gruczotu krokowego, tagodny przerost gruczotu
krokowego) oraz zdrowych ochotnikow. W eksperymencie badawczym uczestniczy 165 osob.

Eksperyment polega na pobraniu probek moczu. Prébki sg zaslepiane i przestane do niezaleznego
laboratorium w celu wykonania analiz, przy uzyciu testu Emitenta. W badaniu zostanie oceniona
czuto$é, specyficznosé testu oraz korelacja pomiedzy wynikami uzyskanymi przy zastosowaniu testu
Spotki oraz wartosciami PSA (skuteczno$¢ analityczna i kliniczna) Na tej podstawie zostanie poréwnana
czutosc¢ i swoistosé obu metod diagnostycznych.

Na Dzien Memorandum zakonczona zostata rekrutacja uczestnikow badania w rozumieniu weryfikacji
zatozen projektowych wyrobu medycznego. Przeprowadzono testy majace na celu weryfikacje
skutecznosci klinicznej i analitycznej prototypu. Cze$¢ probek pozyskana w eksperymencie zostanie
poddana bankowaniu w laboratorium Emitenta i zostanie uzyta jako materiat do dalszych badan
analitycznych. Raport i wnioski z badania pilotazowego zostang uzyte do dalszych prac zwigzanych z
weryfikacjg z opracowaniem finalnego produktu oraz opracowania strategii rozwoju klinicznego.

Planowany termin ukonczenia badania: Il kwartat 2021 roku.

Emitent rozpoczagt tworzenie oraz wdrazanie systemu zapewnienia jakoscig zgodnie z Normg ISO
13485 — “Wyroby medyczne — Systemy Zarzgdzania Jakoscia — Wymagania do celéw przepiséw
prawnych” (Medical devices — Quality management systems — Requirements for regulatory purposes),
ktéra jest normg zharmonizowang z obecnymi dyrektywami zwigzanymi z wyrobami medycznymi,
dotyczaca systemdw zarzadzania jakoscig w branzy projektowania i produkcji wyrobéw medycznych.
Norma ta okresla wymagania dotyczgce Systemu Zarzgdzania Jakoscig dla organizacji, ktére muszg
wykazac¢ swojg zdolnos$¢ dostarczania wyrobéw medycznych i zwigzanych z nimi ustug w sposéb
konsekwentnie spetniajgcy wymagania klientéw oraz obowigzujgce przepisy prawa. Norma okresla
réwniez zasady wspotpracy z dostawcami ustug krytycznych (np. zewnetrzne miejsce wytwarzania).

Emitent planuje uzyskanie certyfikatu w momencie opracowania finalnego produktu, ktéry wedtug
zatozen nastgpi w 11l kwartale 2023 roku.

Ze wzgledu na rdznice regulacyjne, dotyczace wyrobéw medycznych, przygotowanie wyrobu i jego
dokumentaciji technicznej wymaga dziatan réwnolegtych, majgcych na celu osiggniecie petnej zgodnosci
regulacyjnej. Emitent wspdlnie z dwiema firmami consultingowymi prowadzi prace zmierzajgce do
opracowania i przyjecia strategii regulacyjnej, ktéra pozwoli przygotowac¢ projekt tak, by unikng¢ jak
najwiekszej liczby przeszkod przy wprowadzaniu produktu do obrotu. Planowanie strategii regulacyjnej
obejmuje: (i) wyznaczenie docelowe rynkéw komercjalizacji, (ii) klasyfikacje wyrobu medycznego na
réznych rynkach, (iii) okreslenie dziatan zwigzanych z catym cyklem zycia wyrobu, (iv) kamienie milowe
i (v) szczegotowy harmonogram projektu.

Wedtug stanu na Dzienn Memorandum dokonano wstepnej klasyfikacji przysztego wyrobu medycznego.
Emitent planuje zakonczy¢ prace zwigzane z budowg strategii regulacyjnej do kohca 2021 roku.

Aktualnie prowadzone sg prace nad przygotowaniem nowego laboratorium badawczego, spetniajagcego
wymogi jakosciowe zwigzane z projektowaniem wyrobu medycznego oraz pozwalajgcego osiggngc
najwyzszg jakos¢ i powtarzalnosé uzyskiwanych wynikow. Zakonczenie prac w tym zakresie planowane
jest na lll kwartat 2021 roku.

W _kolejnym etapie rozwoju produktu Emitent planuje przeprowadzi¢ nastepujgce prace (horyzont
czasowy: 24 miesigce od daty zakonczenia Oferty Publicznej):

1. Nawigzania wspétpracy z jednostkg notyfikowang
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2. Opracowanie finalnego produktu oraz jego dokumentacji technicznej
3. Weryfikacja zatozen projektowych poprzez walidacje serii probnych.
4. Opracowania strategii badania skutecznosci.

Nawigzanie wspotpracy na wczesnym etapie rozwoju projektu, z desygnowang pod IVDR jednostka
notyfikowang, w celu uzyskania mozliwosci certyfikacji QMS, dokumentacji oraz wyrobu, w przysztosci
pozwoli na zminimalizowanie luk w systemie zapewnienia jako$ci oraz dokumentacji wyrobu.

Emitent nie posiada zdolnosci produkcyjnych do produkcji wyrobu medycznego i na Dzien
Memorandum nie planuje pozyskiwa¢ kompetencji do samodzielnej produkcji. Spétka planuje wykonaé
prototyp natomiast finalny produkt zostanie wytworzony we wspétpracy z partnerem — firmg typu CDMO
(Contract Development and Manufacturing Organisation) po przeniesieniu projektu na warunki
przemystowe.

Celem weryfikacji bedzie potwierdzenie, poprzez badania obejmujgce uzycie wyrobu medycznego
zgodnie z wymaganiami i dostarczenie obiektywnych dowodéw, ze okreslone wymagania projektowe
wyrobu zostaly spetnione oraz weryfikacje w zakresie zdolnosci wyrobu do osiggniecia przewidzianego
zastosowania.

Emitent opracowat wstepng strategie badan skutecznosci dla produktu. Po ostatecznej weryfikacji testu
i analizie wynikow z przeprowadzonych badan, Emitent przy udziale firmy typu CRO (Contract Research
Organisation) zaprojektuje ocene dziatania wyrobu. Projekt badan (w tym raport) zostanie poddany
ocenie jednostki notyfikowanej oraz odpowiednich urzedéw rejestracyjnych

Podobnie jak w przypadku projektu PANURI, Emitent zwraca uwage, ze wprowadzenie wyrobu
medycznego (zwigzanego z realizacjg projektu EASY-TEST) na rynek wymagac¢ bedzie podjecia
dodatkowych dziatan, ktérych koszty realizacji nie zostalty uwzglednione w ramach celéw emis;ji
przewidzianych Ofertg. Emitent planuje sfinansowac koszty tych dziatan poprzez $rodki uzyskane z
kolejnej emisji Akcji. Dziatania, ktérych koszt realizacji nie zostat uwzgledniony w ramach celéw emisji
objetych Ofertg obejmuja:

1. Wytworzenie wymaganej prawem odpowiedniej ilosci serii produktu, walidacja procesu
produkcji. Finalny produkt, ktéry bedzie objety walidacja procesu wytwarzania, zostanie
wytworzony we wspotpracy z partnerem — firmg typu CDMO (Contract Development and
Manufacturing Organisation). Réwniez produkt do badan klinicznych zostanie wytworzony
przez wytworce kontraktowego.

2. Ocene kliniczng produktu, obejmujgcg okreslenie skutecznosci klinicznej, skutecznosci
analitycznej oraz znaczenia naukowego. Ocena kliniczna obejmowac bedzie przeprowadzenie
badanie klinicznego. Efektem koncowym bedzie tzw. performance evaluation report obejmujgcy
skuteczno$¢ dziatania wyrobu, jego czutos$¢ oraz specyficznosé.

3. Certyfikacje produktu - dziatanie jednostki notyfikowanej wykazujgce przeprowadzenie
procedury oceny zgodnosci, potwierdzajgcej, ze wyréb medyczny jest zgodny z wymaganiami
zasadniczymi, zakohiczone wydaniem certyfikatu zgodnosci.

4. Rejestracje produktu oraz wprowadzenie do obrotu.

5.13.4.3 Projekt FINDER

Celem projektu jest opracowanie testow, przysztych wyrobéw medycznych do stosowania in vitro.
Opracowane w ramach projektu testy bedg miaty potencjalne zastosowanie w diagnostyce nowotworéw.
Projekt obejmuje prace badawczo-rozwojowe dla 13 typoéw nowotwordow.

Przeprowadzone do dnia Memorandum prace badawczo-rozwojowe.

Wedtug stanu na Dzien Memorandum Emitent zrealizowat juz nastepujgce etapy w zakresie rozwoju
projektu FINDER:

1. Opracowanie koncepcji biznesowej projektu,
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2. Koncepcja prototypéw przysztych wyrobéw medycznych,
3. Rozpoczecie eksperymentu badawczego:

a) Opracowanie protokotu eksperymentu,

b) Uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej,

¢) Podpisanie uméw z osrodkiem klinicznym,

d) Rekrutacja pierwszej zaplanowanej grupy uczestnikéw badania.
4. Opracowanie kandydatéw na testy dla nowotwordw:

a) rak jelita grubego,

b) rak nerki,

c) rak ptuca,

d) rak watroby,

e) rak drog zotciowych.

Emitent wykorzystujgc swoje know-how zaplanowat stworzenie platformy do opracowywania kolejnych
testow wykrywajgcych rézne typy nowotworéw. W opracowanej koncepcji biznesowej i merytorycznej,
Emitent wskazat cele diagnostyczne. Projekt obejmuje tgcznie 13 zaprojektowanych testéw
diagnostycznych. Planowana liczba uczestnikéw eksperymentu badawczego to 500 pacjentow. W
ramach projektu FINDER Emitent planuje kontynuowac trwajacy eksperyment badawczy na podstawie
obecnego protokotu badania i udzielonej zgody Komisji Bioetycznej lub rozpoczgé nowy eksperyment
badawczy, angazujgc wiekszg liczbe osrodkéw klinicznych. Emitent zamierza zrekrutowaé co najmniej
2 000 uczestnikow z réznymi stanami chorobowymi (gtownie nowotworami). Pozyskane prébki moczu
oraz informacje o pacjentach postuzg do zaprojektowania nowych testéw oraz ich weryfikaciji.

Harmonogram rozwoju projektu FINDER

Na Dzien Memorandum Emitent jest w trakcie nastepujgcych procesow:

1. Ziozenie wniosku do Komisji Bioetycznej o wyrazenie zgody na zwiekszenie grupy uczestnikéw
badania z 380 na 500 w otwartym osrodku klinicznym.

2. Badania majgce na celu wstepng weryfikacje kandydatow na testy stosowane w:
a) raku jajnika,
b) raku trzony macicy.
3. Badania majgce na celu opracowanie kandydatéow na testy stosowane w:
a) raku zotadka,
b) raku przetyku.
4. Opracowanie koncepcji testéw stosowanych w:
a) raku piersi,
b) biataczce,
c) chtoniaku,

d) glejaku.

W kolejnym etapie Emitent planuje przeprowadzi¢ nastepujgce prace:

1. Opracowanie wstepnej strategii rejestracyjnej (,go to market”; Unia Europejska, Stany
Zjednoczone pozostate rynki),
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2. Prace projektowe, w tym:

a) Wytypowanie grupy zwigzkow, ktére moglyby mieé¢ zastosowanie w przysziych
wyrobach medycznych dla nowotworéw,

b) Zidentyfikowanie zwigzkéw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii
badan laboratoryjnych,

c) Wykonanie testow krzyzowych, z wykorzystaniem probek moczu pacjentéw z ré6znymi
typami nowotworami.

3. Przeprowadzenia wstepnej oceny spetnienia zatozeh projektowych wyrobéw poprzez
podstawowe badania laboratoryjne.

4. Wstepna ocena koncepcji skutecznosci analitycznej i skutecznosci klinicznej,
5. Zlozenie wnioskéw patentowych chronigcych rozwigzania.
Emitent planuje zakonczy¢ prace zwigzane objete powyzszym zakresem do koinca 2023 roku.

Podobnie jak w przypadku projektow PANURI oraz EASY-TEST, Emitent zwraca uwage, ze
wprowadzenie wyroboéw medycznych na rynek (zwigzanych z projektem FINDER) wymaga¢ bedzie
podjecia dodatkowych dziatan, ktérych koszty realizacji nie zostaty uwzglednione w ramach celéw emis;ji
przewidzianych Ofertg. Emitent planuje sfinansowac koszty tych dziatan poprzez srodki uzyskane z
kolejnej emisji Akcji. Dziatania, ktdrych koszt realizacji nie zostat uwzgledniony w ramach celéw emis;ji
objetych Ofertg obejmuja:

1. Wytworzenie wymaganej prawem odpowiednich ilosci serii produktow, walidacja procesu
produkcji. Finalne produkty, ktére bedg objete walidacjg procesu wytwarzania, zostang
wytworzone we wspoipracy z partnerem — firmg typu CDMO (Contract Development and
Manufacturing Organisation). Rowniez produkty do badan klinicznych zostang wytworzone
przez wytwérce kontraktowego.

2. Ocene kliniczng produktéw, obejmujgcg okreslenie skutecznosci klinicznej, skutecznosci
analitycznej oraz znaczenia naukowego. Ocena kliniczna obejmowac bedzie przeprowadzenie
badanie klinicznego. Efektem korcowym bedzie tzw. performance evaluation report obejmujacy
skutecznos$¢ dziatania wyrobow, ich czuto$¢ oraz specyficznosé.

3. Certyfikacje produktdw - dziatanie jednostki notyfikowanej wykazujgce przeprowadzenie
procedury oceny zgodnosci, potwierdzajgcej, ze wyroby medyczne sg zgodne z wymaganiami
zasadniczymi, zakonczone wydaniem certyfikatu zgodnosci.

4. Rejestracje produktéw oraz wprowadzenie do obrotu.

5.13.5 Wspétpraca z podmiotami zewnetrznymi

W ramach realizacji projektéow PANURI, EASY-TEST oraz FINDER, Emitent wspétpracuje z firmg
50bio.com sp. z 0.0, {j. firmg typu CRO (Contract Research Organisation) prowadzacg dziatalnos¢ w
zakresie Swiadczenia ustug w dziedzinie badan klinicznych, badan nieinterwencyjnych i badan wyrobow
medycznych, zarzgdzania danymi i ustug powigzanych z branzg farmaceutyczng, biotechnologiczng
oraz urzgdzeniami medycznymi. Zakres zawartej umowy obejmuje:

e Przygotowanie protokotu badania,

e Przygotowanie dokumentacji i uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej,
e Podpisanie uméw z osrodkami badawczymi,

e Monitorowanie rekrutacji uczestnikéw do badania,

e Opracowanie raportu statystycznego,

e Opracowanie raportu kocowego.
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Ponadto Emitent podjat wspotprace z IQVIA Ltd, ktéra jest wiodgca, globalng firmg CRO, majaca bogate
doswiadczenie w prowadzeniu badan klinicznych oraz zarzgadzaniu procesem rejestracyjnym m.in.
wyrobow medycznych. IQVIA bedzie swiadczyta ustugi w zakresie:

e Budowania strategii regulacyjnej,

e Budowania strategii klinicznej,

e Oceny dokumentacji badan przedklinicznych,
e Audytu Systemu Zapewnienia Jakosci.

Emitent podpisat rowniez umowe i rozpoczat wspétprace z firmg Nateo Vision majgca na celu stworzenie
i wdrozenie systemu zapewnienia jakosci zgodnie z PN-EN ISO 13485:2016. Firma Nateo Vision zostata
zatozona w 2009 roku. Firma ta specjalizuje sie we wsparciu producentéw i dystrybutorow wyrobow
medycznych pod katem zapewnienia jakosci oraz wymaganh regulacyjnych tj. walidacji, transferu
projektow, Kklasyfikacji wyroboéw, analiza ryzyka, tworzenie dokumentacji technicznej wyrobu
medycznego, weryfikacje dokumentacji produktowej.

Nateo Vision posiada wieloletnie doswiadczenie nabyte we wspotpracy z producentami w obszarze
R&D wyrobdw in vitro, aplikacji technologii, serwisu i zapewnienia jakosci w reprezentowania firm na
audytach zewnetrznych oraz prowadzenia audytdw wewnetrznych oraz posiadanie certyfikatow
audytorskich jednostki notyfikowanej. Firma moze pochwali¢ sie udanymi wdrozeniami systemow
zapewnienia jakosci dla szeregu europejskich producentéw wyrobéw medycznych in vitro.

5.13.6 Kluczowy zespét Emitenta

Grzegorz Stefanski
Wspolzatozyciel Spotki, odpowiedzialny za strategie Spoétki, obszar regulacyjny, rozwéj kliniczny.

Absolwent Wydziatu Lekarskiego Akademii Medycznej w Gdansku (obecny GUMED), MBA
Uniwersytetu Gdanskiego/Copenhagen Business School/FHTW Berlin, Wydziatu Zarzgdzania SGH.

Posiada szerokie doswiadczenie w kreowaniu i przygotowaniu do inwestycji projektéw
o charakterze badawczo — rozwojowym. Prowadzit projekty zaréwno na wczesnych etapach, jak réwniez
w fazie ich rozwoju i komercjalizacji. Jako zarzgdzajgcy oraz cztonek Rad Nadzorczych uczestniczyt w
pracach B+R takich spoétek jak IBSS BIOMED S.A., Biomed Lublin S.A., Biophage Pharma S.A. i Mabion
S.A. Brat udziat w tworzeniu i wprowadzaniu na rynek polski i rynki zagraniczne kilkunastu produktéw
(lekéw, wyrobow medycznych, suplementéw diety, kosmetykdow).

Tomasz Kostuch
Wspétzatozyciel Spotki, odpowiedzialny za obszar finansowy, zarzgdzanie operacyjne.

Absolwent Wydziatu Elektroniki (kierunek informatyka) na Politechnice Gdanskiej oraz Wydziatu
Zarzadzania (kierunek finanse i bankowosc¢) na Uniwersytecie Gdarnskim.

Od 25 lat zwigzany z branzg finansowg, w szczegdlnosci w obszarze ubezpieczen majgtkowych oraz
ubezpieczen na zycie. Uczestniczyt takze w realizacji wielu innowacyjnych projektéw oraz wdrozen
nowoczesnych technologii. Wspodtzatozyciel brokera finansowego Maximus Finance. Od 10 lat zajmuje
sie doradztwem strategicznym oraz kreowaniem polityki finansowej w dynamicznie rozwijajgcych sie
przedsiebiorstwach.

Prof. dr hab. Adam Lesner

Wspolzatozyciel Spoitki, twodrca technologii. Odpowiedzialny za strategie rozwoju technologii,
zarzgdzanie personelem.
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Autorytet w zakresie badan nad enzymami proteolitycznymi i chemii peptydéw. Jego zainteresowania
naukowe dotyczg tworzeniu metod oraz narzedzi chemicznych do oznaczania wybranych proteinaz o
istotnym znaczeniu w stanach patologicznych. Od Kkliku lat jego gtéwnym nurtem badawczym jest
tworzenie testow diagnostycznych umozliwiajacych wczesne wykrywania standéw chorobowych, w tym
nowotworéw, poprzez analize specyficznej aktywnosci proteolitycznej. Opublikowat ponad 100
oryginalnych i przegladowych prac naukowych w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej. Jest edytorem
akademickim czasopism PLOS One, Sensors i Open Biochemistry Journal. W jego dorobku naukowym
znajdujg sie cztery patenty zagraniczne i krajowe oraz sze$¢ zgtoszen patentowych. Jego prace
cytowane byty ponad 1700 razy, a obecny indeks Hirscha wynosi 24.

Dr Natalia Gruba

Wspolzatozycielka Spotki, tworczyni technologii. Odpowiedzialna za zarzgdzanie pracami badawczo-
rozwojowymi.

Absolwentka Wydziatu Chemii Uniwersytetu Gdanskiego.

Swoje pierwsze kroki z chemig peptyddéw stawiata w zespole prof. Adama Lesnera. Korzystajgc z metod
chemii kombinatorycznej scharakteryzowata wiele enzymow proteolitycznych, petnigcych kluczowe role
w organizmach zywych. Jej zainteresowania naukowe skupione sg wokot chordob nowotworowych, a
szczegOlnie poszukiwania metod diagnostycznych wykorzystujgcych badania aktywnosci proteaz.
Wyniki jej badan zostaty opublikowane w pracach naukowych z tzw. Listy filadelfijskiej, a indeks Hirsza
wynosi 4. W jej dorobku naukowym znajdujg sie trzy patenty, w tym jeden zagraniczny oraz dwa
zgtoszenia patentowe. Aktywnie uczestniczy w konferencjach krajowych i zagranicznych prezentujac
rezultaty swoich badan.

Otrzymata tytut Najlepszego Absolwenta Wydziatu Chemii Uniwersytetu Gdanskiego, a jej praca
magisterska zostata wyrézniona jako najlepsza obroniona w 2012 roku. Réwniez jej rozprawa doktorska
zostata wyrézniona przez Rade Wydziatlu Chemii Uniwersytetu Gdanskiego. Byta wyrdzniana trzema
Nagrodami Rektora Uniwersytetu Gdanskiego za osiggniecia naukowe.

5.13.7 Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent.
Bariery wejscia

Rynek produktéw IVD charakteryzuje sie wysokimi barierami wejscia. Rynek ten ocenia sie jako wysoko
rozwiniety, a konkurencje intensywng. Jednoczesnie rynek IVD jest stosunkowo nowy i charakteryzuje
sie szybkim postepem technologicznym. Uczestnicy rynku muszg dysponowaé znaczgcymi zasobami,
aby konkurowaé w wielu obszarach branzy IVD na wielu rynkach geograficznych lub byé wystarczajgco
wyspecjalizowani, aby uzyskac przewage konkurencyjng. Zmieniajgce sie przepisy dotyczgce nowych i
istniejgcych produktéw nalezy uznac¢ za rygorystyczne i wymagajgce istotnych naktadéw czasu i
srodkéw finansowych celem dostosowania dziatalnosci do wymogdow regulacyjnych. Kolejnym istotnym
czynnikiem jest globalizacja, z uwagi na wysoki poziom internacjonalizacji rynku IVD. Rynki
potnocnoamerykanskie i europejskie sg wysoce rozwiniete z uwagi na ugruntowane systemy opieki
zdrowotnej w tych krajach, podczas gdy rynek Azji i Pacyfiku jest najszybciej rozwijajgcym sie
segmentem i zdobyt juz znaczny udziat w Swiatowym rynku. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na dojrzaty
rynek IVD w Japonii. Jednoczesnie najwieksze globalne podmioty na rynku IVD konkurujg na rynku
pozostatej czesci Azji i Pacyfiku, w szczegdlnosci w Chinach, gdzie istnieje duzy potencjat rynkowy i
ponadprzecietny oczekiwany skumulowany roczny wskaznik wzrostu (CAGR).

Kluczowe czynniki sukcesu

W zwigzku z rozwojem rynku VD, ktéry wkracza w dojrzaty etap swojego cyklu zycia, konsolidacja
branzy wzrasta, zré6znicowanie produktow staje sie mniej efektywne, a specjalizacja lub dywersyfikacja
stajg sie wazniejsze. Mniejsze podmioty cechuje wysoki poziom specjalizacji, podczas gdy najwieksze
podmioty rywalizujg w wielu podkategoriach IVD. Przewagi wynikajgce ze skali majg kluczowe
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znaczenie dla skutecznej konkurencji ze wzgledu na brak wysoce zréznicowanych produktéw. W
rezultacie wzrost mogg zapewnic¢ dobrze przemyslane i wykonane akwizycje.

Akwizycje horyzontalne i wertykalne

Rynek diagnostyki in vitro ulegt znacznej konsolidacji w ciggu ostatnich pietnastu lat. Ze wzgledu na
brak zréznicowania produktow ekonomia skali jest niezbedna do generowania zysku. W zwigzku z tym
najwieksi inwestorzy w spotki IVD to gtdwni uczestnicy rynku pragnacy pozyskac¢ lub zbudowac
strategiczne partnerstwa w celu uzyskania dostepu do wiekszej liczby klientéw. Horyzontalne fuzje i
przejecia zostaly przeprowadzone przez niektérych najwiekszych graczy na rynku, takich jak Danaher
kupujacy Beckman Coulter [(6,8 mld USD) (http: //investors. danaher. com/2011 -02-07-Danaher-to-
Acquire-Beckman-Coulter-Inc-for-83-50-per-share-or-6-8-Billion)] i Cepheid (4,0 mld USD), Thermo
Fisher kupujgcy Patheon (7,2 mld USD) (https: //ir.thermofisher. com/investors/financials/recent-
acquisitions/default.aspx), Mesa Biotech [(450 mIn USD) (https: //www.nasdaq. com/press-release/
thermo-fisher-scientific-to-acquire-point-of-care-molecular-diagnostics-provider-mesa)] oraz Abbott
przejmujacy Alere [(4,6 mid USD) (https: //www.nasdaq. com/articles/abbott-laboratories-agrees-to-
acquire-alere-at-lower-price-2017-04-17)].

Producenci produktéw IVD réwniez rozwijajg sie w pionie, prébujgc stworzyé wydajniejsze taduchy
dostaw. Proces produkcji IVD mozna podzieli¢ na etapy tworzenia, testowania, walidacji, produkciji i
marketingu. Wiele firm specjalizujgcych sie w okreslonych fazach przejeto inne firmy w celu
uzupetnienia wlasnego procesu rozwoju. LabCorp przejat Sequenom [(okoto 370 min USD) (https: //
ir.labcorp. com/news-releases/news-release-details/labcorp-announces-agreement-acquire-
sequenom)], a Oxford Immunotec kupit Imugen (22,2 min USD) (http: //www.oxfordimmunotec. com/
north-america/news/oxford-immunotec-enters-definitive-agreement-acquire-imugen/) - obie akwizycje
miaty strategiczny cel wykorzystania mozliwo$ci testowania technologii strony przejmowanej. W roku
2021 miaty miejsce dwa zdarzenia: llumina rozpoczetg przejecie Grail [(8 mld USD) (https: //
investor.illumina. com/news/press-release-details/2020/lllumina-to-Acquire-GRAIL-to-Launch-New-
Era-of-Cancer-Detection/default.aspx) Exact Sciences dokonat akwizycji Thrive [(2,15 mld USD)
(https: /linvestor.exactsciences. com/investor-relations/press-releases/press-release-details/2020/
Exact-Sciences-To-Acquire-Thrive-Earlier-Detection-Becoming-A-Leader-In-Blood-Based-Multi-
Cancer-Screening/default.aspx)].

W ocenie Emitenta, produkty rozwijane przez Emitenta mogtyby byé atrakcyjnym uzupetnieniem
portfolio dla kilku najwiekszych podmiotéw dziatajgcych na globalnym rynku IVD.

5.14 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych
Na Dzieh Memorandum, Emitent nie dokonywat inwestycji kapitatowych.

Naktady inwestycyjne ponoszone przez Emitenta dotyczyty zakupu wyposazenia laboratorium oraz byty
zwigzane z prowadzonymi pracami badawczymi i rozwojowymi. W ramach zakupu wyposazenia nabyto
dwa czytniki mikroptytek SPECTROstar Nano za taczng cene 84,4 tys. zi. Pozostate wyposazenie
laboratorium jest wynajmowane.

W ramach prac badawczych i rozwojowych do dnia 31.03.2021 r. poniesiono wydatki na prowadzone
przez Emitenta projekty w nastepujacej wysokosci:

1) PANURI —492,1 tys. zt,
2) EASY-TEST - 618,9 tys. z,
3) FINDER — 3239 tys. zt.
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5.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym Ilub likwidacyjnym - jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnego postepowania upadto$ciowego, uktadowego, ugodowego,
arbitrazowego, egzekucyjnego ani likwidacyjnego, ktére maja lub mogtyby mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

5.16 Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug
wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci
albo moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

Brak jest innych postepowan przed organami administracji publicznej, postepowan sgadowych lub
arbitrazowych, w tym postepowan w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub
takich, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w
niedawnej przesziosci albo mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta

5.17 Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztaltujgce jego sytuacje ekonomiczng i
finansowa, ktére mogg istotnie wpltynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw
wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent nie identyfikuje zobowigzan, w szczegodlnosci ksztattujgcych jego sytuacje ekonomiczng i
finansowsa, ktére mogg istotnie wptyng¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw Akcji Nowej Emisji
uprawnien w nich inkorporowanych. Dodatkowo Emitent informuje, Zze wedtug bilansu sporzgdzonego
na dzien 31 marca 2021 r., wysoko$¢ jego zobowigzan wynosi 615.248,42 zt, z czego wysokosé
zobowigzah krétkoterminowych wynosi 615.248,42 zt.

5.18 Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wpltyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Memorandum

W ocenie Zarzadu Spotki w okresach objetych sprawozdaniami finansowymi, jak réwniez w okresie po
dacie sprawozdania do Daty Memorandum, nie wystapity nietypowe zdarzenia, ktére miatyby lub
mogtyby mie¢ wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Spétki.

5.19 Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych,
zamieszczonych w Memorandum

W okresie od 1 kwietnia 2021 r. do Daty Memorandum, doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 100.000 zt do kwoty 102.458,80 zt w drodze emisji Akcji Serii B, ktére zostaty objete
przez Twiti Investments po tgcznej cenie emisyjnej w wysokosci 2.250.047,88 zt.

W pozostatym zakresie, w ocenie Emitenta w okresie od dnia 1 kwietnia 2021 r. do Dnia Memorandum,
nie doszto do istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta. Podobnie w ocenie Emitenta
w opisywanym okresie nie wystgpity inne zdarzenia, ktérych charakter lub skala wywartyby lub mogtyby
wywrzec istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 110

5.20 Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Memorandum nie zawiera prognoz ani wynikow szacunkowych Emitenta. Do Daty Memorandum
Emitent nie podjat decyzji o przekazaniu do publicznej wiadomosci jakichkolwiek prognoz ani
szacunkow.

5.21 Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

5.21.1 Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 22 Statutu, Zarzad liczy od jednego do pieciu cztonkéw. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani
i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Liczbe cztonkéw Zarzadu danej kadenciji ustala Rada Nadzorcza.

Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa piec lat.
Do reprezentowania Spoétki uprawniony jest kazdy z czlonkéw Zarzgdu samodzielnie.

Sktad Zarzadu
Sktad Zarzadu aktualny na Dzien Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Sktad Zarzadu
Imie i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia | Data uptywu
funkcji kadencji
Grzegorz Stefanski 51 Prezes Zarzadu 16.02.2021 r. 16.02.2026 r.*
Tomasz Jan Kostuch 51 Cztonek Zarzadu 16.02.2021 r. 16.02.2026 r.*

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2026.

Zrédfo: Emitent

Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Grzegorza Stefanskiego i
posiadane przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Grzegorza Stefanskiego
1995 r. — 1996 r. Szpital Miejski w Gdansku — lekarz

1995 r. — 2004 r. Pliva (obecnie Teva Pharmaceuticals Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie) — zajmowane stanowiska: przedstawiciel, kierownik regionalny /
field force manager

2010 r.—2019rr. Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie t.6dzkim — cztonek rady nadzorczej
2012 r.—2015r. Biophage Pharma S.A. z siedzibg w Krakowie — cztonek rady nadzorczej
2017 r.— 2018 . Biomed Lublin S.A. z siedzibg w Lublinie — cztonek zarzadu

2018 r. — obecnie Aligo Alfa Sp. z.0.0. z siedzibg Tczewie — prezes zarzadu, cztonek personelu
kluczowego

2019 r. — obecnie Tridens Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku — cztonek zarzadu

2019 r. — obecnie Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku — czlonek zarzadu

2020 r. — obecnie Human Biome Institute Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku — czlonek zarzgdu

2020 r. — obecnie Differneo Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdansku — czlonek zarzgdu
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2020 r. - obecnie ArThec Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku — prezes zarzadu

Zrodfo: Emitent, oswiadczenie Grzegorza Stefariskiego

Wyksztatcenie Grzegorza Stefanskiego

1995 r. Akademia Medyczna w Gdansku Wydziat Lekarski — lekarz medycyny

2001 r. Uniwersytet Gdanski / Copenhagen Business School / FHTW Berlin — master
of business administration (MBA)

2002 r. Szkota Gtéwna Handlowa — zarzadzanie organizacjami ochrony zdrowia

W ponizszej tabeli zaprezentowano spoétki prawa handlowego, w ktérych Grzegorz Stefanski byt w
okresie ostatnich 3 lat czitonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Dzieh Memorandum?
IBSS Biomed S.A. z siedzibg w Krakowie | prezes zarzadu Nie
Biomed Lublin S.A. z siedzibg w Lublinie | czlonek zarzgdu Nie
Aligo Alfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Tczewie | prezes zarzadu Nie
Tridens Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku | wspdlnik i czionek | Tak
zarzadu
7P Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w | Wspdlnik Tak
Gdansku
Differneo Sp. z 0.0. w likwidaciji z siedzibg | cztonek zarzgdu Tak
w Gdansku
Human Biome Institute Sp. z 0.0. z | czionek zarzadu Tak
siedzibg w Gdansku
Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku akcjonariusz / prezes | Tak
zarzadu
ArThec Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku prezes zarzadu TAK

Zrédlo: Emitent, oéwiadczenie Grzegorza Stefariskiego

Grzegorz Stefanski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Grzegorz
Stefanski nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie
wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Grzegorza Stefanskiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami
Grzegorza Stefanskiego, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki.

Grzegorz Stefanski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub osdéb
zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Grzegorza Stefanskiego znalazty sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Grzegorz Stefanski nie jest wpisany do rejestru diuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Grzegorz Stefanski nie zostat
pozbawiony przez sgd upadifosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXII-XXXVII Kodeksu
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Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spoétek Handlowych ani nie doszio do zdarzen
rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest
toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Grzegorza Stefanskiego, ktérych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Tomasz Jan Kostuch — Czlonek Zarzadu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Tomasza Jana Kostucha i
posiadane przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Tomasza Jana Kostucha

1993 r. - 2001 .

ERGO Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie — zajmowane stanowiska: pracownik
jednostek organizacyjnych w centrali, dyrektor przedstawicielstwa w Gdansku

2001 r.—2011r. TUIR Warta S.A. z siedzibg w Warszawie — zajmowane stanowiska:
petnomocnik prezesa zarzadu, dyrektor oddziatu w Gdyni, dyrektor oddziatu w

Warszawie, dyrektor biura sprzedazy w centrali

2011 r.—2019r. Indywidualna dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie doradztwa finansowego i

strategicznego dla przedsiebiorstw

2019 r. — obecnie

Tridens Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku — cztonek zarzadu

2019 r. — obecnie

Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku — czlonek zarzadu

2019 r. — obecnie

7P Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdansku - likwidator

2020 r. — obecnie
2020 r. — obecnie

Human Biome Institute Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku — czionek zarzadu

Differneo Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdansku — likwidator

Zrédfo: Emitent, oéwiadczenie Tomasza Jana Kostucha

Wyksztatcenie Tomasza Jana Kostucha
1994 r.
1997 r.

Politechnika Gdanska, Wydziat Elektroniki — informatyka

Uniwersytet Gdanski, Wydziat Zarzadzania — finanse i bankowosc¢

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktérych Tomasz Jan Kostuch byt w
okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Dzienh Memorandum?
Motoricus S.A. z siedzibg w Warszawie cztonek rady | Nie
nadzorczej
Motoricus.com Sp. z o0.0. z siedzibg w | prezes zarzgdu Nie
Warszawie
Tridens Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku | wspdlnik i czlonek | Tak
zarzadu
7P Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w | wspdlnik i czlonek | Tak
Gdansku zarzadu
Differneo Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg | cztionek zarzadu Tak
w Gdansku
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Human Biome Institute Sp. z 0.0. z | czlonek zarzadu Tak

siedzibg w Gdansku

Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku akcjonariusz i cztonek | Tak
zarzadu

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Tomasza Jana Kostucha

Tomasz Jan Kostuch nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Emitenta, oraz nie jest wspdinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Tomasz Jan
Kostuch nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie
wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Tomasza Jana Kostucha innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami
Tomasza Jana Kostucha, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spoiki.

Tomasz Jan Kostuch nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub osdéb
zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Tomasza Jana Kostucha znalazty sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Tomasz Jan Kostuch nie jest wpisany do rejestru diuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do robwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Tomasz Jan Kostuch nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowe;j,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych ani nie doszto do zdarzen
rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest
toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Tomasza Jana Kostucha, ktérych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

5.21.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 15 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie kazdorazowo okresla liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie ustali w formie
uchwaty liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, Rada Nadzorcza liczy pieciu cztonkow.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolinej kadencji wynoszacej cztery lata.
Skiad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej aktualny na Dzien Memorandum zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
Sktad Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia | Data uplywu
funkcji kadencji
Matgorzata Stefanska 29 Czionek Rady Nadzorczej | 26.04.2021 r. 26.04.2025 r.*
Stawomir Lukasz Kosciak | 37 Cztonek Rady Nadzorczej | 26.04.2021 r. 26.04.2025 r.*
Maciej Kostuch 38 Czionek Rady Nadzorczej | 26.04.2021 r. 26.04.2025 r.*
Karol Michat Gruba 32 Cztonek Rady Nadzorczej | 26.04.2021 r. 26.04.2025 r.*
Magdalena Wysocka 42 Cztonek Rady Nadzorczej | 26.04.2021 r. 26.04.2025 r.*

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok
2025.

Zrédto: Emitent
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Malqgorzata Stefanska — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Matgorzaty Stefanskiej i
posiadane przez nig wyksztaicenie.

Doswiadczenie zawodowe Matgorzaty Stefanskiej

2016 . Grupa Interia.pl Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Krakowie — junior account
manager

2016 r. — obecnie Inprogress Szkolenia Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie — zajmowane
stanowiska: specjalista ds. marketingu, marketing manager

Zrédfo: Emitent, odwiadczenie Matgorzaty Stefariskiej

Wyksztatcenie Matgorzaty Stefanskiej

2016 Uniwersytet Jagiellonski — psychologia stosowana

Zrédfo: Emitent, o$wiadczenie Matgorzaty Stefariskiej

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktérych Matgorzata Stefanska byta w
okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Dzien Memorandum?

Optyk Krzysztof Jan Toporowski Sp. z 0.0. | Wspdlnik Tak
z siedzibg w Lublinie

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Matgorzaty Stefariskiej

Matgorzata Stefanska nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Matgorzata
Stefanska nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie
wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Maigorzate Stefanskg innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami
Matgorzaty Stefanskiej, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spoiki.

Matgorzata Stefaniska nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub osdéb
zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Matgorzaty Stefanskiej znalazty sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Matgorzata Stefariska nie jest wpisana do rejestru diuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do rdbwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Matgorzata
Stefanska nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu ani nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek
Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Matgorzaty
Stefanskiej, ktérych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Stawomir tukasz Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Stawomira tukasza Kosciaka
i posiadane przez niego wyksztatcenie.

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 115

Doswiadczenie zawodowe Stawomira tukasza KoSciaka

2009 r. — 2020 . TFI PZU S.A. z siedzibg w Warszawie — zarzgdzanie funduszami i strategiami
inwestycyjnymi, dyrektor ds. Sektora Medycznego

Zrédio: Emitent, o$wiadczenie Stawomira tukasza KosSciaka

Stawomir Lukasz Kosciak pracowat réwniez w European Investment Fund w Luksemburgu, w funduszu
nieruchomosciowym Morgan Stanley we Frankfurcie oraz prowadzit zajecia na kursach dla makleréw
papieréw wartosciowych (ZMiD) i doradcéw inwestycyjnych (PERK).

Wyksztatcenie Stawomira tukasza Kosciaka

2009 r. Szkota Gtéwna Handlowa — finanse i bankowos¢

2009 r. Community of European Management Schools (Universitat zu Kéln) — master’s
in intenational management

2010 r. Doradca inwestycyjny

2015r. Chartered financial analyst (CFA)

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktérych Stawomir Lukasz Kosciak byt
w okresie ostatnich 3 lat czitonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Dzien Memorandum?

Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie | Cztonek rady | Tak

£odzkim nadzorczej

Virtual Trophy Sp. z 0.0. z siedzibg w | Wspolnik i czionek | Tak
Warszawie zarzadu

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Stawomira tukasza Kosciaka

Stawomir Lukasz Kosciak nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Stawomir Lukasz
Kosciak nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktdéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie
wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Stawomira tukasza Kosciaka innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi
interesami Stawomira tukasza Kosciaka, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Stawomir tukasz Kosciak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub oséb
zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Stawomira tukasza Ko$ciaka znalazty sie w
stanie upadtosci lub w likwidacji. Stawomir Lukasz Kosciak nie jest wpisany do rejestru diuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do rébwnowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Stawomir
tukasz Kosciak nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek
Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat
postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Stawomira
tukasza Kosciaka, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.
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Maciej Kostuch — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato do$wiadczenie zawodowe Macieja Kostucha i posiadane
przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Macieja Kostucha

2011 r.—2013r. Whirlpool Polska Sp. z 0.0. Odziat w Warszawie — analityk sprzedazy

2013 r.—2015r. Whirlpool Europe s.r.l. — starszy analityk finansowy

2015r. - 2016 . Whirlpool Polska Sp. z o0.0. Oddziat w Warszawie — kierownik dziatu
planowania i analiz Polska i kraje battyckie

2016 r. —2019r. Whirlpool CR spol. s.r.o. / Whirlpool Slovakia Home Appliances spol. s.r.o. —
dyrektor finansowy — Czechy oraz Stowacja

2019 r. - obecnie Whirpool Company Polska Sp. z 0.0. Oddziat w Warszawie — zajmowane
stanowiska: manager finanséw komercyjnych — Europa Wschodnia, manager
finanséw komercyjnych i ksiegowosci — Europa Centralna

Zrédfo: Emitent, oéwiadczenie Macieja Kostucha

Wyksztalcenie Macieja Kostucha

2009 r. Uniwersytet Gdanski — studia magisterskie na Wydziale Ekonomicznym
2010, Licencja maklera papieréw warto$ciowych
2015 . Charted Institute of Management Accountants (CIMA)

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktérych Maciej Kostuch byt w okresie
ostatnich 3 lat czionkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem.

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest petniona na
Dzien Memorandum?

Whirpool Slovakia Home Appliances s.r.l. | Cztonek zarzadu Nie

Zrédto: Emitent, oéwiadczenie Macieja Kostucha

Maciej Kostuch nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spofki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki
kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Maciej Kostuch nie
prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepujg
faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez
Macieja Kostucha innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Macieja Kostucha, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spofki.

Maciej Kostuch nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub oséb zarzadzajgcych
w podmiotach, ktére w okresie kadencji Macieja Kostucha znalazty sie w stanie upadtosci lub w
likwidacji. Maciej Kostuch nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie Ustawy o KRS, ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Maciej Kostuch nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peinomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie
panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych sie lub zakoriczonych

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 117

w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Macieja Kostucha, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Karol Michat Gruba — Czionek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Karola Michata Gruby i
posiadane przez niego wyksztatcenie.

Doswiadczenie zawodowe Karola Michata Gruby

2013 r. — 2107 r. M-Bud Firma Budowlana Sebastian Miotk — pracownik budowlany

2018 r. — obecnie Ustugi Ogdélnobudowlane Sylwester Pranszke — pracownik budowlany

Zrédfo: Emitent, o$wiadczenie Karola Michata Gruby

Wyksztatcenie Karola Michata Gruby

2004 r. Gimnazjum Publiczne im. Pisarzy Kaszubowsko-Pomorskich

Zrédfo: Emitent, oéwiadczenie Karola Michata Gruby

Karol Michat Gruba nie pozostawat w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzgdzajacych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem w zadnej spotce.

Karol Michat Gruba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdinikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Karol Michat
Gruba nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie
wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Karola Michata Grube innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami
Karola Michata Gruby, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spdtki.

Karol Michat Gruba nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub osob
zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Karola Michata Gruby znalazly sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Karol Michat Gruba nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Karol Michat Gruba nie zostat
pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek
oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pethomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych ani nie doszio do zdarzen
réwnowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest
toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Karola Michata Gruby, ktérych wynik ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Magdaleny Wysockiej i
posiadane przez nig wyksztaicenie.

Doswiadczenie zawodowe Magdaleny Wysockiej

2008 r. — obecnie Nauczyciel akademicki, obecnie profesor Uniwersytetu Gdanskiego.

Zrédfo: Emitent, o$wiadczenie Magdaleny Wysockiej

Wyksztatcenie Magdaleny Wysockiej
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2004 Uniwersytet Gdanski — wyksztatcenie wyzsze

Zrédto: Emitent, o$wiadczenie Magdaleny Wysockiej

Magdalena Wysocka nie pozostawata w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych albo wspdlnikiem w zadnej spotce.

Magdalena Wysocka nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Magdalena
Wysocka nie prowadzi dziatalnosci poza Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie
wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z
petnieniem przez Magdalene Wysocka innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami
Magdaleny Wysockiej, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spofki.

Magdalena Wysocka nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujgcych lub osob
zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji Magdaleny Wysockiej znalazty sie w stanie
upadtosci lub w likwidacji. Magdalena Wysocka nie jest wpisana do rejestru dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS, ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Magdalena Wysocka nie
zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie zostata
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII
Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych ani nie doszio do
zdarzen réwnowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
Brak jest toczgcych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowan cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczgcych Magdaleny Wysockiej, ktérych wynik ma lub moze
mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia Memorandum.

Udziat w .
kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji b Liczba gloséw ogdlnej liczbie
zakladowym tosow (%)
(%) g °
Adam Lesner 241.808 23,6% 241.808 23,6%
Natalia Gruba 209.018 20,4% 209.018 20,4%
Twiti Investments 204.918 20% 204.918 20%
Grzegorz Stefanski 184.422 18% 184.422 18%
Tomasz Kostuch 184.422 18% 184.422 18%
Suma 1.024.588 100% 1.024.588 100%

Zrédio: Emitent.

Na Dzien Memorandum, wymienieni wyzej akcjonariusze Spotki nie zawarli zadnego porozumienia, o
ktéry mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie.

Zaréwno Cztonkowie Zarzgdu, jak i Rady Nadzorczej Spotki, nie bedg uczestniczy¢ w Ofercie.
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Struktura akcjonariatu Emitenta po przeprowadzeniu Oferty Publicznej (w przypadku objecia
95.200 Akcji Oferowanych)

Udziat w .
: . . . kapitale . . ’Udz!a!w -
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw ogdlnej liczbie
zaktadowym tosow (%)
(%) J °
Adam Lesner 241.808 21,59% 241.808 21,59%
Natalia Gruba 209.018 18,67% 209.018 18,67%
Twiti Investments 204.918 18,30% 204.918 18,30%
Grzegorz Stefanski 184.422 16,47% 184.422 16,47%
Tomasz Kostuch 184.422 16,47% 184.422 16,47%
Inwestorzy 95.200 8,50% 95.200 8,50%
Suma 1.119.788 100% 1.119.788 100%

Zrédito: Emitent.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéory zostalo
sporzadzone, obejmujgce dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowiazujagcymi Emitenta oraz zbadane przez biegtego rewidenta
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ZAKRES INFORMACJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, O
KTORYM MOWA W ART. 45 USTAWY, DLA JEDNOSTEK INNYCH NIZ BANKI,
ZAKEADY UBEZPIECZEN | ZAKEADY REASEKURACJI

Nagtowek sprawozdania finansowego
Data poczatkowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie: 2020-01-01
Data konncowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie: 2020-12-31
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego: 2021-06-04
KodSprawozdania: SprFinJednostkalnnaWZlotych ( kodSystemowy: SFJINZ (1) wersjaSchemy: 1-2)

WariantSprawozdania: 1

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane identyfikujace jednostke
Firma, siedziba albo miejsce zamieszkania

NazwaFirmy: URTESTE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Siedziba

Wojewddztwo: Pomorskie

Powiat: GDANSK

Gmina: GDANSK

Miejscowosé: GDANSK

Adres
Adres

Kraj: PL

Wojewddztwo: Pomorskie
Powiat: GDANSK

Gmina: GDANSK

Nazwa ulicy: STARODWORSKA
Numer budynku: 1

Nazwa miejscowosci: GDANSK
Kod pocztowy: 80-137

Nazwa urzedu pocztowego: GDANSK

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki

KodPKD: 72117 (BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII)

KodPKD: 72197 (BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH)

KodPKD: 7490Z (POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA)

Biegty rewident: Marcin Hauffa strona1z18
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KodPKD: 7120B (POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE)

Identyfikator podatkowy NIP: 5833355988

Numer KRS. Pole obowigzkowe dla jednostek wpisanych do Krajowego Rejestru Sagdowego.: 0000786697

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym

Od: 2020-01-01

Do: 2020-12-31

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane t3czne, jezeli w sktad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe: true - sprawozdanie finansowe zawiera dane tacznie;
false - sprawozdanie nie zawiera danych tacznych

false

Zatozenie kontynuacji dziatalnnosci

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
true

Wskazanie, czy nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci: true - Brak
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci; false - Wystgpity okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

true

Zasady (polityka) rachunkowosci. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w tym:

metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji),

A) Zasady zaliczania sktadnikéw majatkowych do $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

i prawnych oraz zasadach amortyzacji:

1. Do srodkéw trwatych spétka zalicza aktywa trwate i zrédwnane z nimi o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne i zdatne do uzytku;

2. Srodki trwate matowartosciowe do 10.000,00 zt zostaja w miesiacu oddania do uzywania odpisane w koszty zuzycia
materiatow - Srodki trwate o wartosci powyzej 10.000,00 zt amortyzowane sa metoda liniowa od miesigca
nastepujgcego po miesigcu oddania do uzytkowania z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wedtug

3. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci do 10 000,00 zt. odpisuje sie jednorazowo w petnej ich wartosci w
koszty; natomiast wartosci niematerialne i prawne o wartosci wyzszej sa amortyzowane wedtug stawek okreslonych
na podstawie okresu ekonomicznej uzytecznosci;

4. Spétka dokonuje comiesiecznych odpiséw amortyzacyjnych na podstawie planu amortyzacji prowadzonego w
postaci tabeli amortyzacyjne;j.

B) Zasady wyceny aktywow i pasywow:

1. Naleznosci i zobowigzania zostaty wycenione w kwotach wymagajacych zaptaty;

2. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych zostaty ujete w wartoéci nominalnej;

3. Srodki trwate zostaty oraz wartosci niematerialne i prawne zostaty ujete w wartosci nabycia pomniejszonej o
dokonane odpisy amortyzacyjne;

4, Zapasy materiatéw, towaréw, produktéw gotowych, pétproduktédw i produktéw w toku zostaty wycenione wg cen
nabycia lub kosztow wytworzenia;

5. Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje na dzien bilansowy wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci;

6. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej

w Krajowym Rejestrze Sagdowym, zadeklarowane, lecz niewniesione wktady ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

7. Rezerwa i aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego:

Biegty rewident: Marcin Hauffa strona2z18
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- w zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy ksiegowg wartoscig aktywéw lub pasywédw a ich wartoscig podatkowa
oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka twarzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, z zachowaniem zasady istnosci;

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia w
przysztosci od podatku dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem istotnych ujemnych réznic przejsciowych, ktéore w
przysztosci spowodujg zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym oraz straty podatkowej;

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem istotnych dodatnich réznic przejsciowych, ktére w
przysztosci spowoduja zwiekszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym,

8. Do wyceny w bilansie aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych przyjmuje sie jednolity przelicznik, jakim
jest $redni kurs walut zawarty w tabeli nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31.

C) Zasady prowadzenia prac badawczych i rozwojowych - stanowigcych gtéwna kwote rozliczen miedzyokresowych
kosztow

1. Decyzje o rozpoczeciu nowego projektu badawczo-rozwojowego podejmuje Zarzad w formie uchwaty zawierajacej:
a. Nazwa projektu

b. Przewidywany czas trwania

c. Informacja, ktérzy pracownicy beda zaangazowani i jakim wymiarze czasu

d. Informacja o podwykonawecach, ktérzy beda uczestniczyli w projekcie

e. Wstepny budzet projektu

2. Po decyz

ji Zarzadu ksiegowos$¢ wyodrebnia konto do ewidencji tych kosztéw w zespole 5 albo identyfikator w zespole 4.

3. W czasie, gdy sa realizowane prace badawcze to wszystkie ponoszone koszty danego projektu sa kosztami okresu.
4. Na koniec kazdego kwartatu Zarzad dokonuje przegladu projektéw pod katem ich zaawansowania oraz decyduje
czy w poszczegdlnych projektach zakonczyt sie etap prac badawczych.

5. Jezeli etap prac badawczych zostat zakonczony, wowczas Zarzad podejmuje decyzje o tym czy projekt jest
definitywnie zamykany czy przechodzi do etapu prac rozwojowych.

6. Decyzja o rozpoczeciu prac rozwojowych jest podejmowana w oparciu o ponizsze przestanki:

a. produkt lub technologia wytwarzania sa $ciéle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

b. techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub stosowaniu technologii

c. koszty prac rozwojowych zostana pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub
zastosowania technologii

7. Po decyzji o przejsciu do fazy prac rozwojowych rozpoczynane jest aktywowanie kosztéw w ramach ,Rozliczen
miedzyokresowych”, analityka ,Prace rozwojowe w toku”.

8. W ramach prac rozwojowych ewidencjonowane s3 nastepujace grupy kosztow:

a. Wynajem laboratorium

b. Zakup odczynnikow

c. Amortyzacja urzadzen wykorzystywanych w projekcie

d. Wynagrodzenia wraz z narzutami

e. Podréze stuzbowe

f. Transport materiatu do badan

g. Obstuga kancelarii patentowych i prawnych

h. Eksperymenty badawcze (w tym koszty firmy CRO)

i. Konsultacje medyczne

j. Inne koszty zwigzane z prowadzonym projektem

9. Na koniec kazdego kwartatu Zarzad dokonuje oceny:

a. W przypadku kosztéw prac rozwojowych w toku czy faktycznie projekt bedzie kontynuowany i czy przyjete
zatozenia wskazane w punkcie 6 a-c sg aktualne, jezeli nie to dokonywany jest odpis kosztéw w ciezar danego
kwartatu,

b. W przypadku kosztéw prac rozwojowych zakonczonych czy przyjete zatozenie dotyczace przychoddw (6c) jest
realizowane, jezeli nie to odpis w ciezar kosztéw.

ustalenia wyniku finansowego
Ewidencja i rozliczanie kosztow prowadzone jest wg. rodzajéw na kontach zespotu 4.
Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest wedtug wariantu poréwnawczego.

ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. i zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) wedtug zatacznika nr
1 do tej ustawy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane dotyczace jednostki i obejmuje:

- bilans,

- rachunek zyskoéw i strat,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym,

- rachunek przeptywéw pienieznych,

- informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metoda posrednig

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na potrzeby Dokumentu Informacyjnego/Memorandum informacyjnego za rok
2020 zostato zbadane przez firme audytorska. Niniejsze sprawozdanie finansowe rézni sie od statutowego
sprawozdania finansowego, ktére zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 01.03.2021 i ztozone

do KRS
Bilans

Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni
obrotowy rok obrotowy
Aktywa razem 1 383 246,81 1239 285,49
Aktywa trwate 64 836,07 37 462,14
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 64 836,07 37 462,14
Srodki trwate 64 836,07 37 462,14
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii 0,00 0,00

ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
srodki transportu 0,00 0,00
inne $rodki trwate 64 836,07 37 462,14
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Biegty rewident: Marcin Hauffa strona4z18
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Kwota na dzien Kwota na dzieh

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni

obrotowy rok obrotowy

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

Nieruchomosci 0,00 0,00

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Aktywa obrotowe 1318 410,74 251 823,35

Biegty rewident: Marcin Hauffa strona 5218
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Kwota na dzieh Kwota na dzieh
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni
obrotowy rok obrotowy
Zapasy 0,00 0,00
Materiaty 0,00 0,00
Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 200 275,00 78 484,00
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 200 275,00 78 484,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 190 275,00 68 484,00

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
inne 10 000,00 10 000,00
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 427 349,62 173 261,77
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 427 349,62 173 261,77

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.
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w jednostkach powiazanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wiasne
Pasywa razem
Kapitat (fundusz) wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartos$cig nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzieh
konczacy biezacy rok
obrotowy
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

427 349,62
427 349,62
0,00

0,00

0,00

690 786,12
0,00

0,00

1383 246,81
1365 040,26
12 000,00
1883 063,62

0,00

0,00

0,00

200,00

0,00

Kwota na dzieh
konczacy poprzedni
rok obrotowy
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

173 261,77
173 261,77
0,00

0,00

0,00

77,58

950 000,00
0,00

1239 285,49
1195 263,62
11 250,00
1548 000,00

0,00

0,00

0,00

750,00

750,00
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Kwota na dzieh Kwota na dzieh

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni

obrotowy rok obrotowy

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

Zysk (strata) netto -530 223,36 -364 736,38

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ 0,00 0,00

ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 206,55 44 021,87

Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 0,00

Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 0,00

Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00

Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

kredyty i pozyczki 0,00 0,00

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

inne 0,00 0,00

Zobowigzania krétkoterminowe 18 206,55 44 021,87

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

Biegty rewident: Marcin Hauffa strona 8z 18
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Kwota na dzien Kwota na dzien

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni

obrotowy rok obrotowy

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

inne 0,00 0,00

Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych 0,00 0,00

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

inne 0,00 0,00

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 18 206,55 44 021,87

kredyty i pozyczki 0,00 0,00

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8 899,81 38 536,02

- do 12 miesiecy 8 899,81 38 536,02

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00

zobowiagzania wekslowe 0,00 0,00

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i 9 306,74 5485,85
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

inne 0,00 0,00

Fundusze specjalne 0,00 0,00

Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 0,00

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

Biegty rewident: Marcin Hauffa strona 9z 18
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Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

690 786,12

0,00

0,00

690 786,12

0,00

0,00

1230 128,93

14 841,76

195 788,39

565 880,58

1.000,00

0,00

421 240,53

14 237,46

6 804,82

17 140,21

0,00

-539 342,81

8 136,11

0,00

0,00

0,00

8 136,11

2,04

0,00

0,00

2,04

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

364 738,70

797,07

30 361,67

254 535,10

1 042,00

0,00

72 248,24

4 282,98

2070,78

1471,64

0,00

-364 738,70

1,23

0,00

0,00

0,00

1,23

0,84

0,00

0,00

0,84
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
Od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Inne
Zysk (strata) brutto (F+G-H)
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzieh
konczacy biezacy rok
obrotowy
-531 208,74
6 657,97
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 657,97
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 672,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 672,59
-530 223,36
0,00

0,00

-530 223,36

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

Kwota na dzieh
konczacy poprzedni
rok obrotowy
-364 738,31
19,48

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19,48

17,55

17,55

17,53

0,00

0,00

0,00

0,00

-364 736,38
0,00

0,00

-364 736,38

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy
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Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie (z tytutu)

wpisanie w KRS wniesionych w roku poprzednim
udziatéw na kapitat zaktadowy

- wydania udziatéw (emisji akcji)
zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akc;ji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie (z tytutu)
emisja udziatéw powyzej ich wartoséci nominalne;j
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
warto$¢)

zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzieh
konczacy biezacy rok
obrotowy

1195 263,62

0,00

0,00

1195 263,62

11 250,00

750,00

750,00

750,00

0,00

0,00

0,00

12 000,00

1548 000,00

335 063,62

699 800,00

699 800,00

0,00

0,00

0,00

364 736,38

364 736,38

1883 063,62

0,00

0,00

0,00

0,00

Kwota na dzieh
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 250,00

11 250,00

0,00

11 250,00

0,00

0,00

11 250,00

0,00

1548 000,00

1548 000,00

1548 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1548 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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- zbycia $rodkéw trwatych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)

- wniesionych wktaddw na kapitat zaktadowy, ktére do

dnia bilansowego nie zostaty wpisane w KRS

zmniejszenie (z tytutu)

- wpisania w KRS w roku biezgcym wniesionych w roku

poprzednim wktadéw na kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenie (z tytutu)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok

obrotowy

0,00

0,00

750,00

-550,00

200,00

200,00

750,00

750,00

200,00

-364 736,38

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-364 736,38

0,00

0,00

-364 736,38

0,00

0,00

364 736,38

364 736,38

Kwota na dzien
konczacy poprzedni

rok obrotowy

0,00

0,00

0,00

750,00

750,00

750,00

0,00

0,00

750,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
zysk netto
strata netto
odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£l11)

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzieh
konczacy biezacy rok
obrotowy

0,00

0,00

-530 223,36

0,00

530 223,36

0,00

1365 040,26

1365 040,26

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

-530 223,36

-823 473,10

14 841,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-121 791,00

-25 815,32

-690 708,54

0,00

-1 353 696,46

Kwota na dzieh
konczacy poprzedni
rok obrotowy

0,00

0,00

-364 736,38

0,00

364 736,38

0,00

1195 263,62

1195 263,62

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

-364 736,38

-33 742,64

797,07

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-78 484,00

44 021,87

-77,58

0,00

-398 479,02
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Kwota na dzieh Kwota na dzien
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni
obrotowy rok obrotowy
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0,00 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 0,00
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 42 215,69 38 259,21
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 42 215,69 38 259,21
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -42 215,69 -38 259,21
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 1 650 000,00 610 000,00
Biegty rewident: Marcin Hauffa strona 15z 18
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Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.III£B.I1£C.III)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia

Opis
Informacja_dodatkowa_URTESTE_2020_po_badaniu

Zataczony plik
Informacja_dodatkowa_URTESTE_2020_po_badaniu.pdf

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Kwota na dzien
konczacy biezacy rok
obrotowy

1 650 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 650 000,00

254 087,85

254 087,85

0,00

173 261,77

427 349,62

0,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

610 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

610 000,00

173 261,77

173 261,77

0,00

0,00

173 261,77

0,00
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Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem,

stratg) brutto. Wypetniaja wytacznie jednostki zobowiazane.

Rok biezacy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok -530 223,36
B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate rdznice -8 131,15
pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw podatkowych), w tym:
z zyskéw kapitatowych 0,00
z innych Zrédet przychoddéw -8 131,15
Przychody z tytutu zwolnienia z obowigzku optacania -8 131,15
naleznosci z tytutu sktadek ZUS (Artykut 31zx.)
z zyskoéw kapitatowych 0,00
z innych Zrédet przychodow -8 131,15
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w 0,00
tym:
z zyskéw kapitatowych 0,00
z innych Zrédet przychodéw 0,00
D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, 0,00
ujete w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:
z zyskéw kapitatowych 0,00
z innych Zrédet przychoddéw 0,00
E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodoéw (trwate 6 841,08
réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:
z zyskoéw kapitatowych 0,00
z innych zrédet przychodéw 8 641,08
Nieoptacone do ZUS sktadki - umorzenie za 03-05/2020 4 666,15
(Artykut 16, Ustep 1, Punkt 57a)
z zyskow kapitatowych 0,00
z innych zrédet przychodéw 4 666,15
Réznice kursowe niezrealizowane (Artykut 15a, Ustep 2) 234,61
z zyskow kapitatowych 0,00
z innych zrédet przychodéw 234,61
Pozostate (mozliwo$¢ tagcznego podania réznic o wartosciach 1 940,32

nizszych niz 20.000 zt)

Biegty rewident: Marcin Hauffa
Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Rok poprzedni

-364 736,38

-19,48

0,00

-19,48

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 056,21

0,00

4 056,21

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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z zyskoéw kapitatowych

z innych zrédet przychodéw

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w
biezacym roku, w tym:

z zyskéw kapitatowych

z innych zrédet przychodéw

Nieoptacone do ZUS skfadki (Artykut 16, Ustep 1, Punkt 57a)

z zyskow kapitatowych

z innych Zrédet przychodéw

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

z zyskéw kapitatowych

z innych zrédet przychodéw

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:

z zyskoéw kapitatowych

z innych zrédet przychodéw

I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

z zyskoéw kapitatowych

z innych zrédet przychodéw

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

K. Podatek dochodowy

Biegty rewident: Marcin Hauffa

Rok biezacy

0,00

1 940,32

1842,55

0,00

184255

1842,55

0,00

184255

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Wygenerowano ze strony https:/www.pibr.org.pl, 2021-06-09 10:18, ostatnia aktualizacja czytnika: 14 lutego 2020 r.

Rok poprzedni

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
URTESTE SP. Z O0.0.

NIP: 5833355988, REGON: 383394663

sporzadzonego za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

1.

1) Szczegolowy zakres zmian wartoSci grup rodzajowych S$rodkow trwalych, wartoSci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajacy stan tych
aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia, zmniejszenia oraz stan na koniec roku
obrotowego, z uwzglednieniem zmian umorzenia.

Dane w ztotych

Grunty (w .. | Urzadzenia : . Pozostate
tym prawo | Budynki i . . Srodki . .
Ip. Tytut . . techniczne i srodki Razem
wiecz. uz. budowle transportu
, maszyny trwate
gruntow)
1 2 3 4 5 6 7 8

WARTOSC BRUTTO

Wartos¢ brutto
1 na 01.01.2020 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 | 38 259,21 38 259,21

2 | Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 | 42215,69| 42 215,69

3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos$¢ brutto
4 na 31.12.2020 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 | 80 474,90 80 474,90

UMORZENIE

Umorzenie na

5 01.01.2020 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 797,07 797,07
Zwigkszenia

6 | amortyzacja za 0,00 0,00 0,00 0,00 | 14 841,76 14 841,76
2020 r.

7 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na

8 31.12.2020 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 | 15 638,83 15 638,83
Wartos¢ netto Sr.

9 |trw.na 0,00 0,00 0,00 0,00 | 37 462,14 37 462,14
01.01.2020 r.
Wartos¢ netto Sr.

10 | trw. na 0,00 0,00 0,00 0,00 | 64 836,07 64 836,07
31.12.2020 r.

Na dzien 31.12.2020 r. Spotka nie posiadata warto$ci niematerialnych i prawnych.
2) Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych wartosé aktywow
trwalych odrebnie dla dlugoterminowych aktywow niefinansowych oraz dlugoterminowych

aktywow finansowych.

Pozycja ta nie wystepuje.
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3) Kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwote wartosci firmy, a takze
wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b
ust. 10.

Zakonczone prace rozwojowe nie wystepuja. Spotka na koniec 2020 roku wykazata koszty prac
rozwojowych w toku w ramach rozliczen migdzyokresowych czynnych, ktoére zostaly opisane
szczegotowo w nocie nr 1.1412.11.

4) Warto$¢ gruntéow uzytkowanych wieczyScie.

Pozycja ta nie wystepuje.

5) Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke S$rodkéw trwalych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw
leasingu.

Pozycja ta nie wystepuje.

6) Liczba oraz warto$¢ posiadanych papieréw wartoSciowych lub praw, wtym S$wiadectw
udzialowych, zamiennych dluznych papierow wartoSciowych, warrantow i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznaja.

Pozycja ta nie wystepuje.

7) Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie na koniec roku
obrotowego.

Pozycja ta nie wystepuje.

8) Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Dane o strukturze kapitalu zakladowego przed przeksztalceniem

Wysokos¢ kapitatu zakladowego zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sadowym na dzien
31.12.2020 r. wynosita 12 000,00 zt i dzielita si¢ na 240 udziatdéw po 50,00 zt kazdy. Struktura
wiasnosci kapitalu podstawowego wg danych KRS na dzien 31.12.2020 rok przedstawia si¢
nastepujaco:

ADAM LESNER - 64 UDZIALY O LACZNEJ WARTOSCI 3.200,00 ZEOTYCH

NATALIA GRUBA - 56 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.800,00 ZLOTYCH
TRIDENS SP. Z O.0. - 80 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 4.000,00 ZLOTYCH
TWITI INVESTMENTS LIMITED - 40 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.000,00 ZLOTYCH

Dnia 21.12.2020 r. rok aktem notarialnym REP. A nr 2842/2020 Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego o 4 udziaty po 50,00
zt kazdy. Nowoutworzone udziaty objat dotychczasowy wspolnik spotki TWITI INVESTMENTS
LIMITED.

W dniu 23.12.2020 r. wspolnik TRIDENS Sp. z o.0. dokonal sprzedazy swoich 80 udziatow
o lacznej wartosci 4 000,00 zt. Udzialy zostaly nabyte przez 2 osoby fizyczne w iloSciach
i wartos$ciach przedstawionych ponize;j:

- 40 udziatow o tacznej wartosci 2 000,00 zt zostato kupione przez Pana Grzegorza Stefanskiego.

- 40 udziatow o tacznej wartosci 2 000,00 zt zostato kupione przez Pana Tomasza Kostuch.
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W zwiazku z powyzszym wysokos¢ kapitatu podstawowego niezarejestrowanego w Krajowym
Rejestrze Sadowym na dzien 31.12.2020 r. wynosi 12 200,00 zt i dzieli si¢ na 244 udziaty po 50,00
zt kazdy. Struktura wilasnosci kapitalu podstawowego na dzien 31.12.2020 przedstawia si¢
nastepujaco:

ADAM LESNER - 64 UDZIALY O LACZNEJ WARTOSCI 3.200,00 ZLOTYCH
NATALIA GRUBA - 56 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.800,00 ZEOTYCH
TWITI INVESTMENTS LIMITED - 44 UDZIALY O EACZNEJ WARTOSCI 2.200,00 ZLOTYCH
GRZEGORZ STEFANSKI - 40 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.000,00 ZEOTYCH
TOMASZ KOSTUCH - 40 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.000,00 ZLOTYCH

Dane o strukturze kapitalu zakladowego po przeksztalceniu

Dnia 16.02.2021 rok Nadzwyczajne Zgromadzeniec Wspolnikow podjelo uchwale w sprawie
przeksztatcenia URTESTE spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w URTESTE Spotka
Akcyjna. Dnia 02.03.2021 rok przeszklenie zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kapital spotki pod firmg URTESTE Spotka Akcyjna wynosi
102 458,80 ztotych i dzieli si¢ na:

a. 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja

b. 24.588 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja

Informacja o akcjonariuszach

Liczba Yo . Liczba % Glosow
Lp. Imig¢ i nazwisko /nazwa | Kod emisji . Akcji ! na WZA
akeji glosow

1. | GRUBA NATALIA S91001A 209018  20:40% | 209018 20,40%
2. | KOSTUCH TOMASZ S91001A 184422 |  18.00%| 184420 18,00%
3. | LESNER ADAM S91001A 241808 |  23:60%1 241 808 23,60%
4. | STEFANSKI GRZEGORZ S91001A 184 422 18,00% | 184 422 18,00%
5. | TWITI INVESTMENTS LIMITED |  S91001A 180 330 17.60% | 180330 17,60%
6. | TWITI INVESTMENTS LIMITED |  $91002B 24 588 2:40% | 24588 2,40%
Razem | 1024588 100% | 1024 588 100%

9) Stan na poczatek roku obrotowego, zwi¢kszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy

kapitalow (funduszy) zapasowych, rezerwowych oraz kapitalu (funduszu) z aktualizacji
wyceny, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

Dane w ztotych

Stan na poczatek . . - . Stan na Koniec
. Zwi¢kszenia | Zmniejszenia
Tres¢ okresu okresu
Kapitat zapasowy
1 548 000,00 699 800,00 364 736,38 1 883 063,62
Kapitat rezerwowy 750,00 200,00 750,00 200,00

Kapitat zapasowy zwigkszyt si¢ na skutek nabycia udziatlow powyzej ich wartosci nominalnej
(,,agio”). Aktem notarialnym REP. A nr 2842/2020 z dnia 21.12.2020 Nadzwyczajne
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Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 4
udzialy po 50,00 zt kazdy. Nowoutworzone udzialy objat dotychczasowy wspdlnik spotki TWITI
INVESTMENTS LIMITED dokonujac za nie zaptaty w kwocie 700 000,00 zt. Kwota nadwyzki
zostala przeznaczona na kapital zapasowy spoiki (agio).

Kapitat zapasowy zmniejszyl si¢ na skutek pokrycia straty za 2019 zgodnie z uchwalg
nr 8/5/2020 Zwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 21.05.2020 rok.

Kapitat rezerwowy zwigkszyt si¢ na skutek zaprezentowania w bilansie wniesionych wktadow na
kapitat zaktadowy w wysokosci 200,00 zt, ktore do dnia 31.12.2020 rok nie zostaly wpisane w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat rezerwowy zmniejszyt si¢ na skutek wpisania w Krajowym Rejestrze Sagdowym w 2020
roku wniesionych w 2019 roku wktadoéw na kapitat zaktadowy w kwocie 750,00 zi.

10) Propozycje co do sposobu podziatlu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Strata netto za okres 01.01.2020 - 31.12.2020 rok wyniosta (-) 530 223,36 zt.

Kwota (-) 24152223 7zt zostala juz pokryta z kapitalu zapasowego spotki zgodnie
z postanowieniami uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow z dnia 01.03.2021 rok.
Zarzad proponuje kwote (-) 288 701,13 zt takze pokry¢ z kapitatu zapasowego spotki.

Na powyzsza kwote ztozyly si¢ wprowadzone korekty do wczesniej zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za rok, ktore zostaly wprowadzone w zwigzku z przeprowadzonym audytem
sprawozdania  finansowego na  potrzeby  Dokumentu  Informacyjnego/Memorandum
Informacyjnego.

Ostateczng decyzje w tym zakresie podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zwotane w celu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021.

11) Dane o stanie rezerw wedlug celu ich wutworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym.

Pozycja ta nie wystepuje.

12) Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie splaty.

Spotka nie posiada zobowigzan dlugoterminowych.

13) Laczna kwota zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru
i formy tych zabezpieczen.

Pozycja ta nie wystepuje.

14) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwote
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow stanowiacych réznice miedzy warto$cia
otrzymanych finansowych skladnikéw aktywow a zobowigzaniem zaplaty za nie.

Na dzien 31.12.2020 krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow wynosity

690 786,12 zt i obejmowaty one przede wszystkim koszty prac rozwojowych w toku wytwarzania.
W dniu 31.12.2020 r. w spotce prowadzone byly 3 projekty, 2 z nich byly na etapie prac
rozwojowych (biomarker raka trzustki - PANURI i biomarker raka prostaty — EASY-TEST).

Koszty poniesione na naklady dotyczace prac rozwojowych PANURI i EASY-TEST zostaty
aktywowane do rozliczen migdzyokresowych kosztow.
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Dla obydwu projektéw rozwojowych w ramach prowadzonych prac alokowana jest nastgpujgca
cze$¢ kosztow wspdlnych z innymi projektami:

- koszty laboratorium i odczynnikow — 35%

- koszty wynagrodzen osob zaangazowanych w projekt — 35%

- koszty amortyzacji specjalistycznego sprzetu — 35%
Na dzien 31.12.2020 r. obydwa projektu nie zostaty jeszcze zakonczone a tym samym na dzien
bilansowy nadal trwaty prace rozwojowe.

Ponizsza tabela przedstawia stan rozliczen miedzyokresowych kosztéw na poczatek i na koniec

rold@morandum Informacyjne
Dane w ztotych

Stan na poczatek Stan na koniec
Wyszczegolnienie pocza Zwi¢kszenia Zmniejszenia roku obrotowego
roku obrotowego Q+3-4)
1 2 3 4 5
1. Czynne rozliczenia
migdzyokresowe 77,58 690 786,12 77,58 690 786,12
kosztow, w tym:
naktady na prace rozwojowe
(PANURI) 0,00 309 244,65 0,00 309 244,65
naktady na prace rozwojowe
(EASY-TEST) 0,00 381462,19 0,00 381462,19
pozostale (domeny 77,58 79,28 77,58 79,28
internetowe) ’ ’ ’ ’

Czynne rozliczenia mig¢dzyokresowe przychodéw w spoétce nie wystepuja.

15) W przypadku gdy skladnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej
pozycji bilansu, jego powiazanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegodlnoSci
podzialu naleznoSci i zobowiazan na cze¢sé dlugoterminowa i krétkoterminowa.

Pozycja ta nie wystepuje.

16) Laczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym roéwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych
zabezpieczen; odrebnie nalezy wykazaé¢ informacje dotyczace zobowigzan warunkowych
w zakresie emerytur i podobnych $wiadczen oraz wobec jednostek powiazanych lub
stowarzyszonych.

Pozycja ta nie wystepuje.

17) W przypadku gdy skladniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi sa wyceniane
wedlug wartosci godziwej:

a) istotne zalozenia przyjete do ustalenia wartos$ci godziwej, w przypadku, gdy dane
przyjete do ustalenia tej wartoSci nie pochodza z aktywnego rynku,

b) dla kazdej kategorii skladnika aktywéw niebedacego instrumentem finansowym -
warto$¢ godziwa wykazana w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki
przeszacowania zaliczone do przychod6éw lub kosztéw finansowych lub odniesione
na kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,

¢) tabele zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitalu
(funduszu) na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwi¢kszenia i
zmniejszenia w ciagu roku obrotowego.

Pozycja ta nie wystepuje.
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18) Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT.

Spotka nie posiada srodkow pienigznych zgromadzonych na rachunku VAT.

1) Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw
netto ze sprzedazy towaréw i produktow, w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie
roznia sie od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktoéw i §$wiadczenia
ustug.

W okresie od 01.01.2020 do 31.12.2020 rok spotka nie uzyskata przychodow ze sprzedazy.

2) W przypadku jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskéow i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby orazo
kosztach rodzajowych.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie pordwnawczym.

3) Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwale.
Pozycja ta nie wystepuje.

4) Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Pozycja ta nie wystepuje.

5) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Pozycja ta nie wystepuje.

6) Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a
wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutto.

W roku obrotowym 01.01.2020-31.12.2020 Spoétka poniosta strat¢ bilansowg brutto w wysokosci
(-) 530 223,36 zt

Dane w ztotych

I. Strata bilansowa brutto (-) - 530 223,36
I1. Zmniejszenia podstawy opodatkowania (-) -8131,15
- umorzone sktadki ZUS za okres 03/2020, 04/2020, 05/2020 -8131,15
I11. Zwi¢kszenia podstawy opodatkowania (+) + 8 683,63
- reprezentacja 150,00
- umorzone sktadki ZUS za okres 03/2020, 04/2020, 05/2020 4 666,15
- wyksiggowanie wyceny bilansowej 31.12.2019 19,48
- wycena bilansowa na dzien 31.12.2020 215,13
- niezaptacone sktadki ZUS 1 842,55
- pozostate 1.790,32
IV. Strata podatkowa (-) - 529 670,88
V. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych (-) 0,00
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7) Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe,
ktore powiekszyly koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie w roku obrotowym.

Pozycja ta nie wystepuje.

8) Odsetki orazroéznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréw lub Kkoszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym.

Pozycja ta nie wystepuje.

9) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska.

Spotka zakupita w 2020 roku urzadzenie CZYTNIK MIKROPLYTEK SPECTROSTAR NANO +
STACJA STERUJACA za kwote 42 215,69 zt.

Spotka planuje zakup wyposazenia laboratorium kwota naktadow bedzie uzalezniona od sytuacji
finansowej spotki.

Spotka nie poniosta i nie planuje ponosi¢ nakltadéw na ochrone¢ §rodowiska.

10) Kwota i charakter poszczegolnych pozycji przychodéw lub kosztow o nadzwyczajnej
wartos$ci lub ktore wystapily incydentalnie.

Pozycja ta nie wystepuje.

11) Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére
nie zostaly zakwalifikowane zgodnie zart.33 wust.2 do wartosci niematerialnych
i prawnych.

Na dzien 31.12.2020 r. w spoélce prowadzone byly 3 projekty, 2 z nich byly na etapie prac
rozwojowych (biomarker raka trzustki - PANURI i biomarker raka prostaty — EASY-TEST),
natomiast trzeci projekt jest na etapie prac badawczych (FINDER).

Na dzien bilansowy spotka poniosta naktady na prace badawcze i rozwojowe w tacznej kwocie
977 103,86 zt w tym:

- na projekt badawczy o nazwie FINDER kwota 286 397,02 zt

- na projekt rozwojowy o nazwie PANURI kwota 309 244,65 zt

- na projekt rozwojowy o nazwie EASY-TEST kwota 381 462,19 zt

Koszty prac badawczych spolka zalicza do kosztow okresu wigc obciazyly wynik finansowy 2020
roku. Koszty prac rozwojowych zostaly zaksiegowane na krotkoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe kosztow. Jezeli prace te zakoncza si¢ powodzeniem Spotka planuje aktywowanie
kosztow prac rozwojowych poprzez zaliczenie ich do warto$ci niematerialnych i prawnych.

12) Wartos¢ zywnoSci przekazanej organizacjom pozarzadowym, z przeznaczeniem
na wykonywanie przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy
z dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdzialaniu marnowaniu zywnosci (Dz. U. poz. 1680), lub
kwote oplaty za marnowanie ZywnoSci, o ktorej mowa w art. 5 tej ustawy.

Pozycja ta nie wystepuje.
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3. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete
do ich wyceny

Do wyceny pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych, przyjeto
obowigzujacy na dzien bilansowy kurs Sredni NBP:
EUR 4,6148 (Tabela nr 255/A/NBP/2020 z dnia 2020-12-31

4. Obja$nienie struktury Srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przepltywoéw
pienieznych, a w przypadku, gdy rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony jest
metoda bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeplywoéw pieni¢znych
netto z dzialalno$ci operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia; w przypadku réznic
pomiedzy zmianami stanu niektoérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeplywéw pieni¢znych, nalezy wyjasnié¢ ich przyczyny.

Dane w zlotych

Srodki pieniezne na
Rodzai $rodKkéw Zmiana stanu koniec okresu
ienji snvch Rok poprzedni Rok biezacy srodkow 0 ograniczonej
pienmiezny pieni¢znych mozliwosci
dysponowania
1 2 3 4 5
Srodki pieni¢zne w kasie 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne na
rachunkach bankowych 173 261,77 427 349,62 254 087,85 0,00
Inne $rodki pieni¢zne, 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem Srodki pieniezne | 173 261,77 427 349,62 254 087,85 0,00
ich ekwiwalenty

Spotka sporzadzita rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednis.
Réznice pomigdzy zmiang stanu pozycji z bilansu a zmianami tych pozycji w rachunku
przeptywow pienieznych nie wystepuja.

5. Informacje o:

1) Charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansow3q i
wynik finansowy jednostki.

Pozycja ta nie wystepuje.

2) Transakcjach (wraz zich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktére rozumie si¢ podmioty powigzane
zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie
z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 r. wsprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci,
wraz z informacjami okreslajacymi charakter zwigzku ze stronami powigzanymi
oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki. Informacje
dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug ich rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sq niezbedne
dla oceny ich wplywu na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

Pozycja ta nie wystepuje.
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3) Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

W okresie od 01.01.2020-31.12.2020 spotka nie zatrudniata pracownikoéw etatowych.
Na dzien 31.12.2020 rok spotka miata zawarte umowy zlecenia z 6 osobami.

Przecietna liczna wspoélpracujacych ze spotka na

sInieni 1 ) v
Wyszczegélnienie podstawie umow cywilnoprawnych

1 2
Pracownicy umyslowi 3
Prgcowpicy na §tan0wiskach r'oboczych - pracujqcy przy 3
zbieraniu materiatu do badan i przeradzaniu badan
Razem 6

Po dniu 31.12.2020 rok umowy zlecenia z 2 osobami nie zostaly przedtuzone a jedna umowa
zlecenia zostata rozwigzana.

4) Wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych
spolek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich
zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i §wiadczen o podobnym charakterze dla bylych
czlonkow tych organéw lub zobowigzaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi emeryturami,
ze wskazaniem kwoty ogoélem dla kazdej kategorii organu.

W okresie od 01.01.2020-31.12.2020 wyptacono:
- cztonkom zarzadu wynagrodzenie w kwocie 152 694,48 zt brutto.

5) Kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych
jednostki, ze wskazaniem ich glownych warunkéw, wysokosci oprocentowania
oraz wszelkich kwot splaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowiazan
zaciagnietych wich imieniu tytulem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze
wskazaniem kwoty ogolem dla kazdego z tych organow.

Pozycja ta nie wystepuje.
6) Wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Sprawozdanie finansowe za 2020 rok zostato zbadane przez firme¢ audytorskg

B-think Audit Sp. z 0.0. na podstawie umowy podpisanej dnia 21.04.2021 rok.
Wynagrodzenie podmiotu przeprowadzajacego badanie wyplacone lub nalezne za rok
obrotowy wynosi:

a) badanie ustawowe w rozumieniu

art. 2 pkt 1 ustawy o bieglych rewidentach 14 000,00 zt

b) inne ustugi atestacyjne 0,00 zt
¢) ustugi doradztwa podatkowego 0,00 zt
d) pozostate ustugi 0,00 zt

6.
1) Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popelmionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapital (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i

rodzaju.

Pozycja ta nie wystepuje.
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2) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

3)

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym orazo ich wplywie na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki.

Dnia 16.02.2021 rok Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow URTESTE Sp. z o.0. podjgto
uchwale w sprawie przeksztalcenia URTESTE spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag w
URTESTE Spotka Akcyjna oraz o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego z 12 200,00 zt do
100 000,00 zt. Kapital w wysokosci 100 000,00 zt sktada si¢ 1.000.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Udzialy w podwyzszanym kapitale
zostaly przyznana wspolnikom spotki przeksztalcanej pod firmg URTESTE Sp. z o.o.
proporcjonalnie w stosunku do liczby udzialéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym
przeksztatcanej spotki i zostaty w calosci pokryte majatkiem przeksztalcanej spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cia.

W dniu 02.03.2021 rok przeksztalcenie zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Dnia 26.04.2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy URTESTE S.A. pojeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 100 000,00 zt do 102 458,80 zt poprzez
emisj¢ 24588 24.588 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja. Cena emisyjna akcji B wynosi 91,51 zt za jedng akcje¢ tj. 2 250 047,88 zt za 24.588 akcji
serii B. Akcje serii B w drodze subskrypcji prywatnej, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, skierowanej do TWITI INVESTMENTS LIMITED z siedzibg w Nikozji,
ktora objeta wszystkie 24.588 akcje serii B.

Nadwyzka ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji SERII B zostanie wniesiona na kapitat
zapasowy spotki pod firmg URTETE S.A. W dniu 10.05.2021 rok podwyzszenie kapitalu zostato
wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kapitat spotki pod firmg URTESTE Spotka Akcyjna wynosi
102 458,80 ztotych i dzieli si¢ na:

a. 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja

b. 24.588 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci,
w tym metod wyceny, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa
i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami kwote¢ wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie zmiany
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny.

Sprawdzanie finansowe spotki URTESTE Sp. z o.0. zostalo sporzadzone dnia 08.01.2021 rok
nastgpnie w dniu 01.03.2021 zostato zatwierdzone i ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym. W
dniu 21.04.2021 rok zostala podpisana umowa z firmg audytorska B-think Audit Sp. z 0.0. na
badanie sprawozdania finansowego za 2020 rok. W wyniku ustalen przed badaniem i
wprowadzonych korekt do sprawozdania finansowego za 2020 rok zostaly wprowadzone ponizsze
zZmiany:

Zmiany dotyczace sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:
W wyniku badania spotka uzupehia sprawozdanie finansowe o rachunek przeptywow pienigznych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz uzupehita wprowadzenie i dodatkowe informacje i
objasnienia do sprawozdania o dane, ktére sg wymagane dla podmiotow ktore nie mogg korzystaé
z uproszczen zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z podzniejszymi
zmianami.
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b)

Zmiany pozycji w bilansie sporzadzanym na dzien 31.12.2020 rok oraz rachunku zyskow
strat za okres od 01.01.2020 rok do 31.12.2020 rok powstate w wyniku wprowadzonych korekt:

Korekty w rachunku zyskow i strat sporzagdzonym za okres 01.01.2020-31.12.2020:
- zmniejszenie zmiany stanu produktow z kwoty 979 487,25 zt do kwoty 690 786,12 zt tj. o kwote
288 701,13 zt co spowodowato zwigkszenie straty brutto z kwoty (-) 241 522,23 zt do kwoty
(-) 530 223,36 zt tj. o kwote (-) 288 701,13 zk;
Zmiana jest spowodowana korektg naktadow na prace rozwojowe.
Na dzien 31.12.2020 r. w spoélce prowadzone byly 3 projekty, 2 z nich byly na etapie prac
rozwojowych (biomarker raka trzustki - PANURI i biomarker raka prostaty — EASY-TEST),
natomiast trzeci projekt jest na etapie prac badawczych (FINDER).
Na dzien bilansowy spotka poniosta naktady na prace badawcze i rozwojowe w tacznej kwocie
977 103,86 zt w tym:

- na projekt badawczy o nazwie FINDER kwota 286 397,02 zt

- na projekt rozwojowy o nazwie PANURI kwota 309 244,65 zt

- na projekt rozwojowy o nazwie EASY-TEST kwota 381 462,19 zt
W wyniku badania sprawozdania cz¢$¢ kosztow dotyczaca projektu badawczego FINDER zostata
odniesiona na koszty roku 2020. Roéznica pomiedzy kwote 286 397,02 zt (kosztami projektu
badawczego FINDER) a kwotg korekty 288 701,13 zt powstala w wyniku odniesienia na koszty
okresu roznic kursowych w kwocie 2 304,11 zl, ktéore po ostatecznej decyzji zarzadu nie
zwigkszyly wartosci zadnego z prowadzanych projektow i zostaly takze odniesione na koszty roku
2020.

Korekty w bilansie sporzadzanym na dzien 31.12.2020 rok:

- korekta w aktywach dotyczaca danych poréwnawczych za rok poprzedni dotyczaca kwoty
niewniesionych wkladow na kapitat zakladowy. W pierwszej wersji kwota niewniesionych
wktadow w wysokosci 950 000,00 zt wykazana zostata w aktywach w poz. A. Il 3 ¢) inne
naleznos$ci krotkoterminowe. Po korekcie kwota ta zostata wykazana w aktywach bilansu w poz. C
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy;

- korekta w aktywach w poz. A. V. 2 dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe z kwoty

979 407,97 zt do kwoty 0,00 zt w wyniku przeniesienia wszystkich rozliczen mi¢dzyokresowych
do poz. B. IV krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe;

- korekta w aktywach w poz. B. IV krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zwickszenie
pozycji z kwoty 79,28 zt do kwoty 690 786,12 zt tj. 0 690 706,84 zt (tj. o dwa projekty rozwojowe
PANURI 309 244,65 zt oraz EASY-TEST 381 462,19 zt).

- korekta w pasywach bilansu w poz. A. VI Zysk (strata) netto z kwoty (-) 241 522,23 zt do kwoty
(-) 530 223,36 zt tj. o (-) 288 701,13 zt

- oraz korekta innych pozycji wynikajaca z sumowania si¢ pozycji dotyczacych w/w korekt, a w
szczegolnosci zmiana kwoty w pasywach w poz. A Kapital (fundusz) wiasny do kwoty
1365 040,26 zt a takze sumy aktywow bilansu i pasywow bilansu, ktore ostatecznie po badaniu
sprawozdania finansowego za 2020 wynosza 1 383 246,81 zt.

4) Informacje liczbowe, wrazz wyjasnieniem, zapewniajace poréwnywalnos¢ danych

7.

sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy sporzadzone jest za okres od 01.01.2020 do
31.12.2020 rok.

Sprawozdania finansowe za rok poprzedni bylo pierwszym sprawozdaniem finansowym Spotki i
obejmowato okres od 24.04.2019 rok do 31.12.2019 rok.

1) Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

Zdarzenia takie nie wystgpily.
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2) Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi.
Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;.

3) Wykaz spoélek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w Kkapitale
lub 20% w ogoélnej liczbie glos6w w organie stanowigcym spélki; wykaz ten powinien
zawiera¢ takze informacje o procencie posiadanego zaangazowania w kapitale orazo
kwocie kapitalu wlasnego i zysku lub stracie netto tych spoélek za ostatni rok obrotowy.

Spotka nie posiada zaangazowania w kapitale innych spotek.

4) Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wylaczen, informacje o:
a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstgapienie od konsolidacji,
Nie dotyczy.
b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejscu jego publikacji.

Nie dotyczy.
¢) podstawowych wskaznikach ekonomiczno - finansowych, charakteryzujacych
dzialalnos$¢ jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym,
Nie dotyczy.

d) rodzaju stosowanych standardow rachunkowosci (krajowych czy
miedzynarodowych) przez jednostki powigzane.
Nie dotyczy.

5) Informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktorej sklad wchodzi spétka jako
jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne,

Nie dotyczy.

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w sklad ktérej wchodzi spétka jako
jednostka zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne,

Nie dotyczy.

6) Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme¢ prawna kazdej
z jednostek, ktérych dana jednostka jest wspélnikiem ponoszacym nieograniczona
odpowiedzialno$¢ majatkowa.

Nie dotyczy.

8. Wyjasnienia do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego
nastapilo polaczenie

Spotka w roku obrotowym nie tgczyla si¢ z innymi jednostkami.
9. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis

tych niepewnoS$ci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawieraé
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rowniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacje¢ niepewnosci.

Nie wystepuja niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke
10. Podstawowe informacje dotyczace pracownikow i organéw jednostki

Dane dotyczace pracownikow i organow jednostki przed przeksztalceniem

A) Na dzien 31.12.2020 rok spotka nie zatrudniata pracownikow etatowych.
B) Organy jednostki przed przeksztatceniem tj. URTESTE Sp. z 0.0.:

1. Organ uprawniony do reprezentacji podmiot: Zarzad
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu: Adam Jerzy Lesner — Cztonek Zarzadu

Tomasz Jan Kostuch — Cztonek Zarzadu
2. Zgromadzenie wspolnikow — dane wspolnikow:

ADAM LESNER - 64 UDZIALY O EACZNEJ WARTOSCI 3.200,00 ZEOTYCH
NATALIA GRUBA - 56 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.800,00 ZLOTYCH
TWITI INVESTMENTS LIMITED - 44 UDZIALY O EACZNEJ WARTOSCI 2.200,00 ZEOTYCH
GRZEGORZ STEFANSKI - 40 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.000,00 ZLOTYCH
TOMASZ KOSTUCH - 40 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 2.000,00 ZEOTYCH

Dane dotyczace pracownikéw i organow jednostki po przeksztalceniu

A) Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2020 rok spotka nie zatrudnia
pracownikow etatowych.

B) Organy jednostki po przeksztatceniu tj. URTESTE S.A.

1.  Organ uprawniony do reprezentacji podmiot: Zarzad
Dane osob wchodzacych w sktad organu: Stefanski Grzegorz — Prezes Zarzadu
Tomasz Jan Kostuch — Cztonek Zarzadu
2. Zgromadzenie Akcjonariuszy — dane akcjonariuszy

Liczba

Lp. Imie i nazwisko /nazwa Kod emisji Liczba akcji glosow
L. GRUBA NATALIA S91001A 209 018 209 018
2 KOSTUCH TOMASZ S91001A 184 422 184 422
3 LESNER ADAM S91001A 241 808 241 808
4. STEFANSKI GRZEGORZ S91001A 184 422 184 422
5 TWITI INVESTMENTS LIMITED S91001A 180 330 180 330
6 TWITI INVESTMENTS LIMITED S91002B 24 588 24 588
Laczna liczba 1024 588 1024 588

3. Organ nadzoru — Rada Nadzorcza
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu:
Stefanska Matgorzata
Kosciak Stawomir
Kostuch Maciej
Gruba Karol
Wysocka Magdalena

Memorandum Informacyjne 13-



Urteste S.A. 152

11. Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Nie wystepuja.

12. Informacje wynikajgce ze stosowania Rozporzadzenia Ministra Finansow dot. wyceny
instrumentow finansowych (art. 44):

Spotka posiadata na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. ponizsze aktywa finansowe.
Zobowigzania finansowe nie wystgpity.

Dane w ztotych
Warunki i terminy
Wyszczegélnienie 2020-12-31 2019-12-31 Charakterystyka wplywajace na przyszle
przeplywy pieniezne

Srodki pieni¢zne w kasie i na

Srodki pieni¢zne 427 349,62 173 261,77 rachunkach bankowych

Nie dotyczy

Opis metod 1 istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i1 zobowigzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci.

Zagadnienie nie wystapito.

Opis sposobu ujmowania skutkow przeszacowania aktywow zaliczonych do kategorii dostgpnych
do sprzedazy, to jest, czy jednostka odnosi je do przychodow lub kosztow finansowych, czy tez do
kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny.

Zagadnienie nie wystgpito.

Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, jak
roéwniez odpowiednio skutki przeszacowania odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do przychodéw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Zagadnienie nie wystgpito.

Tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych,
obejmujaca stan kapitalu na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwigkszenia i
zmniejszenia.

Zagadnienie nie wystgpito.

Objasnienie do kazdej kategorii aktywow finansowych przyjetych zasad wprowadzania do ksiag
rachunkowych nabytych instrumentéw finansowych

Wystapity jedynie aktywa finansowe w postaci srodkow pienigznych wycenianych w wartosci
nominalnej.

Okreslenie ryzyka zmiany stopy procentowej, a w szczego6lnos$ci informacj¢ o wczesniej
przypadajacym terminie wykupu lub wynikajacym z umowy terminie przeszacowania wartosci
instrumentow finansowych, a takze o efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest
zasadne

Zagadnienie nie wystgpito.
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Okreslenie ryzyka kredytowego, a w szczegolnosci informacje o oszacowanej maksymalnej kwocie
straty, na jaka jednostka jest narazona, bez uwzglednienia wartosci godziwej jakichkolwiek
przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku, gdyby wierzyciel nie wywigzat si¢ ze
swiadczenia, z podaniem informacji o koncentracji tego ryzyka.

Zagadnienie nie wystgpito.

Gdansk, dnia 04.06.2021

Sporzadzita: Karolina Luszczak

Zarzad:
Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu

Tomasz Kostuch — Czlonek Zarzadu
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6.2 Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego
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Bthink

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

URTESTE sP. z 0.0.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2020 R.

Sprawozdanie zawiera 4 strony

Poznan, dnia 4 czerwca 2021 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej URTESTE S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego URTESTE sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku
(dalej ,,Spotka”, ,Jednostka”) sporzadzonego na potrzeby Memorandum Informacyjnego/Dokumentu

Informacyjnego, na ktére sktadajg sie:
= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy sume bilansowg
w wysokosci 1 383 246,81 zt,

= rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
31 grudnia 2020 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 530 223,36 zi,

= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujace zwiekszenie kapitatlu wilasnego
w wysokosci 169 776,64 zt,

= rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
31 grudnia 2020 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkdw  pienieznych
w wysokosci 254 087,85 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia,

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien
31 grudnia 2020 roku, oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”
- t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i umowg
Jednostki,

» zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdéw, z pézn. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” -
t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢  biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
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niezalezni od Spodtki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — forma sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe, o ktérym wydajemy nasza opinie, rézni sie od rocznego, statutowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok 2020, ktére zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw dnia 1 marca 2021 roku i ztozone nastepnie do Krajowego Rejestru Sadowego.
Statutowe sprawozdanie finansowe za rok 2020 nie podlegato obowigzkowemu badania i zostato
sporzadzone w formie uproszczonej przewidzianej w Ustawie o rachunkowosci. Na potrzeby
Memorandum Informacyjnego/Dokumentu Informacyjnego, Zarzad Spoétki sporzadzit sprawozdanie
finansowe w formie i wedlug zasad obowigzujacych podmioty notowane na rynku NewConnect.
W nocie nr 6.3 Zarzad Spotki przedstawit szczegdtowy opis dokonanych zmian w stosunku
do rocznego, statutowego sprawozdania finansowego za rok 2020.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i
umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwic¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spotki albo zamierza dokonac likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Spoiki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszq opinie. Wystarczajgca pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i
sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A.

158

think big, think business

B—think

Podczas
a takze:

Marcin

badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istothnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktora moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogq
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

. Elektronicznie
Ma rC| n podpisany przez
Marcin Janusz
e Janusz e
Data: 2021.06.04
Hauffa 17:31:46 +02'00'

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegty rewident dziatajacy w imieniu

B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. sw. Michala 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan,

dnia 4 czerwca 2021 roku

Niniejsze sprawozdanie zawiera 3 strony.
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6.3 Wybrane dane finansowe za | kwartat 2021 r. (dane nieaudytowane, wedlug najlepszej
wiedzy Zarzadu Emitenta)
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URTESTE SPOLKA AKCYJNA
UL.. STARODWORSKA 1
80-137 GDANSK

NIP: 5833355988

BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN 31.03.2021

AKTYWA jednostka obliczeniowa: PLN
Stan na Stan na Stan na

+/- Poz. Nazwa pozycji 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31
- A Aktywa trwate 59 806,39 64 836,07 35070,93
- | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
- 1 Rzeczowe aktywa trwate 59 806,39 64 836,07 35070,93
- 1 Srodki trwate 59 806,39 64 836,07 35070,93
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00
d) Srodki transportu 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 59 806,39 64 836,07 35070,93
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
3 Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
- 1l Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 0Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangai 0,00 0,00 0,00
3 0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
- \Y Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
- 3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
- a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
- b) I w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
- c) I w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- Vv Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
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- B Aktywa obrotowe 1789 264,07 1318410,74| 933 906,49
- I Zapasy | 0,00 0,00 0,00
1 Materiaty 0,00 0,00 0,00
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
- 1] Naleznosci krotkoterminowe 283 923,04 200 275,00 98 723,39
- 1 Naleznosci od jednostek powigzanych 13 675,00 0,00 0,00
- a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
(1) [do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-(2) |powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 13 675,00 0,00 0,00
- 2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiaq 0,00 0,00 0,00
- a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
-(1) |do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-(2) |powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
- 3 Naleznosci od pozostatych jednostek 270 248,04 200 275,00 98 723,39
- a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
-(1) |do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-(2) |powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych or{ 260 233,05 190 275,00 87 943,39
c) inne 10 014,99 10 000,00 10 780,00
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00 0,00
- 11l Inwestycje krotkoterminowe 391 148,31 427 349,62 835 183,10
- 1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 391 148,31 427 349,62 835 183,10
- a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
-(4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
- b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
-(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
-(4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
- c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 391 148,31 427 349,62 835 183,10
-(1) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 391 148,31 427 349,62 835 183,10
-(2) inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
-(3) inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
1V Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1114 192,72 690 786,12 0,00
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
Suma [T 1] 1849 070,46 1383246,81] 968977,42
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PASYWA
Stan na Stan na Stan na

+/- Poz. Nazwa pozycji 2021-03-31 2020-12-31 2020-03-31
- A Kapitat (fundusz) wtasny 1233822,04( 1365040,26| 957 405,17
| Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000,00 12 000,00 12 000,00
- 1l Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1553 741,39 1883 063,62 1548 000,00
* - Inadwyika wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig| 1553 741,39 1883 063,62 0,00
- 1} Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
* - Iz tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
- IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 200,00 0,00
* -(1) tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
* -(2) na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
Vv Zysk (strata) z lat ubiegtych -288 701,13 0,00 -364 736,38
\ Zysk (strata) netto -131 218,22 -530 223,36 -237 858,45
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ | 0,00 0,00 0,00
- B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 615 248,42 18 206,55 11 572,25
- | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
- 2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
(1) [dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
2) [krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00
- 3 I Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
(1) [dugoterminowe 0,00 0,00 0,00
2) [krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
- 1 Zobowigzania dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaan 0,00 0,00 0,00
- 3 Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00
- 1] Zobowigzania krétkoterminowe 615 248,42 18 206,55 11572,25
- 1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 496 992,00 0,00 0,00
- a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
-(1) Ido 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-(2) Ipowyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 496 992,00 0,00 0,00
- 2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostkd 0,00 0,00 0,00
- a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
-(1) Ido 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-(2) Ipowyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
- 3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 118 256,42 18 206,55 11 572,25
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
- d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 94 758,42 8899,81 4471,97
-(1) Ido 12 miesiecy 94 758,42 8899,81 4471,97
-(2) Ipowyiej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
8) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczeri spotecznych i zdrowotnych oraz innyc]| 23 498,00 9 306,74 7 100,28
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00
i) inne 0,00 0,00 0,00
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
- IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1 Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00
- 2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
-(1) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
-(2) krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Suma 1849 070,46 1383 246,81 968 977,42
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URTESTE SPOtKA AKCYJNA
UL.. STARODWORSKA 1
80-137 GDANSK

NIP: 5833355988

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)
za okres 01.01.2021-31.03.2021

jednostka obliczeniowa: PLN

Za okres Za okres
01.01.2021 - (01.01.2020 -

+/- Poz. Nazwa pozycji 31.03.2021 31.03.2020
- A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, wt| 423 406,60 0,00
* - od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
1] Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia) 423 406,60 0,00
1 Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednos 0,00 0,00
\Y) Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0,00 0,00
- B Koszty dziatalnosci operacyjnej 554 597,78 240 473,34
| Amortyzacja 5029,68 2391,21
1] Zuzycie materiatow i energii 10 856,03 67 837,47
1] Ustugi obce 412 184,05 84 044,35
- \Y) Podatki i optaty, w tym: 1175,00 350,00
* - |podatek akcyzowy 0,00 0,00
\ Wynagrodzenia 122 379,00 79 744,68
- \ Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 1 146,88 3387,80
* - [emerytalne 546,56 1634,28
Vi Pozostate koszty rodzajowe 1827,14 2717,83
VI Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -131191,18| -240473,34
- D Pozostate przychody operacyjne 0,49 0,10
[ Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1l Dotacje 0,00 0,00
11l Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
\Y Inne przychody operacyjne 0,49 0,10
- E Pozostate koszty operacyjne 0,67 0,94
[ Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatyd 0,00 0,00
1] Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
11 Inne koszty operacyjne 0,67 0,94
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -131191,36| -240474,18
- G Przychody finansowe 0,00 4723,91
- [ Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
* - a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
* - |w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
* - b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
* - |w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- Il Odsetki, w tym: 0,00 472391
* - |od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- 11 Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
* - |wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
\Y) Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
v Inne| | 0,00 0,00
- H Koszty finansowe 26,86 2108,18
- | Odsetki, w tym: 0,00 0,00
* - |d|a jednostek powigzanych 0,00 0,00
- 1] Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
* - |wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
11 Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
Y Inne| | 26,86 2108,18
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) -131218,22| -237 858,45
J Podatek dochodowy 0,00 0,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwieks: 0,00 0,00
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -131 218,22| -237 858,45
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URTESTE S.A.

UL. STARODWORSKA 1
80-137 GDANSK

NIP: 5833355988

sporzadzony za okres

(metoda posrednia)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2021-31.03.2021

(dane jednostki) Jednostka obliczeniowa: =~ PLN
Dane za
Wiersz Wyszczegolnienie rok biezacy rok poprzedni

01.01.2021-31.03.2021

01.01.2020-31.03.2020

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I. ZysKk (strata) netto -131 218,22 -237 858,45
II. | Korekty razem -404 983,09 -50 220,22
1. Amortyzacja 5 029,68 2 391,21
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -83 648,04 -20 239,39
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 97 041,87 -32 449,62
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -423 406,60 77,58
10. Inne korekty 0,00 0,00
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -536 201,31 -288 078,67
B. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. | Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomogci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (I-1I) 0,00 0,00
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci finansowej
I Wplywy 500 000,00 950 000,00
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0,00 950 000,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 500 000,00 0,00
II. | Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytuhlu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
II1. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 500 000,00 950 000,00
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) -36 201,31 661 921,33
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -36 201,31 661 921,33
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 427 349,62 173 261,77
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 391 148,31 835 183,10
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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URTESTE S.A.

UL. STARODWORSKA 1
80-137 GDANSK

NIP: 5833355988

(dane jednostki)

ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

sporzadzone zaokres . .. ... . 01.01.2021-31.03.2021. . .. ... ...
jednostka obliczeniowa: = PLN .
Dane za
Wiersz Wyszczegélnienie rok biezacy rok poprzedni
01.01.2021-31.03.2021 01.01.2020-31.03.2020
L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1 365 040,26 1195 263,62
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
La. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1 365 040,26 1195 263,62
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 12 000,00 11 250,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 88 000,00 750,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 88 000,00 750,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
- wpisanie w KRS wniesionych w roku poprzednim udziatow na kapitat zaktadowy 200,00 750,00
~ podwyzszenia kapitatu w zwigzku z przeksztatceniem URTESTE Sp. z 0.0. w URTESTE S.A. 87 800,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 100 000,00 12 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1 883 063,62 1 548 000,00
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -329 322,23 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 329 322,23 0,00
- pokrycia straty 241 522,23 0,00
- pokrycia kapitatu URTESTE S.A. z majatku spotki przeksztaicanej URTESTE Sp. z 0.0. 87 800,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1553 741,39 1 548 000,00
3. Kapi.tal (fundusz) z alftuzl.lizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany 0,00 0,00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

Memorandum Informacyjne

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl

v 993.1512.4.12




Urteste S.A.

166

4. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 200,00 750,00
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -200,00 -750,00
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 200,00 750,00
~ wpisania w KRS w roku biezagcym wniesionych w roku poprzednim wktadéw na kapitat zaktadowy 200,00 750,00
Memorandum Informacyjne
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -533 223,36 0,00
5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwickszenie (z tytuhu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -530 223,36 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow
5.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -530 223,36 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 -364 736,38
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 364 736,38
b) zmniejszenie (z tytutu) 241 522,23 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 241 522,23 0,00
5.6. | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -288 701,13 -364 736,38
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -288 701,13 -364 736,38
6. | Wynik netto -131 218,22 -237 858,45
a) zysk netto
b) strata netto 131 218,22 237 858,45
¢) odpisy z zysku
II. | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 1233 822,04 957 405,17
IIL Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 1233 822,04 957 405,17

(pokrycia straty)
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7. ZALACZNIKI

7.1 Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.06.2021 godz. 11:59:06
Numer KRS: 0000886944

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 02.03.2021

Ostatni wpis |Numer wpisu

4 Data dokonania wpisu 10.05.2021

Sygnatura akt

GD.VII NS-REJ.KRS/9508/21/357

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 383394663, NIP: 5833355988

3.Firma, pod kto6rg spotka dziata

URTESTE SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSK, gmina GDANSK, miejsc. GDANSK

2.Adres

ul. STARODWORSKA, nr 1, lok. ---, miejsc. GDANSK, kod 80-137, poczta GDANSK, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.URTESTE.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 16.02.2021 ROKU, AKT NOTARIALNY REP. A NR 1843/2021, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA AGNIESZKE ZAPARTY, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU
(80-394), PRZY UL. KOLOBRZESKIEJ 12

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.04.2021 ROKU, REPERTORIUM A NR 3710/2021, SPORZADZONY
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RRZEZ AGNIESZKE ZAPARTY NOTARIUSZ W GDANSKU, W KANCELARII NOTARIALNEJ W
GDANSKU, PRZY UL. KOLOBRZESKIEJ 12.

UCHWALA NR 3 Z DNIA 26.04.2021 ROKU ZMIENIONO §6 UST. 1 STATUTU SPOLKI.
UCHWALA NR 4 Z DNIA 26.04.2021 ROKU UCHYLONO CAtA TRESC STATUTU | PRZYJETO
NOWA.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE

okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kres$lenie okoliczno$ci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

URTESTE SPOLKA AKCYJNA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA SPOLKI POD FIRMA
URTESTE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYJNA NA MOCY
UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI Z DNIA
16.02.2021 ROKU.

UCHWALA ZAPROTOKOLOWANA ZOSTALA W AKCIE NOTARIALNYM Z DNIA 16.02.2021 ROKU,
REPERTORIUM A NR 1843/2021 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ AGNIESZKE, ZAPARTY, W
KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU UL. KOLOBRZESKA 12, 80-394 GDANSK

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

URTESTE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

------ ,KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000786697
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr  [------

albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 383394663
6.Numer NIP 5833355988

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego

102 458,80 z+

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

1024588
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4.Warto$¢ nominalna akcji

0,10 z¢

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

102 458,80 Z+

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisOw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

AKCJE SERII A

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

AKCJE SERII B

2.Liczba akcji w danej serii

24588

uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO, JAK | ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, DO
SKEADANIA OSWIADCZEN W ZAKRESIE PRAW | OBOWIAZKOW SPOLKI UPRAWNIONY JEST KAZDY
Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STEFANSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 70070701673

4.Numer KRS

*hKkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w

NIE
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czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOSTUCH
2.Imiona TOMASZ JAN
3.Numer PESEL/REGON 70062404054

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZt ONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko STEFANSKA
2.Imiona MALGORZATA
3.Numer PESEL 92111110220

2 1.Nazwisko KOSCIAK
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL 84082514930

3 1.Nazwisko KOSTUCH
2.Imiona MACIEJ
3.Numer PESEL 83031302916

4 1.Nazwisko GRUBA
2.Imiona KAROL
3.Numer PESEL 89102208213

5 1.Nazwisko WYSOCKA
2.Imiona MAGDALENA
3.Numer PESEL 79031011224

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
przedsiebiorcy PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH
2 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA
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3 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

31.12.2021

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu
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Brak wpisOw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisOw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.06.2021

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.2

1.
2.

Statut Emitenta

STATUT SPOLKI
URTESTE SPOLKA AKCYJNA

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg: URTESTE Spdtka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skrétu firmy URTESTE S.A. oraz moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku
graficznego.

§2.

Siedzibg Spétki jest Gdansk.

§ 3.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddzialy, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach lub przedsiewzieciach na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

Zatozycielami Spoétki sg: Adam Jerzy Lesner, Natalia Agata Gruba, Tomasz Jan Kostuch, Grzegorz
Stefanski oraz TWITI INVESTMENTS LIMITED.

§ 4.

Przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest:

a) 72.11. Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

b) 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych;

Cc) 74.90.Z - Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

d) 71.20.B. — Pozostate badania i analizy techniczne.

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu

dziatalnosci Spétki, z mocy przepiséw szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji

organu panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpi¢ po uzyskaniu

takiego zezwolenia, zgody lub koncesiji.

Istotha zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata

powzieta bedzie wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw, w obecnosci Akcjonariuszy reprezentujgcych

Co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§ 5.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Il. KAPITAL ZAKLADOWY | AKCJE
§ 6.
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1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 102.458,80 zt (stownie: sto dwa tysigce czterysta piecdziesigt
osiem ziotych 80/100) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja;

b) 24.588 (stownie: dwadziesScia cztery tysigce pieCset osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. Kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 100.000,00 (stownie: sto tysiecy ztotych 00/100 gr) zostat pokryty
w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjng spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgce;j
pod firmg URTESTE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku. Wszystkie
akcje zwykte na okaziciela serii A przyznane zostaty wspélnikom spétki pod firmg URTESTE spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku proporcjonalnie w stosunku do liczby
udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zakladowym przeksztatcanej spoiki i zostaty pokryte w
catosci majgtkiem przeksztatcanej spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig, o wartosci
1.653.741,39 (jeden milion szes$éset piecdziesiat trzy tysigce siedemset czterdziesci jeden ztotych
39/100), przed zarejestrowaniem przeksztatcenia. Nadwyzka wartosci wniesionych wktadéw ponad
warto$¢ nominalng obejmowanych akcji zostanie zgromadzona na kapitale zapasowym Spéiki.

3. Akcje nowych emisji bedg emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie
postanowi inaczej.

4. Moze by¢ dokonana zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela
na akcje imienne jest niedopuszczalna.

5. Kapitat zakladowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. W
przypadku emisji nowych akcji, dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa
objecia akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji.

6. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem
pierwszenstwa objecia nowych akcji oraz warranty subskrypcyjne, jak réwniez inne papiery
wartosciowe.

Umarzanie akcji.

§7.

1. Akcje Spétki moga byé umarzane za zgodg Akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki.

3. Spdtka moze nabywaé wilasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow
wymienionych w art. 362 Kodeksu spoétek handlowych.

4. W przypadku umorzenia dobrowolnego przeprowadzanego na podstawie 362 § 1 pkt 8 Kodeksu
spotek handlowych, realizowana jest nastepujgca procedura:

a) Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje uchwate upowazniajgcg Zarzad Spoétki do nabycia akcji
wilasnych celem umorzenia, okreslajgcg miedzy innymi rodzaj i liczbe akcji, ktére bedg
podlegaty nabyciu celem umorzenia lub sposéb okreslenia liczby akcji (w tym upowaznienie dla
Zarzadu do okre$lenia liczby akcji), wysokos¢ (w tym minimalng lub maksymalng wysokos¢)
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi za nabywane akcje lub sposdb jego
okredlenia (w tym upowaznienie dla Zarzgdu do okre$lenia ceny akcji) badZz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz warunki i terminy nabycia akcji przez Spotke (lub
upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia warunkéw i termindéw), w tym kapitat stuzgcy
sfinansowaniu nabycia i umorzenia akciji;

b) Spotka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajace umorzeniu dobrowolnemu;

¢) Walne Zgromadzenie Spétki podejmuje uchwate o umorzeniu akcji nabytych celem umorzenia
oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego i odpowiedniej zmianie statutu Spétki;
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d) przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zakladowego Spétki na zasadach przewidzianych
przepisami Kodeksu spétek handlowych.

Ill. ORGANY SPOLKI

§8.
Organami Spétki sa:

1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§9.

1. Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub w Warszawie, w miejscu wskazanym
szczegbtowo w ogtoszeniu o jego zwotaniu.

§ 10

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 (stownie: szesciu) miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w powyzszym terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostaé zwotane przez Rade
Nadzorcza.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

3. Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w
przepisanym terminie oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogodtu gtoséw w Spéice, mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

5. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem ustepu
ponizszego.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajgcy przynajmniej 1/20 (jedng dwudziestg) czesé
kapitatu zaktadowego mogg zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad. Zgdanie takie powinno zosta¢ ztozone
Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, o ktébrym mowa w ustepie poprzedzajgcym, powinno zostac
zwotane w terminie 2 (dwdéch) tygodni od momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty
na dzien przypadajgcy nie pozniej niz 2 miesigce od dnia ztozenia wniosku.

8. Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegdlnosci jezeli jego odbycie napotyka na
nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest
rébwniez zmiana terminu Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego
Zgromadzenia jest dokonywana przez podmiot, ktéry zwotat to Walne Zgromadzenie w sposéb
przewidziany dla jego zwotania. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzgdku obrad na
wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki
wniosek mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcow.

§ 11.
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Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a
nastepnie sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
przewodniczgcego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika.

§12.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych,

wymagajg nastepujgce sprawy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;

b) podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty;

€) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow;

d) powotywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

f) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

g) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki;

h) zmiana Statutu Spofki;

i) likwidacja Spétki, potgczenie Spotki z innym podmiotem, podziat Spétki;

j) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa objecia akcji;

k) zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu,
Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem Spétki albo na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb;

I) inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami, postanowieniami niniejszego Statutu
oraz wnoszone przez Rade Nadzorczg lub Zarzad.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga

uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 13.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gtosow, jezeli przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub Statut nie przewidujg warunkéw surowszych.

Uchwaty dotyczgce emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,
zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zakladowego, przedsiebiorstwa
albo jego zorganizowanej czesci i rozwigzania Spotki zapadajg wiekszos$cig 3/4 (trzech czwartych)
gtosow.

§ 14.

Szczegotowy przebieg obrad Walnego Zgromadzenia okres$la Regulamin Walnego Zgromadzenia
przyjety przez Walne Zgromadzenie; w tym trybie nastepujg tez wszelkie zmiany tego regulaminu.

Rada Nadzorcza

§ 15.
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Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 (stownie: pieciu) czionkéw, powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej, czteroletniej kadencji. Walne
Zgromadzenie kazdorazowo okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji.

Walne Zgromadzenie moze zmieni¢ liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadenciji,
jednakze wytacznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w skfadzie Rady
Nadzorczej. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie ustali w formie uchwaty liczby cztonkéw
Rady Nadzorczej danej kadencji, Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) cztonkéw.

W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 Kodeksu spodtek handlowych,
dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w skfadzie 5 (pieciu) cztonkoéw, jezeli Walne Zgromadzenie
uprzednio nie ustalito wiekszej ich liczby.

Rada Nadzorcza, w ktorej sklad w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych cztonkéw Rady
Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej cztonkéw niz w liczbie okreslonej przez
Walne Zgromadzenie, jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do podejmowania waznych
uchwat.

W przypadku rezygnaciji lub $mierci jednego lub wigkszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej przed
uptywem jej kadencji, na skutek ktorej sktad Rady Nadzorczej liczy mniej niz 5 (pigciu) cztonkow
albo mniej niz liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji wskazana w odpowiedniej uchwale
Walnego Zgromadzenia, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powofani przez Walne
Zgromadzenie, w liczbie stanowigcej co najmniej potowe skfadu Rady, mogg dokona¢ kooptacji
nowego czionka lub czionkéw Rady Nadzorczej w drodze zgodnych pisemnych oswiadczen
ztozonych Spoice. Dokooptowany czionek Rady Nadzorczej petni swojg funkcje do czasu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie lub powotania w jego miejsce nowego cztonka Rady
Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona w gtosowaniu tajnym Przewodniczgcego.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg powotaé takze Wiceprzewodniczacego. Wyboru dokonuje sie
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na zebraniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 16.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalno$ci.

Oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych, do kompetencji Rady

Nadzorczej nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, oraz powierzanie im okreslonych funkcji, w tym
Prezesa Zarzadu,

b) zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach cztonka Zarzgdu Spdiki lub catego Zarzadu
Spotki, jak réwniez delegowanie cztionkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkoéw zarzadu nie moggcych sprawowacé swoich czynnosci;

¢) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu;

d) ustalanie zasad i warunkéw zatrudnienia i wynagradzania cztonkéw Zarzadu oraz zasad ich
zatrudniania;

e) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

f) ocena sprawozdanh finansowych Spoéiki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki, ocena
sytuacji Spoftki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan z wynikow tej oceny;

g) skladanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskédw w sprawie udzielenia absolutorium cztionkom
Zarzadu Spoiki;

h) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego;
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i) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego,
zbywalnego spétdzielczego prawa lub udziatu w tych prawach;

i) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy;

k) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkéw Zarzgdu interesami konkurencyjnymi;

I) zatwierdzanie planéw dotyczacych rozwoju Spétki;

m) wyrazanie zgody na zawarcie transakcji z podmiotami powigzanymi ze Spdtkg w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktdrej warto$¢ przekracza 5% sumy aktywow
wykazanych w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spétki;

n) wyrazanie zgody na rozporzadzenie, w inny sposob anizeli poprzez udzielenie licencji
niewyltgcznej, prawami do projektdow B+R (badania i rozwdj) lub innymi prawami wtasnosci
intelektualnej o wartosci rozporzadzenia przewyzszajgcej 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych);

0) inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami niniejszego
Statutu lub przedtozone Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spéiki lub delegowane uchwatg
Walnego Zgromadzenia.

3. Rada Nadzorcza moze powotywa¢ komisje lub komitety, zaréwno state jak i do wyjasnienia
poszczegolnych kwestii — okres$lajgc organizacje, sposob dziatania i szczegdtowe kompetencje tych
komisji i komitetow — o ile przedmiot prac danej komisji lub komitetu miesci sie¢ w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej.

§17.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Rada Nadzorcza dziata kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych wobec Spofki.

§ 18.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz 3 (stownie: trzy)
razy w roku obrotowym.

2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej, z wtasnej inicjatywy, na
wniosek Zarzgdu Spoétki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej zwotuje Zarzad Spétki w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia wyboru czionkéw
Rady Nadzorczej. W braku mozliwosci zwotania posiedzenia przez Zarzad, prawo zwotania
pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej przystuguje kazdemu z cztonkéw Rady Nadzorczej.

3. Zwotane posiedzenie winno odby¢ sie nie pdzniej niz w terminie dwéch tygodni od daty ztozenia
wniosku lub zgdania, o ktérym mowa w ust. 2. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie
zwotane w powyzszym terminie, wnioskodawca moze je zwotaé samodzielnie, podajgc date,
miejsce i proponowany porzgdek obrad.

4. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, miejsce i proponowany porzgadek
obrad, powinno zostaé¢ wystane listem poleconym lub pocztg elektroniczng co najmniej na 5
(stownie: pie¢) dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie nieobjetym
porzgdkiem obrad nie mozna podjaé, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosit w tej sprawie sprzeciwu.

5. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odbyé bez formalnego zwofania, jesli wszyscy jej
cztonkowie wyrazg na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub w formie
wiadomosci mailowej lub ztozg podpisy na liscie obecnosci.

6. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ czionkowie Zarzadu, chyba ze Rada
Nadzorcza postanowi inaczej. Rada Nadzorcza moze zaprosi¢ do udziatu w posiedzeniu takze inne
osoby.
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7. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci —
Wiceprzewodniczacy. W razie nieobecnosci Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego,
posiedzeniom Rady przewodniczy czitonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.

8. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna bra¢ udziat przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Z przebiegu gtosowania w przedmiotowym trybie sporzadza sie
protokot, ktéry podpisywany jest przez wszystkich uczestnikdéw. Przebieg takiego posiedzenia Rady
Nadzorczej moze by¢ utrwalony na nosniku elektronicznym.

§ 19.

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci
gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej
czionkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

3. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

4. Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swéj gtos na
pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

5. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty takze poza posiedzeniem, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym przy uzyciu
telekonferencji, wideokonferencji lub poczty elektronicznej. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieniu o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie
okresdlonym w niniejszym ustepie zarzgdza Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, ktory okresla takze
sposob i termin oddania gtosu.

§ 20.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot kosztow w tytutu petnionych
funkcji na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu
cztonkostwa w Radzie. Z tytutu wykonywania funkcji cztonka Zarzagdu delegowanemu cztonkowi
Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

§ 21.

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety przez Rade
Nadzorczg i podlegajgcy zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie; w tym trybie nastepujg tez wszelkie
zmiany tego regulaminu.

Zarzad
§ 22.

1. Zarzad Spotki sktada sie od 1 (stownie: jednego) do 5 (stownie: pieciu) czitonkdw

Liczbe cztonkdw Zarzadu danej kadenciji ustala Rada Nadzorcza.

3. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje czionkéw Zarzadu, a takze moze powierzy¢ danemu
cztonkowi Zarzgdu funkcje Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu.

4. Rada Nadzorcza moze zmieni¢ liczbe cztonkéw Zarzadu w trakcie trwania kadencji, jednakze
wytgcznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Zarzgdu.

n
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5. Kadencja czlonka Zarzgdu trwa 5 (stownie: pie¢) lat. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres
wspolnej kadencji.

§ 23.

1. Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spoiki.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spdiki niezastrzezone ustawag lub Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

§ 24.

Do reprezentowania Spoétki uprawniony jest kazdy z czlonkéw Zarzgdu samodzielnie.

§ 25.

1. Uchwaly Zarzadu moga by¢ powziete na posiedzeniu, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo
zawiadomieni 0 posiedzeniu Zarzgdu.

2. Posiedzenie Zarzadu moze sie odby¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy czionkowie
Zarzadu w nim uczestniczg i nikt nie zgtosit sprzeciwu co do jego odbycia sie.

3. W przypadku podejmowania uchwat poza posiedzeniem, w szczegolnosci w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, uchwata moze zostaé powzieta,
jezeli wszyscy czionkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci planowanej uchwaty.

4. O podejmowaniu uchwat w trybie okreslonym w ustepie poprzedzajacym decyduje Prezes Zarzadu,
okreslajgc jednoczesnie sposéb i termin oddania gtosu.

5. Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

§ 26.

Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi lub uczestniczyé w spotce konkurencyjnej jako wspodlnik spoétki cywilnej, spofki
osobowej lub jako czlonek organu spétki kapitatowej bgdz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie
prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w
przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji lub prawa do
powotania co najmniej jednego cztonka zarzgdu.

§ 27.

1. Szczegodtowy tryb dziatania Zarzgdu Spétki, w tym zakres spraw wymagajgcych uchwaty Zarzgdu
oraz wewnetrzny podziat obowigzkéw, moze okresla¢ Regulamin Zarzadu.

2. Regulamin Zarzadu jest uchwalany przez Zarzad i wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg;
w tym trybie nastepujg tez wszelkie zmiany tego regulaminu.

IV. GOSPODARKA SPOLKI
§ 28.

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wskazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.
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Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akciji, a jesli akcje nie sg catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych
wptat na akcje.

Dzien wedtug ktérego ustala sie liczbe akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Zarzad moze, za zgodg Rady Nadzorczej, dokonywac wypfat zaliczek na poczet przewidywanej
dywidendy.

§ 29.

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa
sie co najmniej 8% (stownie: osiem procent) zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej 1/3 (stownie: jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty
rezerwowe). O uzyciu kapitalu zapasowego i kapitatdw rezerwowych rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§ 30.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
Pierwszy rok obrotowy zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 31.

W przypadku likwidacji Spotki, likwidatorami bedg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie
postanowi inaczej.

§ 32.

W sprawach nieuregulowanych Statutem, majg zastosowanie obowigzujgce prawa, w tym przepisy
Kodeksu spétek handlowych.
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7.3 Tekst Uchwaly Emisyjnej

Zmiana Statutu w zakresie dotyczgcym §6 ust. 1, wynikajgca z Uchwaly Emisyjnej wejdzie w zycie z

dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy

UCHWALA NR 4
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku
z dnia 7 czerwca 2021 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii C w trybie oferty publicznej, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji serii C w catosci, zmiany Statutu Spotki w zwigzku z podwyzszeniem
kapitalu zaktadowego oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji Spoétki serii C do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

§1.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spédtki Urteste Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
(,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 Kodeksu spétek handlowych,
postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzszg niz 9.520 zt (dziewie¢ tysiecy
pie¢set dwadziescia ztotych), tj. z kwoty 102.458,80 zt (sto dwa tysigce czterysta pie¢dziesigt osiem
zZtotych i osiemdziesigt groszy) do kwoty nie wyzszej niz 111.978,80 zt (sto jedenascie tysiecy
dziewieéset siedemdziesigt osiem zlotych i osiemdziesigt groszy) (,Podwyzszenie Kapitatu
Zakladowego”).

6. Podwyzszenie Kapitatu Zakladowego dokonane zostanie poprzez emisje nie wiecej niz 95.200
(dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie) zwyktych akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii C”).

7. Akcje Serii C bedg papierami wartosciowymi nieposiadajgcymi formy dokumentu i bedg podlegaty
dematerializacji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (,Ustawa o Obrocie”).

8. Akcje Serii C zostang zaoferowane przez Spoétke do objecia w trybie subskrypcji otwartej w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.
U. z 2020 r. poz. 1526 z p6ézn. zm.) (,Kodeks spétek handlowych”), z uwzglednieniem art. 440
§ 3 Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Oferta Publiczna”). Zaktadane wptywy brutto Spoétki z tytutu Oferty Publicznej Akcji
Serii C, liczone wedlug ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, nie bedg mniejsze niz 1.000.000,00
euro (jeden milion euro) i nie przekroczg 2.500.000,00 euro (dwa miliony pie¢set tysiecy euro), w

zwigzku z tym Oferta Publiczna prowadzona bedzie na podstawie memorandum informacyjnego,
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o ktorym mowa w art. 37b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (,Ustawa o Ofercie”).

§2.

Akcje Serii C mogg by¢ optacone wytgcznie wkiadami pienieznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§3.

Akcje Serii C beda uczestniczyé w dywidendzie za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia
2021 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe bedag uczestniczyc te
Akcje Serii C, ktére zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych nie po6zniej niz w dniu
dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za dany rok
obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spodtki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie
dywidendy.

§4.

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku
do wszystkich Akcji Serii C. Zarzad, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, sporzgdzit
stosowng opinie uzasadniajgcg powody wytgczenia prawa poboru oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej
Akgciji serii C, ktéra to opinia stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty. Zgodnie z opinig Zarzadu, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w
interesie Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu przychyla sie
do niej i przyjmuje jej ponizszy tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru Akcji Serii C przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

»Zarzad Urteste S.A. z siedzibg w Gdarisku (,Spétka”), dziatajgc na podstawie 433 §2 ustawy z dnia 15
wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 15626 ze zm.), niniejszym
postanawia przedstawi¢ akcjonariuszom uczestniczagcym w Walnym Zgromadzeniu Spétki nastepujgca
opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spotki serii C
(-Akcje Serii C”) w catosSci oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C.

1. Uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii C w cafo$ci.

Akcje Serii C zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze oferty publicznej.
Srodki finansowe uzyskane od inwestoréw zewnetrznych w drodze emisji Akcji Serii C pozwolg na
realizacje celdw strategicznych Spétki oraz dalszy rozwdj jej dziatalnosci w zakresie dotychczasowym,
Jak réwniez poprzez realizacje nowych inwestycji. Ponadto dzieki przeprowadzeniu emisji Akcji Serii C
Z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, Spoétka pozyska kolejnych
akcjonariuszy, w zwigzku z czym dojdzie do wiekszego rozproszenia akcjonariatu. Dzieki temu mozliwe
bedzie spetnienie kryteriow wprowadzenia Akcji Serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C.

Cena emisyjna Akcji Serii C zostanie ustalona przez Zarzad Spotki przede wszystkim w oparciu o wyniki
procesu  budowania ksiegi popytu prowadzonego wsrdéd inwestorow  instytucjonalnych,
z uwzglednieniem catoksztaftu okoliczno$ci majgcych wpfyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede
wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych, wyceny Spétki dokonywanej przez rynek
oraz sytuacji finansowej i biezgcych wydarzen w Spofce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcow
posredniczgcych w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii C.

Z powyzszych wzgledéw, pozbawienie w cato$ci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
Serii C w catosci, lezy w interesie Spoftki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki.”

Memorandum Informacyjne



Urteste S.A. 185

§5.

5. Upowaznia sie Zarzgd Spofki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie niniejszej uchwaty oraz do okreslenia
szczegotowych warunkdw subskrypcji i przydziatu Akgji Serii C, w tym do:

d) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C, a takze ustalenia przedziatu cenowego na potrzeby
procesu budowania ksiegi popytu oraz ceny maksymalnej;

e) okreslenia terminu lub terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii C;

f)  okreslenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii C.

6. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majgcych
na celu przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii C.

7. Upowaznia sie Zarzad do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej
albo o zawieszeniu jej przeprowadzenia w kazdym czasie, z tym, ze od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Akcje Serii C podjecie decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty
Publicznej albo o zawieszeniu jej przeprowadzenia moze nastgpi¢ wytgcznie z waznych powodow.
Podejmujgc decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej, Zarzad moze nie
wskazywa¢ nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktory to termin moze zostaé
ustalony oraz podany do wiadomosci publicznej w przysziosci.

8. Upowaznia sie Zarzad do ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego,
celem dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego w statucie Spétki stosownie do tresci art. 310
§2i§4wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowy oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Spétki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

§6.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki:

d) postanawia o ubieganiu sie przez Spodtke o wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) po spetnieniu stosownych, wynikajacych z
wiasciwych przepisow prawa i regulacji GPW kryteriow i warunkow umozliwiajgcych
wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na tym rynku,

e) dziatajgc na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1) oraz 3) w zw. z art. 5 ust. 8 Ustawy o Obrocie,
postanawia o dematerializacji Akcji Serii C, a takze upowaznia Zarzgd do zawarcia w imieniu
Spotki umowy o rejestracje Akcji Serii C w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.(,KDPW”),

f) upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i
faktycznych, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomien, zgodnie z wymogami
okreslonymi w przepisach prawa oraz regulacjami, uchwatami bgdz wytycznymi GPW, KDPW,

a takze odpowiednich organéw nadzoru, zwigzanych z:
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— ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, w tym do ztozenia odpowiednich
wnioskow; oraz

— zarejestrowaniem Akcji Serii C w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW;

— przeprowadzeniem Oferty Publicznej Akcji Serii C.

§7.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii C, zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 otrzymuje nowe,
nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 111.978,80 zt (stownie: sto jedenascie tysiecy
dziewiecset siedemdziesigt osiem ztotych i osiemdziesigt groszy) i dzieli sie na:

d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,
€) 24.588 (dwadziescia cztery tysigce piecset osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
f)  nie wiecej niz 95.200 (dziewiecdziesigt piec tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”
§8.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spoétek
handlowych, upowaznia Rade Nadzorczg Spdétki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spofki,
uwzgledniajgcego zmiany Statutu Spétki dokonane na podstawie §7 niniejszej Uchwaty.

§9.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz zmiany Statutu Spétki wymagajg
zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy.
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7.4 Uchwata w sprawie emisji Warrantow

Zmiana Statutu w zakresie dotyczgcym §6 ust. 1a, wynikajgca z Uchwaty w sprawie emisji Warrantow

wejdzie w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy

UCHWALA NR 6
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku
z dnia 7 czerwca 2021 roku
w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z wylgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego
Spotki, emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D z wytagczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie art. 448 oraz art. 453 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki postanawia, co nastepuje:

§1
EMISJA WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH

1. W celu wykonania umowy zawartej z Panem Marcinem Szubg bedgcym doradcg Spétki w procesie
przeprowadzenia oferty publicznej akcji Spotki oraz wprowadzenia akcji Spotki do obrotu
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie (,Doradca”), Spotka postanawia o emisji nie wiecej niz 20.492
(dwadziescia tysiecy czterysta dziewieédziesigt dwa) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii
A (,Warranty”).

2. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji zwyktej Spotki serii D na okaziciela o wartoSci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje”).

3. Warranty emitowane sg nieodptatnie i nie posiadajg ceny emisyjne;.

4. Warranty nie majg formy dokumentu i zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW”). Warranty sg niezbywalne.

5. Warranty podlegajg dziedziczeniu. Spadkobiercy posiadacza Warrantu zobowigzani sg do
wskazania Spotce osoby upowaznionej do wykonywania prawa do objecia Akcji z Warrantéw.

6. Warranty zostang zaoferowane Doradcy pod warunkiem przeprowadzenia przez Spotke oferty
publicznej akcji serii C oraz wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie akcji Spofki
serii C — w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r.

7. Spoétka ztozy Doradcy pisemng oferte objecia Warrantéw w terminie 30 dni od dnia ziszczenia sie
warunku opisanego w ust. 6, nie pozniej jednak niz do dnia 30 stycznia 2022 r.
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8. Woykonanie praw z Warrantu wymaga: (i) optacenia gotdéwka ceny emisyjnej okreslonej w § 2 ust.
4, oraz (ii) ztozenia prawidlowo wypetnionego oswiadczenia o objeciu Akcji na formularzu
przygotowanym przez Spoétke w trybie art. 451 KSH.

9. Objecie Akcji w ramach wykonania praw z Warrantéw moze nastgpi¢ w terminie do dnia 28 lutego
2022 roku. Po uptywie terminu na objecie Akcji w ramach wykonania praw z Warrantéow, prawa z
Warrantéw wygasajg. Warranty wygasajg rowniez wskutek wykonania inkorporowanego w nich
prawa do objecia AKciji.

10. Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznia niniejszym Zarzad i Rade Nadzorczg do podjecia
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisjg Warrantéw, w szczegoélnosci do
zawarcia umowy o rejestracje Warrantéw w depozycie KDPW.

§2
WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1. W celu przyznania posiadaczowi Warrantéw praw do objecia Akcji w kapitale zaktadowym Spétki,
podwyzsza sie warunkowo kapitat zakltadowy o kwote nie wyzszg niz 2.049,20 zt (dwa tysigce
czterdziesci dziewie¢ ziotych dwadziescia groszy) w drodze emisji nie wiecej niz 20.492
(dwadziescia tysiecy czterysta dziewieédziesigt dwa) Akcji.

2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji staje sie skuteczne, o ile posiadacz
Warrantu wykona przystugujace mu prawo do objecia Akcji na warunkach okreslonych w niniejsze;j
uchwale.

3. Prawo objecia Akcji przystugiwaé bedzie uprawnionemu z Warrantu. Termin wykonania prawa do
objecia Akcji zostat wskazany w §1 ust. 9 niniejszej uchwaty.

4. Cena emisyjna Akcji jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) na Akcje.
Akcje zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi, wniesionymi przed przyznaniem Akcji, o
ktérym mowa w art. 451 §3 Kodeksu spotek handlowych.

5. Akcje bedg uczestniczyé w dywidendzie za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie z dniem 1 stycznia
2021 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe bedg uczestniczy¢
te Akcje, ktére zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych nie pdzniej niz w dniu
dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za dany
rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spétki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w
formie dywidendy.

6. Akcje bedg przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu alternatywnym systemie
obrotu. Zarzad Spotki dokona wszelkich niezbednych i koniecznych czynnosci w celu
spowodowania zapisania Akcji obejmowanych w wykonaniu praw z Warrantéw na rachunku
papierow wartosciowych Doradcy. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki w terminie do 30
(trzydziestu) dni od dnia uptywu terminu na objecie Akcji, o ktérym mowa w §1 ust. 9, ztozy wszelkie
niezbedne wnioski, dokumenty i oswiadczenia w celu: (i) rejestraciji Akcji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz (ii) wprowadzenia Akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie (,ASO”).

6. Postanawia sie o ubieganiu o wprowadzenie Akcji do obrotu w ASO.

7. Upowaznia sie Zarzad do dokonywania wszelkich pozostatych czynnosci zwigzanych z realizacjg
niniejszej uchwaty w zakresie nie zastrzezonym do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia na mocy niniejszej uchwaty, Statutu Spotki lub przepiséw prawa.
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1.

§3
POZBAWIENIE PRAWA POBORU

W interesie Spdtki, pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji oraz
Warrantow w catosci. Walne Zgromadzenie postanowito przyjaé ponizszg tre$¢ przedstawionej
opinii Zarzadu, jako pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji i Warrantow, a takze wskazujgcg sposob ustalenia ceny
emisyjnej Akcji, zgodnie z wymogami art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz stanowi
jednoczes$nie umotywowanie podjecia uchwaty wymagane przez art. 449 § 1 w zwigzku z art. 445
§ 1 Kodeksu spétek handlowych:

.Zarzad Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku (,Spotka”), dziatajgc na podstawie 433 §2 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 15626 ze zm.),
niniejszym postanawia przedstawi¢ akcjonariuszom uczestniczgcym w Walnym Zgromadzeniu
Spotki nastepujgcg opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w catoSci, akcji Spotki serii D w cato$ci oraz sposéb
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D.

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji serii D (,Akcje”) z wytgczeniem w cafto$ci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warranty”) z wytgczeniem prawa
poboru w catosci jest uzasadnione koniecznoscig przyznania uprawnieri do objecia akcji przez
osobe, ktorej zostang zaoferowane Warranty, tj. Pana Marcina Szube bedgcego doradcg Spotki
(,Doradca’).

Celem tego dziatania jest odpowiednie docenienie dotychczasowego wktadu Doradcy w proces
przygotowania Spotki do przeprowadzenia oferty publicznej akcji, wprowadzenia akcji Spotki do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu (,/PO”) oraz zmotywowanie Doradcy do dalszego
efektywnego dziatania na rzecz Spétki. Doradca jest uznanym ekspertem na rynku kapitatowym,
posiadajgcym wiedze i doswiadczenie zwigzane z inwestycjami w spotki prowadzgce dziatalnosc
w branzy, w ktérej dziata Spb6tka. Ponadto nalezy wskazac, ze Spétka zawarta z Doradcg umowe
z dnia 1 lutego 2021 r. (,Umowa”), na mocy ktérej Spotka zobowigzata sie do wyemitowania w
przysztosci warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang zaoferowane Doradcy pod warunkiem
przeprowadzenia procesu IPO w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r. Podjecie uchwaty w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru stanowi zatem wykonanie
postanowiert Umowy. Przyjety model rozliczenia wspotpracy z Doradcg jest korzystny dla Spotki,
albowiem Doradcy zostang zaoferowane warranty subskrypcyjne w przypadku osiggniecia celu,
dla ktorego zostata nawigzana wspofpraca. Z powyzszych wzgledow zasadne jest przyznanie
Warrantéw nieodpftatnie oraz ustalenie ceny emisyjnej Akcji na warto$¢ nominalng tych akcji.

Z powyzej przedstawionych wzgledéw, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru Akcji w cato$ci i Warrantéw w catosci oraz umozliwienie objecia Akcji Doradcy po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje jest
uzasadnione, lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy.”

§4
ZMIANA STATUTU

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie §6 Statutu Spotki w
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ten sposéb, ze po ust. 1. dodaje sie nowy ust. 1a. o tresci jak ponizej:

»1a. Na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 czerwca
2021 r., w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z wytgczeniem w catoS$ci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D z wytgczeniem w cato$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki oraz w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony, o kwote nie wyzszg niz 2.049,20 zt (dwa tysigce czterdziesci
dziewie¢ ztotych dwadzieScia groszy) w drodze emisji nie wiecej niz 20.492 (dwadzieScia tysiecy
czterysta dziewiecdziesigt dwa) Akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy)
kazda i fgcznej wartosci nominalnej 2.049,20 zt (dwa tysigce czterdzieSci dziewie¢ ztotych
dwadzieScia groszy), w celu przyznania praw do objecia akcji serii D posiadaczowi Warrantow
Subskrypcyjnych serii A. Prawo do objecia akcji serii D moze by¢ wykonane do dnia 28 lutego 2022
roku. Akcje serii D zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi. Akcje serii D bedag
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.”

§5
POSTANOWIENIA KONCOWE

1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW, umowy depozytowej, o ktérej mowa w art. 5
oraz art. 5a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 328).

2. Upowaznia sie Zarzad i Rade Nadzorczg do dokonania wszelkich czynnosci, majgcych na celu
wykonanie niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z rejestracjag Warrantéw i Akcji w depozycie
prowadzonym przez KDPW oraz z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu Akcji na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

3.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 KSH, upowaznia Rade
Nadzorczg Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spdtki, uwzgledniajgcego zmiane
Statutu dotyczgcg warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w §4
powyze;.

4. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz zmiany Statutu Spoétki wymagajg
zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy.
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7.5 Definicje i objasnienia skrétow
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Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta na dzien

Al sporzgdzenia Memorandum

Akcje Istniejgce Akcje serii A oraz Akcje serii B

Akcje serii A 1.000.000 (jeden milion) akcji Spétki na okaziciela serii A

Akcje serii B 24.588 (dwadziescia cztery tysigce piecset osiemdziesigt osiem) akc;ji
Spoiki na okaziciela serii B

Akcje serii C Nie wiecej niz 95.200 (dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy dwiescie) akciji
Spoiki na okaziciela serii C

Akcje serii D Nie wiecej niz 20.492 (dwadziescia tysiecy czterysta dziewiecdziesigt

dwa) akcji Spétki na okaziciela serii D

Akcje  Oferowane, Akcje | Akcje serii C
Nowej Emisji

ASO, Alternatywny System | Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
Obrotu Obrocie, organizowany przez GPW

Proces przeprowadzany przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
w TDI za posrednictwem Koordynatora Oferty, majgcy na celu

Budowa Ksiegi Popytu, book

building okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Serii C w TDI oraz ustalenie
Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych;
Cena Emisyjna, Cena | Cena Akcji Oferowanych po ktérej beda przyjmowane Zapisy na Akcje

Emisyjna Akcji Oferowanych | Oferowane, ktora zostanie ustalona przez Spétke w uzgodnieniu z
Koordynatorem Oferty

Cena Maksymalna Cena maksymalna Akcji serii C, o ktérej mowa w art. 17 ust. 1 lit. b)
Rozporzadzenia Prospektowego, ustalona przez Zarzad na
podstawie rekomendacji Koordynatora Oferty przed rozpoczeciem
budowy Ksiegi Popytu

Dzien Memorandum Dzien publikacji Memorandum, tj. 10 czerwca 2021 roku

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka Urteste Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku

EUR, euro Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej
Gietda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z

siedzibg w Warszawie

Gtéwni Akcjonariusze Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% akcji Spotki oraz powyzej 5%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu wediug
stanu na Dzien Memorandum

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny

Inwestorzy Osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, zarzadzajgcy
pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie w imieniu 0sob,
ktérych rachunkami zarzgdzajg i na rzecz ktérych zamierzajg nabyé
akcje

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie
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Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (tj. Dz. U. z 2020 .,
poz. 1444, ze zm.)

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tj.
Dz. U. 2 2020 ., poz. 1526, ze. zm.)

Koordynator Oferty, Dom |Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Maklerski Warszawie

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

Ksiega Popytu

Rejestr inwestoréw, ktérzy skutecznie ztozyli  deklaracje
zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych, zawierajgca liczbe
Akcji Oferowanych, kiérg planujg naby¢ oraz proponowang cene

Memorandum, Memorandum
Informacyjne

Niniejsze memorandum informacyjne sporzadzone na podstawie
art. 37b Ustawy o Ofercie

NBP Narodowy Bank Polski

NewConnect Rynek NewConnect bedgcy Alternatywnym Systemem Obrotu,
organizowany przez GPW

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SpofKi

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem

Rady Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

PLN, zt, zioty

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Przedziat Cenowy

Przedziat cenowy Akcji Oferowanych ustalony przez Zarzad Spétki w
porozumieniu z Koordynatorem Oferty, w ktérym gdrna granica
stanowi¢ bedzie Cene Maksymalng

Oferta, Oferta Publiczna

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Memorandum

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tj. Dz. U. z
2020 r., poz. 1325, ze zm.)

Organizator ASO, Organizator | GPW

Alternatywnego Systemu

Obrotu

PCC Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
POK Punkt Obstugi Klienta

Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1708 ze zm.)

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spofki

Regulamin, Regulamin ASO,
Regulamin  Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (ze zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (Tekst
ujednolicony Regulaminu KDPW wedtug stanu poczgwszy od dnia 31
maja 2021 r.)
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Rozporzadzenie MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzgdzenie Prospektowe

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 200/71/WE

Rozporzgdzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw

Statut, Statut Spotki, Statut
Emitenta

Statut Spofki

Transza Duzych Inwestorow
(TDI)

Transza Akcji Oferowanych w ktérej zapisy skiadane sg na
Zaproszenie Zarzadu lub bez zaproszenia o wartosci wyzszej niz
200.000 z

Transza Matych Inwestorow

(TMI)

Transza Akcji Oferowanych w ktérej maksymalny zapis na Akcje
Oferowane wynosi 2.000 sztuk

Tridens sp. z 0.0.

Tridens spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Gdansku, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000778591

Twiti Investments

Twiti Investments Limited z siedzibg w Nikozji, zarejestrowana w
cypryjskim rejestrze spotek pod numerem HE 281492

Uchwata Emisyjna

Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku z dnia 7 czerwca 2021 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emis;ji
akcji zwyklych na okaziciela serii C w trybie oferty publicznej, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
akcji serii C w catoSci, zmiany Statutu Spdtki wzwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ubiegania sie o
wprowadzenie akcji Spotki serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A

Uchwata w sprawie emisji
Warrantéw

Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku z dnia 7 czerwca 2021 roku w
sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z
wytgczeniem w  catosci prawa poboru  dotychczasowych
akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D z wytgczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii
D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A

UE

Unia Europejska

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
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Urteste sp. z o.0.

Urteste spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Gdansku, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem 0000786697 (spotka
przeksztatcona w Emitenta)

usD

Dolar amerykanski; waluta obowigzujgca na terytorium Standéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j

Ustawa o0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (1.
Dz. U.z2021r., poz. 112, ze zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(. Dz. U. 2 2021 r., poz. 328, ze zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. z 2020 r., poz.
2080, ze zm.)

Ustawa Prawo

Przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo Przedsigbiorcéw (tj. Dz. U. z
2021 r., poz. 162, ze zm.)

Ustawa o] podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od 0so6b | fizycznych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1426)

fizycznych

Ustawa 0 podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
dochodowym od 0sob | prawnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1406)

prawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z
2021 r., poz. 217, ze zm.)

Warranty Nie wiecej niz 20.492 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki
serii A
WZA Walne Zgromadzenie Spofki

Zaproszenie

Zaproszenie do ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane

Zapis

Zapis na Akcje Oferowane

Zarzad, Zarzad Emitenta

Zarzad SpofkKi

Zarzad Gieldy

Zarzad GPW
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