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PROSPEKT URTESTE S.A.

(spotka akeyjna z siedziba w Gdarisku, ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000886944)

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) zostat sporzagdzony w zwigzku z ofertg publiczng nie wiecej niz 395.286 nowo emitowanych akcji
zwyktych na okaziciela serii E (,,Akcje Nowej Emisji”, ,Akcje Oferowane”) spotki Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku (,Spétka”) o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Oferta”). Spdtka moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Nowej Emisji objetych Oferta
zatem ostateczna liczba Akcji Oferowanych moze by¢ mniejsza niz wskazana w Prospekcie liczba maksymalna.

Prospekt zostat réwniez sporzadzony w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie 1.140.280 akcji na okaziciela Spotki (,,Akcje
Istniejace”), tj. 1.000.000 akcji serii A, 24.588 akcji serii B, 95.200 akcji serii C, 20.492 akcji serii D oraz nie wiecej niz 395.286 Akcji
Nowej Emisji (,,Akcje Dopuszczane”) i nie wiecej niz 395.286 praw do akcji serii E (,,Prawa do Akcji”, ,PDA”) do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”).

Na Date Prospektu Akcje Istniejace sg zdematerializowane. Akcje serii A, B, C i D zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Akcje Istniejace zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN: PLURTST00010. Akcje Emitenta nie sa przedmiotem
notowan na zadnym rynku regulowanym lub Rynkach Réwnowaznych. Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF Spétka zamierza ztozy¢
do KDPW wnioski o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcji Nowej Emisji oraz
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji i Akcji Istniejacych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.
Wszystkie Akcje Nowej Emisji beda istniaty w formie zdematerializowanej z chwilg ich rejestracji w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem faczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnosciag Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnosé. Szczegdtowy opis czynnikdéw ryzyka znajduje sie w punkcie ,,Czynniki ryzyka”.

Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L168 z 30.6.2017, str. 12—82) (,Rozporzadzenie Prospektowe”). Prospekt zostat przygotowany w szczegdlnosci zgodnie
z Rozporzadzeniem Prospektowym i Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 26—176) (,,Rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2019/980”). Dokument rejestracyjny i ofertowy zostaty sporzadzone odpowiednio na podstawie zatgcznika
1 i zatacznika 11 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980. Podsumowanie spetnia wymogi art. 7 Rozporzadzenia
Prospektowego i Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych
informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow, reklam papieréw wartosciowych,
suplementéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajgce rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014
i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/30 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 1—25).

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB
PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE
ANl W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI. POZA STANAMI ZJEDNOCZONYMI
AMERYKI AKCJE OFEROWANE SA OFEROWANE W OPARCIU O REGULACJE S WYDANA NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. AKCJE OFEROWANE PODLEGAJA OKRESLONYM OGRANICZENIOM W ZAKRESIE SPRZEDAZY,
MOZLIWOSCI OFEROWANIA, SKLADANIA ZAPISOW | ROZPORZADZANIA NIMI. SZCZEGOLOWE INFORMACIE SA ZAMIESZCZONE



W ROZDZIALE ,,0GRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH”. ANI KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
| GIELD STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, ANI ZADNA STANOWA KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W STANACH
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI NIE ZATWIERDZItA ANI NIE ZGtOSItA SPRZECIWU WOBEC OFERTY AKCJI OFEROWANYCH, ANI NIE
WYDAtA UCHWALY W SPRAWIE ADEKWATNOSCI LUB RZETELNOSCI DOKUMENTU MARKETINGOWEGO, A SKLADANIE
JAKICHKOLWIEK OSWIADCZEN O ODMIENNEJ TRESCI JEST PRZESTEPSTWEM.

Firma Inwestycyjna bedaca Koordynatorem Oferty
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 16 marca 2023 r. jako organ wtasciwy zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym. KNF zatwierdza
niniejszy Prospekt wyfgcznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natoZzone Rozporzgdzeniem
Prospektowym. Zatwierdzenia Prospektu przez KNF nie naleZy uznawad za zatwierdzenie Emitenta, ktory jest przedmiotem tego
Prospektu. Zatwierdzajgc Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega
prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzonq przez Emitenta dziatalnoscig oraz
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow wartosciowych. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia przez KNF, chyba ze Prospekt nie zostat uzupetniony o suplement, o ktérym mowa w art.23 Rozporzqdzenia 2017/1129.
W przypadku powstania obowiqzku tego uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczqcych czynnikéw, istotnych btedow lub
istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznos¢.
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1. PODSUMOWANIE

1. WPROWADZENIE

Ostrzezenia

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji w papiery
wartosciowe objete Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze straci¢ catosé
lub czes¢ inwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sagdu z roszczeniem dotyczagcym informacji zamieszczonych w Prospekcie
skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem
postepowania sgdowego. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktére przedtozyly Podsumowanie, w tym jakiekolwiek
jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane facznie z pozostatymi czesciami Prospektu - podsumowanie wprowadza w
btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub, gdy - odczytywane tgcznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie przedstawia kluczowych
informacji majgcych pomadc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Zatwierdzenie Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 16 marca 2023 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”, ,,Data Prospektu”).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajgcego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska; Centrala KNF, numer telefonu:
(+48) 22 262 50 00; Infolinia KNF, numer telefonu: (48) 22 262 58 00; numer fax: (+48) 22 262 51 11; adres strony internetowej: www.
knf.gov .pl, adres e-mail: knf@knf.gov. pl.

Nazwa papieréw wartosciowych

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) ofertg publiczng nie wiecej niz 395.286 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii
E (,Akcje Nowej Emisji”, ,Akcje Oferowane”) spotki Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku (,Spoétka”) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
(,,Oferta”) oraz (ii) ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie 1.140.280 akcji Spotki (,,Akcje Istniejace”), tj. 1.000.000 akcji serii A,
24.588 akgji serii B, 95.200 akgcji serii C, 20.492 akgji serii D, jak rowniez nie wiecej niz 395.286 Akcji Nowej Emisji oraz nie wiecej niz 395.286
praw do akgcji serii E (,Prawa do Akcji”, ,PDA”), do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (Akcje Nowej Emisji i Akcje Istniejgce dalej tgcznie jako: ,Akcje Dopuszczane”). Spotka
moze podjgé decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Nowej Emisji objetych Ofertg, a zatem ostateczna liczba Akcji Oferowanych moze by¢
mniejsza niz wskazana w Prospekcie liczba maksymalna.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta

Emitentem Akcji Oferowanych w ramach Oferty jest spdtka Urteste Spétka Akcyjna z siedziba w Gdansku, ul. Starodworska 1, 80-137
Gdansk, Polska, numer telefonu: (+48) 571-477-394, adres strony internetowej: www .urteste. eu, adres e-mail: urteste@urteste . eu,
numer KRS: 0000886944, kod LEI: 259400Q456JIKFQHGUO06.

2. KLUCZOWE INFORMACIE NA TEMAT EMITENTA

1. Kto jest Emitentem papierow wartosciowych?

Podstawowe dane dotyczgce emitenta

Emitent jest spotka akcyjng utworzong i prowadzaca dziatalnosé zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Gdansku, ul. Starodworska 1, 80-
137 Gdansk, Polska. Spétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000886944. Kapitat
zaktadowy w wysokosci 114 028,00 zt zostat wptacony w catosci. Emitent posiada kod LEI: 259400Q4S6JIKFQHGUO6. Krajem zatozenia
Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Dziatalnos¢ podstawowa

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza koncentrujacy sie na prowadzeniu badar naukowych. Ich efektem ma by¢ opracowanie a
nastepnie komercjalizacja technologii stuzacej produkcji wyrobédw medycznych do stosowania in vitro, ze szczegdlnym uwzglednieniem
diagnostyki nowotworéw. Poprzez komercjalizacje nalezy rozumie¢ pozyskanie partnera branzowego, ktéry samodzielnie kontynuowatby
projekt na etapach: badan klinicznych (opcjonalnie), przygotowania testéw komercyjnych, produkcji i dystrybucji gotowego testu
diagnostycznego. Do Daty Prospektu Spétka nie skomercjalizowata zadnej technologii.

Spotka specjalizuje sie w tworzeniu technologii umozliwiajacej wykrywanie choréb nowotworowych na Wczesnych Etapach Rozwoju
[poprzez ,Wczesny Etap Rozwoju” nalezy rozumiec¢ etap prowadzenia prac badawczych trwajgcy do czasu osiggniecia etapu tzw.
zamrozenia projektu, tzn. momentu, w ktérym nastepuje finalizacja dokumentacji definiujgcej nowy produkt medyczny (tzw. dokumentacja
techniczna wyrobu); okres ten trwa od dwdch do czterech lat]. Swojg strategie Spdtka opiera o technologie wykorzystujgcg metode
enzymatyczng, ktéra umozliwia opracowywanie testdéw wykrywajacych rézne typy nowotworow na podstawie badania probki moczu.
Stanowi to innowacyjng technologie, ktéra wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie jest aktualnie stosowana w wyrobach medycznych
wprowadzonych do obrotu na rynku. Produktami Spétki sg prototypy testéw diagnostycznych do stosowania w diagnostyce in vitro (in
vitro diagnostics - IVD).

Catos¢ prac badawczych jest prowadzona samodzielnie przez Spétke. Podmioty zewnetrzne $wiadcza ustugi inne niz badawcze, np.
produkcja prototypdw testéw diagnostycznych, wg zatozen Spoétki, ktdra to dziatalnos¢ swiadczg dla wielu podmiotéw badawczych.
Poniesione do korica 2022 roku koszty na poszczegdlne projekty ksztattujg sie nastepujaco: (a) EASY-TEST — 68 tys. zt (od 1 kwietnia 2022
roku projekt ten zostat wtgczony do projektu MULTI-CANCER), (b) PANURI —1.127 tys. zt, (c) FINDER — 135 tys. zt (projekt zostat zakoriczony
z korncem marca 2022 i nie bedzie kontynuowany), (d) MULTI-CANCER — 1.258 tys. zt.

Od poczatku istnienia Spotki do Daty Prospektu, Spdtka nie uzyskata przychodow ze swojej dziatalnosci i nie ma jakiejkolwiek gwaranciji, ze
je uzyska w przysztosci. Potencjalne przyszte przychody Spétki bedg pochodzity z komercjalizacji wynikow prowadzonych badan, tj. ze
sprzedazy praw autorskich lub udzielenia licencji do opracowanych technologii wytwarzania testéw diagnostycznych.




Dziatalnos¢ badawcza Spétki prowadzona jest w wynajmowanym lokalu potozonym w Pruszczu Gdanskim, przy ul. Raciborskiego 7.
Dostosowanie lokalu do specyfiki laboratorium stanowito inwestycje Spotki w obcym srodku trwatym. Wyposazenie laboratorium (m.in.
czytniki spectrostar nano, liofilizator prézniowy, komora laminarna BIO, chromatograf cieczowy) stanowig wtasnos¢ Spotki.

W skfad kluczowego personelu badawczego Spotki wchodzg pan Adam Lesner i pani Natalia Gruba, wykonujacy czynnosci na rzecz Spotki
w oparciu o umowy zlecenia. Pozostali pracownicy $wiadczg prace w oparciu 0 umowy o prace oraz umowy cywilnoprawne (umowy
zlecenia, umowy B2B). W swojej historii Spoétka nie finansowata prac badawczych ze srodkéw publicznych, poniewaz uzyskanie sSrodkéw
publicznych naktada obowigzek realizacji projektu zgodnie z opisem zawartym w ztozonym wniosku, a zatem nie pozwala na ewentualng
zmiane zatozen w trakcie trwania projektéw badawczych, ktére —w przypadku Spotki — znajdujg sie we Wczesnych Etapach Rozwoju.
Przyszty rozwoj Spotki

Na obecnym etapie rozwoju Spdtka wskazuje pietnascie celéw diagnostycznych: rak trzustki, rak stercza, rak jelita grubego, rak ptuca, rak
nerki, rak watroby, rak drég zétciowych, rak zotadka, rak przetyku, rak jajnika, rak trzonu macicy, rak piersi, biataczka, chtoniak, glejak.
Kazdy z ww. celéw diagnostycznych moze w przysztosci sta¢ sie podstawg dla stworzenia nowego samodzielnego projektu badawczego, do
sformutowania ktérego nie bedzie potrzebny udziat podmiotu zewnetrznego, jako dawcy koncepcji projektu.

Gtowni akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spoéftki, tj. akcjonariuszami posiadajacymi przynajmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzenia (,Walne Zgromadzenie”, ,WZ")(,,Gtéwni Akcjonariusze”) s3: (i) Adam Lesner, ktéry posiada 241.808 akcji i gtoséw, co
stanowi 21,21% w catosci kapitatu zaktadowego Spotki i gtosdw na WZ; (ii) Natalia Gruba, ktdra posiada 209.018 akcji i gtoséw, co stanowi
18,33% w catosci kapitatu zaktadowego Spotki i gtosdw na Wz, (iii) Twiti Investments Ltd. z siedzibg w Nikozji, ktdra posiada 204.918 akcji
i gtosoéw, co stanowi 17,97 % w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i gtoséw na WZ; (iv), Grzegorz Stefanski, ktory posiada 185.993 akgji i
gtosdw na WZ, co stanowi 16,31% w catosci kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ oraz (v) Tomasz Kostuch, ktéry posiada 184.422 akcji i
gtosow na WZ, co stanowi 16,17% w catosci kapitatu zaktadowego Spétki i glosow na WZ.

Na Date Prospektu udziat w kapitale zaktadowym Spétki pozostatych akcjonariuszy, innych niz Gtéwni Akcjonariusze wynosi 10,01 %. Kazda
akcja posiadana przez Gtoéwnych Akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Poza wskazanymi
powyzej akcjami, Gtéwni Akcjonariusze nie posiadajg zadnych innych praw gtosu w Spétce, ani nie s w zaden inny sposéb uprzywilejowani
pod wzgledem prawa gtosu.

Dyrektorzy zarzqdzajqcy

W sktad Zarzgdu wchodzi Grzegorz Stefanski jako prezes Zarzagdu oraz Tomasz Kostuch jako cztonek Zarzadu.

Biegly rewident

B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (ul. Sw. Michata 43, 61-119 Poznar, Polska) przeprowadzita badanie Historycznych Informacji
Finansowych oraz wydata sprawozdanie z badania zawierajace opinie bez zastrzezen. B-think Audit sp. z 0.0. nie jest w zaden sposéb
powigzana ze Spotka. B-think Audit sp. z 0.0. jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 4063. W imieniu B-think
Audit sp. z 0.0. badanie Historycznych Informacji Finansowych przeprowadzit Marcin Hauffa (nr wpisu na liste biegtych rewidentow:
11266), bedacy kluczowym biegtym rewidentem

2. Jakie s3 kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

W ponizszych tabelach zamieszczono kluczowe informacje finansowe w okresie Historycznych Informacji Finansowych przedstawionych
dla lat obrotowych 2020, 2021 i 2022 (,,HIF”).

Wybrane dane ze sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw

tys. zt

zZmiana zZmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badane) (badane) (badane) do do
2021 2020
Przychody 12 1 8 1100% -88%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4133 4188 1230 -1% 240%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4121) (4 187) (1222) -2% 243%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4 202) (1221) -3% 244%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 060) (4 202) (1221) -3% 244%
Zrédto: HIF
Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
tys. zt zZmiana zZmiana
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane) (badane) do do
31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 2119 1361 65 56% 1994%
Aktywa obrotowe 4575 9286 628 -51% 1379%
Suma aktywéw 6 694 10 647 693 -37% 1436%
Kapitat wiasny 5621 9681 674 -42% 1336%
Zobowigzania dtugoterminowe 473 597 - -21%. nd.
Zobowigzania krétkoterminowe 600 369 19 63% 1842%
Zobowigzania ogdtem 1073 966 19 11% 4984%
Kapitat wiasny i zobowigzania 6 694 10 647 693 -37% 1436%

Zrédto: HIF

Wybrane dane ze sprawozdania z przeptywow pienieznych




tys. zt

zmiana zZmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badane) (badane) (badane) do do
2021 2020

Przeptywy sSrodkéw pien. z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4 202) (1221) -3% 244%
Korekty 318 1728 (132) -82% -1410%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3742) (2 474) (1353) 51% 83%
Przeptywy srodkow pien. z dziat. Inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1193) (656) (42) 82% 1462%
Przeptywy srodkow pien. z dziatalnosci finansowej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (164) 11 235 1650 -101% 581%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8533 428 173 1894% 147%
Srodki pieniezne na koniec okresu 3434 8533 428 -60% 1894%
Zrédto: HIF

Sprawozdanie z badania Historycznych Informacji Finansowych w zakresie podlegajacym badaniu, tj. za lata 2020-2022, nie zawiera
zastrzezen.

3. Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyko zwigzane z Wczesnym Etapem Rozwoju projektow prowadzonych przez Spétke. Prowadzenie prac badawczych majacych na celu
opracowywanie nowych rozwigzan dla potrzeb diagnostyki medycznej, w szczegdlnosci rozwigzan projektowanych do wykorzystania na
skale, jest obarczone wysokim ryzykiem niepowodzenia. Ryzyko to dotyczy m. in. uzyskania zbyt wysokiego odsetka btednych wynikow,
uniemozliwiajgcego wykorzystywanie rozwigzania diagnostycznego na szerokg skale, a tym samym uniemozliwiajgcego jego
komercjalizacje i osiggniecie przychodu. W Dacie Prospektu prace badawcze prowadzone przez Spotke w odniesieniu do dwdch
najwazniejszych projektéw (PANURI i MULTI-CANCER) pozostawaty na Wczesnym Etapie Rozwoju. Nie mozna wykluczy¢, ze projekty nad
ktédrymi pracuje Spdtka nie beda przebiegaty zgodnie z przyjetymi zatozeniami, a uzyskiwane rezultaty bedg odbiegaty in minus od
przyjetych zatozen w sposéb uniemozliwiajgcy kontynuacje prowadzonych prac. Spoétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokg oraz
prawdopodobieristwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw w wyniku braku mozliwosci komercjalizacji wynikow prac badawczych. Zgodnie z przyjeta przez Spétke
strategig biznesowg, komercjalizacja technologii opracowanej w ramach poszczegdlnych projektéw bedzie nastepowata przed
rozpoczeciem badan klinicznych, planowanych kazdorazowo na skale miedzynarodowsa, albo po zakoriczeniu takich badan. Potencjalnym
nabywcg albo licencjobiorcg technologii opracowane] przez Spotke bedzie partner strategiczny, ktérym bedzie najprawdopodobniej duza
firma zagraniczna produkujaca wyroby medyczne stuzace diagnostyce lub urzadzenia diagnostyczne. Spétka nie moze wykluczyé, ze
pomimo osiggniecia pozytywnych wynikow na etapie badan klinicznych nie uda sie znalez¢ partnera zainteresowanego nabyciem licencji
lub praw do rozwigzan wypracowanych przez Spétke. Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako wysoka oraz prawdopodobieristwo wystgpienia
ryzyka jako wysokie.

Ryzyko niewystarczalnosci kapitatu obrotowego. Kapitat obrotowy posiadany przez Spétke w Dacie Prospektu zaspokaja jej potrzeby
finansowe do korica czerwca 2023 roku. Spétka nie ma mozliwosci kontynuowania dziatalnosci operacyjnej ani badawczej po tym terminie
bez pozyskania finansowania ze srodkéw z Akcji Nowej Emisji lub z wptywu Srodkéw z innych Zrédet. Ze wzgledu na brak generowania
przychoddw oraz brak zabezpieczen, Spétka nie ma zdolnosci do zaciggania zobowigzan finansowych, w szczegdlnosci emisji obligacji lub
zaciaggania zobowigzan kredytowych. W przypadku niepozyskania z Akcji Nowej Emisji sSrodkdw pozwalajgcych Spétce na kontynuacje
dziatalnosci co najmniej do czasu komercjalizacji projektu PANURI, tj. uzyskania pierwszych przychoddw bedacych efektem prowadzonej
przez Spétke dziatalnosci, z dniem wydatkowania catosci srodkéw pozyskanych z Akcji Nowej Emisji Spétka nie bedzie dysponowata
Srodkami na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej ani badawczej, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych dla
ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci. Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia
ryzyka jako wysokie.

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych. Jednym z etapéw dopuszczania nowych wyrobéw medycznych (w
tym testdw diagnostycznych) do obrotu jest przeprowadzenie badan klinicznych, na prowadzenie ktérych nalezy uzyskac stosowne zgody.
Procedura uzyskania pozwolenia jest r6zna w réznych panstwach i wymaga spetnienia szeregu warunkéw. Brak spetnienia tych warunkow
moze spowodowac opdznienie prac badawczych, a w skrajnym przypadku brak mozliwosci kontynuowania projektu. Spétka ocenia
istotnos¢ ryzyka jako wysoka oraz prawdopodobieristwo wystgpienia ryzyka jako Srednie.

Ryzyko zwiqzane z brakiem uzyskiwania przez Spétke przychodéw operacyjnych oraz uzaleznieniem dalszej dziatalnosci Spotki od
[finansowania kapitatem wtasnym. Od poczatku dziatalnosci Spétki podstawowymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz
inwestorow zewnetrznych, tj. kapitat wtasny. Dalszy rozwdj Spotki bedzie wymagat ponoszenia kolejnych naktadéw finansowych
zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych w projektach PANURI i MULTI CANCER oraz z procesem komercjalizacji produktéw, przy
czym do czasu komercjalizacji pierwszego produktu Spoétka nie uzyska jakichkolwiek istotnych przychoddw operacyjnych. Jezeli zatem
srodki pozyskane z emisji Akcji Nowej Emisji oraz kwoty ewentualnych dotacji lub grantéw okazg sie niewystarczajace dla zakoriczenia prac
badawczych w projekcie PANURI w zakresie, ktory pozwoli na komercjalizacje ich wyniku i osiggniecie przychoddw, Spétka nie bedzie miata
dostepu do zrdodet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie prawdopodobne w przypadku nieplanowego wydtuzania sie
poszczegdlnych etapdw prac badawczych albo wzrostu cen pracy, materiatow lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektéw.
Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako wysoka oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako srednie.

Ryzyko zwiqgzane z naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej Spotki. Wiedza wspotpracownikéw, dorobek naukowo-badawczy oraz
stosowane procesy technologiczne stanowig kluczowe aktywa Spotki. Spotka prowadzi prace badawcze, ktorych rezultaty moga byc
chronione przepisami prawa wtasnosci intelektualnej. Nieuprawnione wykorzystanie wtasnosci intelektualnej Spotki przez konkurentow
mogtoby mie¢ negatywne konsekwencje dla dziatalnosci Spotki. Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako wysoka oraz prawdopodobienstwo
wystapienia ryzyka jako srednie.
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3. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

Informacje dotyczgce papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej

W ramach Oferty Emitent oferuje nie wiecej niz 395.286 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii E Spdtki o wartosci
nominalnej 0,10 zt, tj. Akcje Nowej Emisji. Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane pod tym samym kodem ISIN, ktérym oznaczone s3
obecnie Akcje Istniejace (kod ISIN: PLURTST00010), znajdujgce sie w Alternatywnym Systemie Obrotu (,ASO”) na rynku NewConnect.
Spoétka moze podjac decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Nowej Emisji objetych Ofertg, a zatem ostateczna liczba Akcji Oferowanych moze
by¢ mniejsza niz wskazana w Prospekcie liczba maksymalna. Na podstawie Prospektu Spdtka ubiegac sie bedzie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym, rynku podstawowym, prowadzonym przez GPW.

Prawa zwiqzane z papierami wartosciowymi

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami okreslajg powszechnie obowigzujgce przepisy prawa oraz statut Spotki (,,Statut”). Do najwazniejszych
praw nalezy zaliczy¢ nastepujace: (i) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami, (ii) akcjonariuszom Spétki
przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktory zostanie przeznaczony uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy, (iii) akcjonariuszom Spétki
przystuguje prawo objecia akcji Spoétki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), (iv) w przypadku likwidacji
Spotki kazda akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majgtku pozostatego po uregulowaniu zobowigzan Spétki, (v)
akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, (vi)
akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spoétki lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w Sp dtce
przystuguje prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, (vii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spdétki mogg zgdaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia, (viii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki moga zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, (ix) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkdw komunikacji elektronicznej projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad, (x) kazdy akcjonariusz Spo6tki ma prawo zagda¢ wydania mu odpisdw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia, (xi) Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie informac;ji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia, (xii)
akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, (xiii)
akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia, (xv) na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
Spotki, posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw.

Uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci

W strukturze kapitatu Emitenta nie wystepuja papiery wartosciowe uprzywilejowane w przypadku jego niewyptacalnosci.

Ograniczenia swobodnej zbywalnosci

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci Akcji

Powszechnie obowigzujace przepisy prawa przewidujg, miedzy innymi, nastepujace ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akgji:
(i) obowiazek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych,
w oparciu o informacje poufng, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego.
Ponadto, ograniczenia w zbywalnosci akcji wynikaja z przepiséw ustanawiajgcych kontrole sprawowang przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w zakresie niektorych inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub
nabyciem dominacji nad sp6tkami publicznymi przez podmioty zagraniczne.

Ograniczenia statutowe w rozporzgdzaniu Akciami

Nie istniejg statutowe ograniczenia w rozporzadzeniu Akcjami.

Ograniczenia umowne w rozporzgdzaniu Akciami

Spotka zawarta z akcjonariuszami Spétki umowy ograniczajgce zbywalnosc akcji serii A (w czesci), B oraz D (umowy typu lock-up). Do Daty
Prospektu stosownymi umowami zostato objete 88,14% akcji Spétki. Okres ograniczenia zbywalnosci akcji serii A oraz B trwa do dnia 30
pazdziernika 2023 r., a w odniesieniu do akcji serii D okres ograniczenia zbywalnosci trwa do 21 czerwca 2023 r. Umowy lock-up, o
ktorych mowa powyzej zostaty zawarte przez Spotke z Gtéwnymi Akcjonariuszami i dotyczg akcji serii A i B. Umowa lock-up obejmujaca
akcje serii D zostata zawarta przez Spotke z akcjonariuszem, ktdry nie jest Gtdwnym Akcjonariuszem. Umowy lock-up zobowigzujg
akcjonariuszy, ktérzy je zawarli, ze w opisanym powyzej okresie, bez uprzedniej pisemnej zgody Spdtki, nie dokonajg sprzedazy,
przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji, ani nie beda zawiera¢ zadnych umoéw, ktére dotyczytby
sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia posiadanych akcji w przysztosci. Powyzsze zobowigzanie nie dotyczy sprzedazy akcji w
odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki oraz w odpowiedzi na skup akcji wtasnych ogtaszany przez
Spotke. Dodatkowo, zgodnie z umowami lock-up zawartymi przez Spoétke z Gtéwnymi Akcjonariuszami, w przypadku dopuszczenia akgji
Spotki do obrotu na rynku regulowanym, ograniczenia zbywalnosci akcji serii A i B, beda obowigzywac przez okres 12 miesiecy od dnia
dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Polityka dywidendowa

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Spotki nr 1/2023 z dnia 25 stycznia 2023 r., w przypadku odnotowania przez Spétke zysku w danym roku
obrotowym w zwigzku z komercjalizacjg technologii opracowywanych przez Spétke w zakresie produkcji wyrobdéw medycznych, tj.
odptatnym udzieleniem licencji dotyczacej praw wtasnosci intelektualnej oraz technologii Spétki lub odptatnym przeniesieniem praw do
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wtasnosci intelektualnej lub technologii Spotki, Zarzad Spétki uwaza za korzystne, aby srodki pozyskane przez Spoétke z tytutu komercjalizacji
zostaty dystrybuowane przez Spotke wsrdd jej akcjonariuszy i zostaty wyptacone jako dywidenda, w wysokosci odpowiadajgcej od 40% do
60% zysku netto uzyskanego w danym roku obrotowym, ktéry zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, moze zostac
przeznaczony na wyptate dywidendy. Ostateczng decyzje o podziale ewentualnego zysku, w tym o wyptacie dywidendy podejmuje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

2. Gdzie papiery wartosciowe bedq przedmiotem obrotu?

Na Date Prospektu Akcje Istniejgce sg zdematerializowane i znajdujg sie w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect. Akcje Emitenta
nie s przedmiotem notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych. Po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF, Spétka
zamierza ztozy¢ do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) wnioski o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych PDA i Akcji Nowej Emisji oraz do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych i PDA do obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW. Wszystkie Akcje Nowej Emisji beda istniaty w formie zdematerializowanej z chwilg ich rejestracji
w depozycie papieréow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. W przypadku niespetnienia wymogow dopuszczenia i wprowadzenia
akcji objetych Prospektem do obrotu na rynku podstawowym, Emitent przewiduje mozliwo$¢ ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
tych akcji do obrotu na rynku réwnolegtym.

3. Jakie sg kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papieréw wartosciowych?

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niezrealizowania celéw emisji lub znaczacej ich zmiany oraz mozliwoscig likwidacji Spétki w przypadku
pozyskania $rodkéw z emisji akcji w wysokosci znaczaco mniejszej niz zaktadana. Srodki pozyskane w ramach emisji Akcji Nowej Emisji
zwiekszg kapitat wtasny Spotki i zostang wykorzystane do sfinansowania celéw emisji. Spdtka oczekuje, ze wptywy netto z emisji Akcji Serii

E wyniosg okoto 52,0 min zt (netto) i zamierza przeznaczy¢ pozyskang kwote na sfinansowanie realizacji nastepujgcych dziatan: (1)
kontynuacja (i dokoriczenie) prac zwigzanych z realizacja projektu PANURI (ok. 31,0 min zt) (,,Cel nr 1”), (2) prowadzenie prac zwigzanych
realizacjg projektu MULTI-CANCER (ok. 6,0 min zt) (,,Cel nr 2”), (3) finansowanie kosztéw uzyskania i utrzymania ochrony patentowej do
konca 2025 roku (ok. 4,0 min zt (,,Cel nr 3”) oraz (4) finansowanie wynagrodzen zespotu oraz kosztow utrzymania laboratorium do konca
2025 roku (ok. 11,0 min zt) (,,Cel nr 4”). W ocenie Zarzadu Spotki, pozyskanie z emisji Akcji Nowej Emisji srodkéw w wysokosci ok. 52,0 min
zt netto bedzie wystarczajace dla petnej realizacji wskazanych powyzej Celéw, tj. nie bedzie powodowato koniecznosci przeprowadzania
kolejnych rund finansowania, oraz zapewni pokrycie kosztow dziatalnosci biezacej Spotki do korica 2025 roku. Spdtka zwraca uwage na
specyfike projektu PANURI, tj. niepodzielno$¢ i nierozerwalno$é dziatan zaprojektowanych w ramach realizacji Celu nr 1. W ocenie Spétki
nie jest mozliwa czesciowa realizacja dziatarn wyszczegdlnionych w opisie Celu nr 1. Tym samym przystgpienie do realizacji oraz wykonanie
Celu nr 1 zgodnie z przyjetym planem komercjalizacji, wymaga alokowania w tym zakresie kwoty ok. 31,0 min zt. Jednoczesnie w ocenie
Spotki, konieczne jest uzyskanie dalszej ochrony patentowej opracowywanych rozwigzan, utrzymanie ochrony patentowej juz przyznanej,
jak réwniez zapewnienie sfinansowania utrzymania laboratorium oraz wynagrodzer zespotu do korica 2025 r. (Cele nr 3 i 4). W zwigzku z
tym, aby mdc zrealizowac¢ Cel nr 1 zgodnie z zaktadanym planem i przeznaczy¢ na ten cel ww. kwote ok. 31 min zt, Sp6tka powinna pozyskac

z Oferty tacznie kwote ok. 46 min zi.

W przypadku pozyskania srodkéw z emisji w wysokosci od ok. 46 do ok. 52 min zt Emitent zrealizuje Cele nr 1, 3 oraz 4, a realizacja Celu nr

2 zostanie odtozona w czasie. W przypadku pozyskania srodkéw z emisji w wysokosci od ok. 21 do ok. 46 min zt, Spétka zrealizuje Cele nr
2, 3 i 4, a realizacja Celu nr 1 zostanie odfozona w czasie do momentu pozyskania dodatkowego finansowania. Nie mozna réwniez
wykluczyé, ze w przypadku braku pozyskania dalszego finansowania Cel nr 1 nie zostanie zrealizowany w catosci.

Materializacja powyzszych scenariuszy, zwieksza ryzyko opdznienia realizacji odpowiednio Celu nr 2 (w przypadku pozyskania kwoty nizszej
niz ok. 52 min zt) lub Celu nr 1 (w przypadku pozyskania kwoty nizszej niz ok. 46 min zt), w zaktadanym przez Spédtke terminie, co najmniej
do momentu pozyskania dodatkowych srodkéw na ich realizacje. W przypadku pozyskania z Oferty kwoty mniejszej niz 21 min zt, realizacja
Celu nr 1 zostanie odtozona w czasie, a Cele nr 2, 3, 4 zostang zrealizowane czeSciowo, w ograniczonym zakresie. W takiej sytuacji zwiekszy
sie ryzyko opédznienia realizacji Celu nr2 w zaktadanym przez Spotke terminie oraz wystapi koniecznos¢ pozyskania przez Spotke
dodatkowych srodkéw finansowania na petng realizacje Celu nr 2. W przypadku wystgpienia okolicznosci, ktére uniemozliwig albo w
istotny sposob utrudnia realizacje celéw w zatozonym czasie, Emitent rozwazy mozliwosé: (i) przesunie¢ kwot pomiedzy celami, (ii)
przesuniecia w czasie realizacji celéw lub (iii) ich zmiany, czesciowej lub catkowite]. Brak uzyskania jakichkolwiek srodkéw z emisji Nowych
Akcji lub brak pozyskania srodkéw z innych Zrédet tj. finansowania w ramach oferty akcji kierowanej do jednego inwestora lub oferty
publicznej adresowanej do ograniczonego kregu inwestoréw wybranych przez Spétke do czerwca 2023 roku powoduje ryzyko braku
srodkéw na pokrycie kosztéw dziatalnosci biezgcej Spotki, co moze skutkowaé wypetnieniem przestanek ustawowych dla ztozenia wniosku
o otwarcie likwidacji. Ztozenie takiego wniosku nastgpitoby okoto potowy 2023 roku, z wyprzedzeniem umozliwiajacym pokrycie wszystkich
istniejacych zobowigzan Spétki. Powyzisze czynniki moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju Spotki, w tym réwniez na kontynuowanie dziatalnosci Spétki. Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako wysokie, natomiast
prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko niedojscia Oferty Akcji Nowej Emisji do skutku i mozliwego poniesienia straty przez subskrybentow Akcji Nowej Emisji oraz
posiadaczy PDA oraz ryzyko uzyskania Akcji Nowej Emisji w liczbie nizszej niz subskrybowana. Oferta nie dojdzie do skutku, gdy: (i) Zarzad
Emitenta odstgpi od catej Oferty albo Zarzad Emitenta podejmie decyzje o rezygnacji lub odwotaniu emisji Akcji Nowej Emisji na podstawie
nadanego mu upowaznienia przez Walne Zgromadzenie w § 4 Uchwaty Emisyjnej (ii) co najmniej jedna Akcja Nowej Emisji nie zostanie objeta
i nalezycie optacona, lub (iii) Zarzad nie ztozy w terminie oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego, o ktéorym mowa w art. 310 KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, lub (iv) Zarzad nie ztozy wniosku dotyczacego rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie przewidzianym przez przepisy obowigzujgcego prawa,
lub (v) uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Nowej Emisji. Niedojscie do skutku emisji Akcji Serii E na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Nowej Emisji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW moze oznaczaé poniesienie straty przez wtascicieli Praw do Akcji w

12




sytuacji, gdy cena, jaka zaptacili na rynku wtérnym za Prawa do Akgcji, bedzie wyzsza od przystugujgcej im kwoty zwrotu. W takim przypadku
osoby majace Prawa do Akcji nie bedg uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych
w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

4. KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ | DOPUSZCZENIA

1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac w dane papiery wartosciowe?

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, Spétka w porozumieniu z Koordynatorem Oferty podejmie decyzje o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie. Ponadto, Spétka w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, ustali ostateczng liczbe Akcji
Oferowanych oferowanych poszczegélnym kategoriom Inwestoréw. Spdtka moze podjac decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Nowej Emisji
objetych Ofertg lub zrezygnowac z przeprowadzenia Oferty. Na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 29 czerwca 2022 r. (,Uchwata Emisyjna”), Zarzad Spoétki jest upowazniony do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma zostac
podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki, a tym samym do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji. Na Date Prospektu Zarzad nie
podjat decyzji, czy zamierza skorzystac¢ z udzielonego upowaznienia i okresli¢ ostateczng liczbe Akcji Nowej Emisji najpdzniej w dniu
ustalenia Ceny Akcji Oferowanych. W przypadku nieskorzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktorym mowa powyzej, ostateczna liczba
Akcji Nowej Emisji bedzie rowna maksymalnej liczbie Akcji Serii E okreslonej w Uchwale Emisyjnej, tj. 395.286 (trzysta dziewiecdziesiat piec¢
tysiecy dwiescie osiemdziesiat szes¢) Akcji Nowej Emisji. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze na podstawie upowaznienia wynikajgcego z
Uchwaty Emisyjnej, Spotka moze podjaé decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Nowej Emisji objetych Ofertg, a zatem ostateczna liczba Akcji
Oferowanych moze by¢ mniejsza niz wskazana w Prospekcie liczba maksymalna.

Informacja o skorzystaniu albo nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji, o
ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych przez Spétke poszczegdinym kategoriom Inwestoréw, a takze Cenie Akcji Oferowanych,
zostanie przekazana przez Spotke do KNF oraz udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego. Jednoczesnie wraz z Ofertg Akcji Oferowanych Spétka nie planuje subskrypcji lub plasowania o
charakterze prywatnym lub publicznym innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje Oferowane. Akcje Oferowane nie s3g
uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci oraz z akcjami tymi nie sg zwigzane zadne obowigzki $wiadczen dodatkowych.
Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium RP i nie bedg plasowane w innych krajach. Oferta nie podlega umowie
0 gwarantowaniu emisji.

Przewidywany harmonogram Oferty

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Prospektu, co nastgpi niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przez KNF. Ponizej zostat
przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podany jest wedtug czasu warszawskiego.

Termin Czynnos¢

20 marca 2023r. Publikacja Prospektu (rozpoczecie Oferty)

21 marca — 3 kwietnia 2023 . Road Show

3 kwietnia 2023 r. (do konca dnia) Ustalenie Ceny Maksymalnej lub Przedziatu Cenowego

4 kwietnia 2023 r. (do godz. 16.00) Budowa Ksiegi Popytu

5 kwietnia 2023 r. (do korca dnia) Ustalenie i opublikowane ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych w poszczegdlnych transzach oraz Ceny Akcji Oferowanych

11 -20 kwietnia 2023 r. Zapisy na Akcje Serii Ew TMI

w dniu 20 kwietnia 2023 r. do godz. 17.00
— w przypadku Zapisow sktadanych
osobiscie w POK Cztonka Konsorcjum
Detalicznego

w dniu 20 kwietnia 2023 r. do godz. 23.59
— w przypadku Zapisow sktadanych
elektronicznie

11 marca — 24 kwietnia 2023 r. Zap|sy na Akcje Oferowane w TDI
w dniu 24 kwietnia 2023 r. do godz. 17.00

do 24 kwietnia 2023 r. Ewentualne zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez Inwestoréw Zastepczych, ktérzy
w dniu 24 kwietnia 2023 r. do godz. 17.00 | odpowiedzg na zaproszenie Koordynatora Oferty

26 kwietnia 2023 . Przydziat Akcji Oferowanych

okoto 3 tygodnie od przydziatu | Przewidywany termin Dopuszczenia do obrotu oraz rozpoczecia notowan Akgji Istniejacych i
Akcji Oferowanych Praw do Akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

Powyzszy harmonogram Oferty moze ulec zmianie. Niektére zdarzenia, ktére zostaty w nim przewidziane sg niezalezne od Spétki. Spotka,
w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty, w tym termindéw
przyjmowania Zapisdw. Informacja o zmianie poszczegdlnych terminéw Oferty zostanie przekazana w trybie w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat aktualizujgcy zostanie réwnoczesnie przekazany do KNF. W
przypadku, gdy w ocenie Spoétki zmiana harmonogramu Oferty miataby charakter informacji mogacej wptyna¢ na ocene Akcji Oferowanych,
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informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu
przez KNF. Zmiana termindw rozpoczecia przyjmowania Zapisow i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji w tej sprawie
nastgpi najpdzniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Zmiana termindw zakonczenia przyjmowania Zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji w tej sprawie nastgpi
najpozniej w dniu zakonczenia przyjmowania Zapisow. Zmiana termindéw Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie sie z Oferty lub jej
zawieszenie. Zmiany terminéw Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Wielkosc¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferty

Skala i wielko$¢ rozwodnienia udziatéw dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki po przeprowadzeniu Oferty bedg uzaleznione od szeregu
czynnikow, w szczegdlnosci od ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia po przeprowadzaniu Oferty, przy zatozeniu,
ze w ramach Oferty zostang subskrybowane i optacone wszystkie Akcje Nowej Emisji, bedzie przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZ Udziat gloséw na WZ
Adam Lesner 241.808 15,75% 241.808 15,75%
Natalia Gruba 209.018 13,61% 209.018 13,61%
T\A{iti questmensts Ltd z siedzibg w 204.918 13,35% 204.918 13,35%
Nikozji
Grzegorz Stefanski 185.993 12,11% 185.993 12,11%
Tomasz Kostuch 184.422 12,01% 184.422 12,01%
Pozostali 509.407 33,17% 509.407 33,17%
Razem 1.535.566 100% 1.535.566 100%

Oszacowanie facznych kosztéw emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztéw, jakimi emitent obciazy inwestora

Ani Spotka ani Koordynator Oferty nie bedg pobiera¢ dodatkowych zadnych optat od podmiotéw sktadajgcych zapisy. Kwota wptacona
przez inwestora przy sktadaniu Zapisu moze zostac jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis (w
tym Koordynatora Oferty) zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej. Ponadto inwestor moze ponie$¢ ewentualne koszty zwigzane z
otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego
rachunku wczesniej. Na Date Prospektu Spétka szacuje, ze kwota wynagrodzenia Koordynatora Oferty z tytutu Swiadczonych przez niego
ustug na potrzeby Oferty stanowi ok. 200 tys. zt (wynagrodzenie state) oraz 3,2% ostatecznej wartosci Oferty, rozumianej jako iloczyn
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz ceny Akcji Oferowanych. Ze wzgledu na fakt, ze na Date Prospektu nie jest znana ani ostateczna
liczba akcji, ktore zostang objete w ramach Oferty, ani Cena Akcji Oferowanych, niemozliwe jest precyzyjne okreslenie wielkosci wptywow
brutto z emisji Akcji Oferowanych. Dodatkowo, na Date Prospektu Spoétka szacuje pozostate koszty Oferty na kwote okoto 490 tys. zt.

2. Dlaczego sporzadzany jest Prospekt?

Powody zorganizowania Oferty

Emitent zamierza pozyskaé wptywy brutto z emisji Akcji Nowej Emisji na poziomie ok. 54,3 min zt. Wysokos$¢ wptywow brutto z emisji Akcji
Nowej Emisji uzalezniona bedzie od ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji przydzielonych w ramach Oferty oraz ceny Akcji Oferowanych.
Przy szacowanych przez Emitenta kosztach Oferty ponoszonych przez Spétke na poziomie ok. 2,3 min zt, oczekiwane wptywy netto z emisji
Akcji Nowej Emisji wyniosg ok. 52,0 min zt.

Wykorzystanie i szacunkowa kwoty netto wplywow z Oferty

Spdtka planuje pozyskaé z oferty Akcji Nowej Emisji wptywy netto w kwocie ok. 52,0 min zt. Srodki pozyskane przez Spdtke zostang
przeznaczone na: (1) kontynuacje i dokoniczenie prac zwigzanych z realizacjg projektu PANURI (ok. 31 min zt) (Cel nr 1), (2) prowadzenie
prac zwigzanych z realizacjg projektu MULTI-CANCER (ok. 6 mIn zt) (Cel nr 2), (3) finansowanie kosztéw uzyskania i utrzymania ochrony
patentowej do korica 2025 roku (ok. 4 min zt) (Cel nr 3), (4) finansowanie wynagrodzen zespotu oraz utrzymania laboratorium do konca
2025 roku (ok. 11 min zt) (Cel nr 4). Priorytet biznesowy Spoétki stanowi kontynuacja i dokoriczenie prac zwigzanych z projektem PANURI,
przy czym specyfika tego projektu polega na niepodzielnosci i nierozerwalnosci dziatan niezbednych do jego realizacji (przeprowadzenie
badania klinicznego oraz uzyskanie certyfikacji wyrobu medycznego). W zwigzku z tym realizacja tego celu wymaga alokacji w tym zakresie
ok. 31 min zt. Jednoczesnie w kontekscie dalszej dziatalnosci Spotki, konieczne jest uzyskanie nowej ochrony patentowej opracowywanych
rozwigzan, utrzymanie ochrony patentowej juz przyznanej, jak réwniez zapewnienie sfinansowania utrzymania laboratorium oraz
wynagrodzen zespotu do korica 2025 r. (Cele nr 3 i 4). W zwigzku z tym, w przypadku pozyskania srodkdw z emisji w wysokosci od ok. 46
do ok. 52 min zt, Emitent przeznaczy srodki na realizacje prac dotyczacych projektu PANURI oraz Celdw nr 3 i 4, a realizacja projektu MULTI-
CANCER zostanie odtozona w czasie. W przypadku pozyskania przez Spétke wptywdw z emisji na poziomie od ok. 21 do ok. 46 min zt,
Emitent zrealizuje Cele nr 2, 3, 4, a realizacja Celu nr 1 zostanie odtozona w czasie. W przypadku pozyskania z Oferty kwoty mniejszej niz
ok. 21 min zt, Spétka zrealizuje Cele 2, 3, 4 czesciowo, w ograniczonym zakresie.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w Akcje Oferowane wiqze sie z ponadprzecietnym ryzykiem inwestycyjnym. Wynika ono
z nastepujqcych przestanek, identyfikowanych przez Spétke w Dacie Prospektu: (i) dziatalnos¢ gospodarcza Spotki
koncentruje sie na dziafalnosci badawczej, a realizowane projekty znajdujq sie we Wczesnych Etapach Rozwoju,
(ii) z uwagi na pkt (i), Spotka nie osigga przychoddw, najprawdopodobniej nie bedzie ich osiggata przed rokiem
2025 i nie ma pewnosci, czy kiedykolwiek zostang one osiggniete, (iii) Spotka nie posiada aktywdéw trwatych
0 wartosci istotnej z punktu widzenia zainwestowanego w nig kapitatu, (iv) kluczowym elementem wptywajgcym
na wartos¢ Akcji sq osiggniete dotychczas wyniki prac badawczych prowadzonych przez Spotke. Szerszy opisy ww.
przestanek oraz innych czynnikow ryzyka zawierajq pkt. 2.1-2.4.

W wyniku inwestycji w Akcje Nowej Emisji nowi akcjonariusze, dzieki ktorych srodkom Spdtka bedzie miata
mozliwosc¢ kontynuowac dziatalnos¢ badawczq, obejmq akcje w tgcznej liczbie dajgcej prawo do 25,74% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, a zatem kontrole operacyjng i wtascicielskqg nad Spotkq zachowajq dotychczasowi
akcjonariusze. Jednoczesnie srodki pochodzqce z emisji Akcji Nowej Emisji przeznaczone zgodnie z celami emisji
na projekty badawcze wyniosq okoto 52,0 min zt (zatozenia aktualne w Dacie Prospektu), podczas, gdy tgczna
wartosc¢ kapitatu zaktadowego oraz kapitatu ze sprzedazy Akcji Serii A, B, C i D powyzej ich wartosci nominalnej
w dacie bilansowej 31 grudnia 2022 roku wyniosta niecate 13 min zt.

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie. Wystgpienie
jednego lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w potqczeniu z innymi okolicznosciami moze miec
istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnos¢ Spdftki, jej sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci i
cene rynkowq Akcji, co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestordw straty rownej catosci lub czesci
inwestycji w Akcje Oferowane. Nie mozna wykluczyc, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie bedg
stanowity kompletnej ani wyczerpujqcej listy i w zwigzku z tym na Date Prospektu przedstawione ponizej ryzyka
nie mogq byc traktowane, jako jedyne, na ktdre Spotka jest narazona. Spotka moze byc narazona na dodatkowe
ryzyka i niewiadome, ktore nie sq obecnie znane Spofce.

Istotnos¢ kazdego z poniiszych ryzyk zostata oceniona przez Spétke w oparciu o dwa czynniki,
tj. (i) prawdopodobieristwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywang skale negatywnego wptywu na Spotke
i papiery wartosciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikdw zostata przeprowadzona z wykorzystaniem skali
jakosciowej dla kazdego z czynnikéw: niska (1) — srednia (2) — wysoka (3). Czynniki ryzyka wymieniane sq w
kolejnosci od najistotniejszych do najmniej istotnych. Zgodnie z Rozporzqdzeniem Prospektowym wskazane
ponizej czynniki ryzyka sq kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wtasciwymi i specyficznymi dla Spdtki, Oferty
i notowania Akcji na rynku requlowanym. W zwigzku z tym nie sq jedynymi czynnikami ryzyka, na ktore Spdtka
jest narazona na Date Prospektu. Pozostate czynniki ryzyka obejmujq ryzyka charakterystyczne ogdlnie dla spotek
prowadzqcych dziatalnos¢ w Polsce oraz regionie, warunkéw i zdarzenn o charakterze globalnym Ilub
ekonomicznym, jak rowniez ryzyka charakterystyczne dla spotek prowadzgcych dziatalnos¢ w tej samej branzy, w
ktorej dziata Spotka, a takze zwigzanych z ofertami publicznymi akcji i notowaniem akcji na rynku regulowanym
na terenie Unii Europejskiej. Podejmujgc decyzje inwestycyjng co do nabycia Akcji Oferowanych, potencjalni
inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage rowniez wszelkie takie czynniki ryzyka, gdyz ich materializacja moze rowniez
miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju
Spotki, a takze moze spowodowac spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych.

Oceniajgc istotnos¢ danego ryzyka pod kgtem skali jego negatywnego wplywu na dziatalnosé, sytuacje
finansowgq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki i cene Akcji Oferowanych oraz prawdopodobieristwa jego
materializacji, zgodnie z wymogami Rozporzqdzenia Prospektowego Spotka uwzgledniata rézne czynniki, w tym
historyczne przypadki materializacji takiego ryzyka i ich skutki, a takze dostepnosc i skutecznos¢ srodkow
naprawczych mogqcych stuzy¢ ograniczeniu skutkéw materializacji danego ryzyka. Ocena dokonywana byta w
oparciu o najlepszq wiedze Zarzqdu, opartq na faktach i okolicznosciach znanych Zarzqdowi na Date Prospektu.

Wedle najlepszej wiedzy Spotki, opisane ponizej czynniki ryzyka sq zidentyfikowanymi przez nig czynnikami ryzyka,
ktore mogq miec niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowgq, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki
lub na wartos¢ Akcji Oferowanych.
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2.1. Ryzyka zwigzane z prowadzonymi pracami badawczymi
Ryzyko zwigzane z Wczesnym Etapem Rozwoju projektéw prowadzonych przez Spétke.

Prowadzenie prac badawczych majgcych na celu opracowywanie nowych rozwigzan dla potrzeb diagnostyki
medycznej, w szczegdlnosci rozwigzan projektowanych do wykorzystania na skale, jest obarczone wysokim
ryzykiem niepowodzenia na kazdym etapie prac w kazdym z projektow. Ryzyko to dotyczy m. in. (i) braku
potwierdzenia koncepcji przyjetej na etapie projektowania rozwigzania oraz (ii) uzyskania zbyt wysokiego
odsetka btednych wynikéw w trakcie badan przedklinicznych lub klinicznych prowadzonych nad wytworzonym
juz rozwigzaniem, ktéry uniemozliwi wykorzystywanie rozwigzania diagnostycznego na szeroka skalg, a tym
samym uniemozliwi jego komercjalizacje i osiggniecie przychodu. W przypadku dziatalnosci Emitenta,
nieosiggniecie przychodu oznacza¢ bedzie brak mozliwosci odzyskania przez Inwestoréw $rodkow
zainwestowanych w Akcje Oferowane.

W Dacie Prospektu prace badawcze prowadzone przez Spdétke w odniesieniu do dwdch najwazniejszych
projektow (PANURI i MULTI-CANCER) pozostawaty we Wczesnym Etapie Rozwoju, tj. w zakresie (i) projektu
PANURI Spotka zakonczyta badania przedkliniczne i byta gotowa do rozpoczecia badan klinicznych, (ii) projektu
MULTI-CANCER Spétka prowadzita badania przedkliniczne, stanowigce etap poprzedzajacy etap wiasciwych
badan klinicznych, niezbednych dla rejestracji wyrobu medycznego. Tym samym nie mozna wykluczyé¢, ze
pomimo obiecujgcych wynikéw dotychczas przeprowadzonych badan i préb, projekty nad ktdrymi pracuje Spétka
nie beda przebiegaty w kolejnych etapach zgodnie z przyjetymi zatozeniami, a uzyskiwane w poszczegdlnych
testach rezultaty bedg odbiegaty in minus od przyjetych zatozen w sposdb uniemozliwiajgcy kontynuacje
prowadzonych prac.

Zgodnie z zatozeniami, rozpoczecie badania klinicznego w ramach projektu PANURI powinno nastgpi¢ w trzecim
kwartale 2023 roku, a jego zakoriczenie zaplanowano na drugi kwartat 2025 roku. Po zakonczeniu badania
zostanie przeprowadzona ocena skutecznosci dziatania wyrobu medycznego do diagnostyki nowotworu trzustki.
W przypadku pozytywnych wynikéw badan, tj. zgodnych z projektem wyrobu medycznego, mozliwa bedzie
certyfikacja wyrobu medycznego, ktorej rozpoczecie planowane jest w trzecim kwartale 2025 roku i powinno
zakonczy¢ do korica 2025 roku.

Zgodnie z zatozeniami, pod warunkiem pozyskania srodkow z emisji Akcji Nowej Emisji w kwocie pozwalajgcej na
realizacje celu nr 2 (6 miIn zt), tj. na kontynuacje prac nad projektem MULTI-CANCER m. in. w zakresie walidacji
przedklinicznej prototypu, rozpoczecie badania klinicznego w ramach projektu MULTI-CANCER powinno nastgpic
w 2025 roku, a jego zakoriczenie zaplanowano na rok 2027. Po zakoriczeniu badania zostanie przeprowadzona
ocena skutecznosci dziatania wyrobu medycznego do diagnostyki wielu rodzajéw nowotwordéw, objetych tym
projektem. W przypadku pozytywnych wynikéw badan, tj. zgodnych z projektem wyrobu medycznego, mozliwa
bedzie certyfikacja wyrobu medycznego, ktdrej rozpoczecie i zakoriczenie planowane jest w 2027 roku.
Finansowanie badan klinicznych projektu MULTI-CANCER znajdzie swoje zrodto w Srodkach uzyskanych z
komercjalizacji projektu PANURI. W przypadku braku komercjalizacji projektu PANURI do daty planowanego
rozpoczecia badan klinicznych projektu MULTI-CANCER, badania kliniczne projektu MULTI-CANCER nie zostang
rozpoczete zgodnie z zatozonym terminem, tj. w 2025 roku. Badania kliniczne projektu MULTI-CANCER zostang
woéwczas rozpoczete niezwitocznie po opdzinionej — wzgledem harmonogramu obowigzujgcego w Dacie
Prospektu — komercjalizacji projektu PANURI lub po pozyskaniu przez Spétke innych srodkéw na sfinansowanie
tych badan. W Dacie Prospektu Spdtka nie prowadzita jednak jakichkolwiek dziatan faktycznych lub prawnych
zmierzajacych do pozyskania innych srodkéw na sfinansowanie badan klinicznych projektu MULTI-CANCER w
2025 roku, koncentrujgc sie na dziatalnosci badawczej zwigzanej z oboma prowadzonymi projektami i
dochowywaniem przyjetych harmonogramow.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.
W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka oraz
prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko nieuzyskania pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych.

Jednym z etapéw dopuszczania nowych wyrobéw medycznych (w tym testéw diagnostycznych) do obrotu jest
przeprowadzenie badan klinicznych, na prowadzenie ktérych nalezy uzyskaé¢ stosowne zgody. Procedura
uzyskania pozwolenia jest rézna w réznych panstwach, jednak zawsze wymaga spetnienia szeregu warunkdéw, w
szczegolnosci dostarczenia szczegdtowej dokumentacji dotyczacej planowanego badania. Niespetnienie ktéregos
z warunkow lub braki w dokumentacji, wynikajgce z przyczyn niezaleznych od Emitenta lub z powodu celowego
dziatania lub zaniechania, w tym m. in. przeoczenia, opdznienia, mogg spowodowac opdznienie prowadzonych

16



prac badawczych, powstanie po stronie Spétki dodatkowych kosztédw finansowych, a w skrajnym przypadku
nawet brak mozliwosci kontynuowania projektu. Spétka planuje uzyskaé pozwolenia na prowadzenie badan
klinicznych w Stanach Zjednoczonych, krajach Unii Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii. Przewidywany czas
uzyskania ww. pozwolen to trzeci kwartat 2023 roku.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.
W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako srednie.

Ryzyko braku korelacji czasowej potrzeb Spétki z mozliwosciami podwykonawcow.

Nie mozna wykluczyé braku zbieznosci w czasie zapotrzebowania Spétki na przeprowadzenie okreslonego rodzaju
czynnosci badawczych lub innych z wolnymi mocami badawczymi lub innymi certyfikowanych podmiotéw
zewnetrznych, z ktérych ustug musi skorzysta¢ Spoétka w trakcie prowadzenia badan, w tym podmiotéw typu CRO
i CDMO. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze z powodow obiektywnych lub lezgcych po stronie takiego podmiotu,
podmiot ten nie bedzie zdolny do przeprowadzenia zleconych prac w uzgodnionym okresie.

Realizacja ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.
W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako Srednig oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako srednie.

Ryzyko utraty kluczowego personelu badawczego.

Kompetencje merytoryczne kluczowych cztonkéw personelu badawczego determinuja sposéb oraz tempo
prowadzenia prac badawczych, co czyni Spotke uzalezniong od wysoko kwalifikowanych specjalistéw, ktorzy nie
posiadajg swojego zastepstwa wsréd pozostatych cztonkéw zespotu. Brak zastepowalnosci jest efektem
unikalnosci ich kompetencji. Dodatkowo, w matej organizacji, jakg jest Spotka, osigganie okreslonych celéw jest
zwykle w znaczacym stopniu uzaleznione od indywidualnych umiejetnosci i predyspozycji kazdego ze
specjalistow oraz jakosci jego pracy. Kluczowg role merytoryczng petnig w Spotce pan Adam Lesner oraz pani
Natalia Gruba, ktdérzy odpowiadajg za prace badawcze. Pan Adam Lesner oraz pani Natalia Gruba s3

Wspotpraca z ww. osobami odbywa sie w oparciu o umowy cywilnoprawne.

Utrata kluczowych, niezastepowalnych cztonkéw zespotu badawczego, np. ze wzgledu na okolicznosci losowe
moze miec negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spatki.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka
oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako niskie.

Ryzyko koncentracji dostawcéw materiatow laboratoryjnych.

Spotka zaopatruje sie w materiaty laboratoryjne niezbedne do prowadzenia dziatalnosci u stosunkowo waskiej,
wyselekcjonowanej grupy kilku dostawcow. Dostawcy ci nie s3 ze sobg powigzani, dziatajg niezaleznie i s3
potencjalnie zastepowalni. Wspotpraca z waskg grupa sprawdzonych dostawcow z jednej strony zapewnia
wysokg jako$¢ materiatow laboratoryjnych, z drugiej moze zwiekszaé ryzyko nagtej lub istotnej zmiany cen oraz
ograniczenia lub catkowitego zaprzestania dostaw, m. in. ze wzgledu na zaktécenia tancuchéw dostaw i
ograniczenie podazy rynkowej materiatdw laboratoryjnych. Wystgpienie istotnych wzrostéw cen lub ograniczen
iloSciowych dostaw wptynetoby negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako niskg oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako niskie.

2.2. Ryzyka zwigzane z komercjalizacjg wynikéw prac badawczych.
Ryzyko braku doswiadczenia Spotki w komercjalizacji efektow prac badawczych.

Z racji niedoprowadzenia przez Spétke ktoregokolwiek z projektéw badawczych do fazy badan klinicznych, co jest
efektem relatywnie krdtkiego okresu istnienia Spotki, Spdétka — jako organizacja — nie posiada doswiadczen w
zakresie komercjalizacji efektdw prowadzonych prac badawczych, w tym np. w zakresie jakosci i kompletnosci
informacji przekazywanych w procesie komercjalizacji. Pomimo doswiadczen osobistych pana Grzegorza
Stefanskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu, oraz zamiaru podjecia wspotpracy z pomiotami typu CDMO i
CRO, nie mozna wykluczy¢ niepowodzenia procesu komercjalizacji z przyczyn wynikajgcych z braku
doswiadczenia Spotki.

17



W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos$¢ ryzyka jako wysoka oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw w wyniku braku mozliwosci komercjalizacji wynikéw prac badawczych.

Zgodnie z przyjetg przez Spotke strategia biznesowg, komercjalizacja technologii opracowanej w ramach
poszczegdlnych projektow bedzie nastepowata — co do zasady — w trakcie lub po zakoriczeniu badan klinicznych.

W przypadku pozyskania dla procesu komercjalizacji partnera oczekujgcego przeprowadzenia badan klinicznych
samodzielnie lub pod jego kontrolg, komercjalizacja opracowanej technologii moze mie¢ miejsce w odniesieniu
do catosci projektdw lub jedynie poszczegdlnych opracowanych rozwigzan technologicznych, jeszcze przed
rozpoczeciem badan klinicznych. W takiej sytuacji Spdtka osiggnetaby przychody z komercjalizacji przed
rozpoczeciem badan klinicznych. Tym samym rola Spétki na etapie prowadzenia badan klinicznych bytaby zalezna
od umowy z partnerem, a w skrajnym przypadku — zadna.

Ze wzgledu na znaczaco réozne prawdopodobienstwo sukcesu komercyjnego kazdego z projektéw w przypadku
jego komercjalizacji przed zakonczeniem badan klinicznych oraz po zakornczeniu badan klinicznych, réznica
pomiedzy przychodami Spoétki uzyskanymi z komercjalizacji w obu ww. przypadkach przekracza¢ bedzie
najprawdopodobniej znaczgco koszt przeprowadzenia badan klinicznych. W tej sytuacji mozliwosé
komercjalizacji projektédw przed rozpoczeciem badan klinicznych Spétka uznaje za mato prawdopodobne.

Potencjalnym nabywca albo licencjobiorcg technologii opracowanej przez Spétke bedzie partner strategiczny,
ktorym bedzie najprawdopodobniej duza firma zagraniczna produkujgca wyroby medyczne stuzgce diagnostyce
lub urzadzenia diagnostyczne, wobec czego istotne znaczenie ma nalezyte rozpoznanie tendencji i sytuacji
panujgcej na Swiatowych rynkach diagnostyki nowotworow.

Intencjg Spotki jest zainteresowanie swoimi wynalazkami we Wczesnym Etapie Rozwoju jak najwiekszej liczby
potencjalnych partneréow strategicznych. W celu nawigzania wspodtpracy z podmiotem zainteresowanym
komercjalizacjg zakonczonych projektdw Spotka samodzielnie monitoruje zainteresowanie rynku prowadzonymi
badaniami, m. in. typujac podmioty potencjalnie zainteresowane wynalazkami Spotki, biorgc udziat w
konferencjach branzowych, analizujgc publikacje dotyczgce nowych wynikéw prac badawczych oraz monitorujac
sktadane wnioski patentowe. Réwnolegle Spdtka prowadzi wspodtprace z profesjonalnym posrednikiem,
kojarzacym firmy technologiczne z partnerami strategicznymi. Nie mozna jednak wykluczyé, ze pomimo
prowadzenia czesSci lub wszystkich z ww. dziatan, przeznaczony do komercjalizacji projekt nie znajdzie nabywcy.

Trudnosé w znalezieniu partnera dla komercjalizacji projektu moze by¢ efektem jednego lub wiekszej grupy
ponizszych czynnikéw, w tym m.in.:

(i)  zmian na rynku diagnostyki medycznej, ktory jest rynkiem globalnym, nieustannie sie rozwijajacym, na
ktérym pojawiajg sie catkowicie nowe koncepcje i wyroby medyczne lub rozwigzania usprawniajgce lub
optymalizujgce ekonomicznie wyroby medyczne wczesniej wykorzystywane;

(i) braku mozliwosci dotarcia do oséb decyzyjnych w podmiotach bedgcych potencjalnymi partnerami dla
komercjalizacji lub ich przekonania o wartosci wynikow realizowanych projektéw.

Spotka nie moze zatem wykluczyé, ze pomimo osiggniecia pozytywnych wynikdw na etapie badan klinicznych nie
uda sie znalez¢ partnera zainteresowanego nabyciem licencji lub praw do rozwigzan wypracowanych przez
Spoétke.

W przypadku zawarcia umowy na komercjalizacje przed rozpoczeciem badan klinicznych lub w trakcie ich
trwania, partner strategiczny moze odstgpi¢ od umowy w sytuacji nieosiggniecia w badaniach klinicznych
wynikéw zgodnych z zatozeniami. W takim przypadku komercjalizacja finalnie moze sie nie powiesc.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnos$¢ ryzyka jako wysoka
oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

2.3. Pozostate ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spotki
Ryzyko niewystarczalnosci kapitatu obrotowego

Kapitat obrotowy posiadany przez Spotke w Dacie Prospektu zaspokaja jej potrzeby finansowe do korica czerwca
2023 roku. Spotka nie ma mozliwosci kontynuowania dziatalnosci operacyjnej ani badawczej po tym terminie bez
pozyskania finansowania ze srodkow z Akcji Nowej Emisji lub z innych Zzrddet, tj. np. oferty akcji kierowanej do
jednego inwestora lub oferty publicznej adresowanej do ograniczonego kregu inwestoréow wybranych przez
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Spotke, przy czym w przypadku ofert kierowanych do ograniczonego kregu inwestoréw, Spétka rozwaza
inwestoréw branzowych lub finansowych. Do Daty Prospektu Spétka nie podjeta jakichkolwiek dziatan majacych
na celu przeprowadzenie oferty akcji kierowanej do jednego inwestora lub oferty publicznej adresowanej do
ograniczonego kregu inwestoréow wybranych przez Spétke. Ze wzgledu na brak generowania przychoddéw oraz
brak zabezpieczen, Spdtka nie ma zdolnosci do zaciggania zobowigzan finansowych, w szczegdlnosci emisji
obligacji lub zaciggania zobowigzan kredytowych.

W przypadku niepozyskania z Akcji Nowej Emisji Srodkéw pozwalajacych Spotce na kontynuacje dziatalnosci co
najmniej do czasu komercjalizacji projektu PANURI, tj. uzyskania pierwszych przychodéw bedacych efektem
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, z dniem wydatkowania catosci sSrodkéw pozyskanych z Akcji Nowej Emisji
Spotka nie bedzie dysponowata srodkami na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej ani badawczej, co bedzie
skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych dla ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci.

Niepozyskanie $rodkéw z Akcji Nowej Emisji w kwotach pozwalajacych na dalsze funkcjonowanie Spétki moze
mie¢ miejsce w przypadku braku wystarczajgcego popytu na Akcje Nowej Emisji lub z, przyczyn formalnych tj. w
przypadku gdyby nie doszto do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji
lub w przypadku gdyby KNF zakazata rozpoczecia Oferty albo dalszego jej prowadzenia.

W dotychczasowej historii Emitenta ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokg
oraz prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z brakiem uzyskiwania przez Spétke przychodéw operacyjnych oraz uzaleznieniem dalszej
dziatalnosci Spétki od finansowania kapitatem wtasnym.

Od poczatku dziatalnosci Spétki jedynymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz inwestorow
zewnetrznych, tj. kapitat wtasny. Spotka ubiegata sie réwniez o przyznanie pomocy publicznej w kwocie 2,5 min
euro w ramach programu ECI Accelerator, jednak pomoc ta nie zostata przyznana. Majac na uwadze obecny
stopien zaawansowania realizowanych projektow, tj. faza badan przedklinicznych w projekcie PANURI oraz faza
przygotowan do badan przedklinicznych w projekcie MULTI CANCER, oraz dazenie Spétki — co do zasady — do
komercjalizacji projektéw nie wczesniej niz po rozpoczeciu badan klinicznych, uzyskanie przychodéw przez
Spotke przed rokiem 2025 nalezy uzna¢ za mato prawdopodobne. Jednoczesnie, rozwdj Spotki bedzie wymagat
ponoszenia kolejnych naktaddw finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem
komercjalizacji produktéw. Nalezy réwniez bra¢ pod uwage, ze w skrajnym przypadku Spotka moze nigdy nie
osiggnac przychodow.

Jezeli zatem Srodki pozyskane z emisji Akcji Nowej Emisji oraz kwoty ewentualnych dotacji lub grantéw (przy
czym w Dacie Prospektu Spotka nie brata udziatu w jakimkolwiek trwajgcym postepowaniu o udzielenie takiej
pomocy) okaza sie niewystarczajace dla zakoriczenia prac badawczych w projekcie PANURI w zakresie, ktory
pozwoli na komercjalizacje ich wyniku i osiggniecie przychodéw, Spétka nie bedzie miata dostepu do zrodet
finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie prawdopodobne w przypadku nieplanowego wydtuzania sie
poszczegdlnych etapéw prac badawczych albo wzrostu cen pracy, materiatéw lub ustug ponad wartosci zatozone
w budzetach projektow.

W przypadku (a) niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji lub jej dojscia do skutku w kwocie nizszej niz 21
min zt netto lub (b) niewptyniecia do Spétki srodkdéw z emisji Akcji Nowej Emisji do czerwca 2023 roku, Spotka
podejmie dziatania majgce na celu pozyskanie nowych Zrddet finansowania, ktére bedg mogty pochodzié¢ z: (i)
emisji akcji kierowanej do jednego inwestora lub (ii) oferty publicznej adresowanej do ograniczonego kregu
inwestoréw wybranych przez Spétke, przy czym w obu ww. przypadkach Spétka rozwaza inwestorow branzowych
lub finansowych (w Dacie Prospektu Spétka nie podjeta jakichkolwiek krokéw w tym celu, w szczegdlnosci nie
zidentyfikowata jakichkolwiek grup lub pojedynczych inwestoréw zainteresowanych inwestycjg w Akcje) lub (iii)
pomocy publicznej w formie dotacji lub grantéw w ramach projektéw finansowania dziatalnosci badawczej w
dziedzinie medycyny lub farmacji. Fiasko przysztych ewentualnych dziatan majgcych na celu pozyskanie nowych
zrédet finansowania, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim spowoduje, ze Spétka nie bedzie dysponowata
srodkami na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej ani badawczej poczawszy od lipca 2023 roku, co bedzie
skutkowato wypetnieniem przestanek ustawowych dla ztozenia wniosku o otwarcie likwidacji lub upadtosci.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako wysokg oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia jako Srednie.
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Ryzyko nierozpoczynania nowych projektéw badawczych.

W Dacie Prospektu Spétka koncentrowata sie na prowadzeniu projektéow (i) PANURI, bedacego flagowym
projektem Spotki w zakresie diagnostyki nowotworu trzustki, oraz (ii) MULTI-CANCER, tj. projektu w zakresie
jednoczesnej diagnostyki wielu rodzajéw nowotwordw. Po zakonczeniu prac nad projektem PANURI i jego
komercjalizacji, tj. wedtug zatozen aktualnych w Dacie Prospektu nie wczesniej niz po roku 2025, Spétka planuje
koncentracje prac nad projektem MULTI-CANCER. Z racji wiekszej ztozonosci projektu MULTI-CANCER w
poréwnaniu do projektu PANURI (réwnolegta diagnostyka wielu nowotwordéw vs. diagnostyka jednego
nowotworu), Spoétka ocenia, ze prace nad projektem MULITI-CANCER bedg trwaty do korica 2027 roku i beda
absorbowaty catosé lub wigkszo$¢ posiadanych przez Spoétke zasobdéw finansowych.

Wobec powyzszego w Dacie Prospektu Spdtka, poza pietnastoma zdefiniowanymi juz celami diagnostycznymi w
ramach projektu MULTI-CANCER, nie miata zdefiniowanych kolejnych projektéw badawczych, ktére planowataby
rozpoczynac i rozwijac po roku 2027.

Ewentualne przyszte kolejne projekty badawcze mogg dotyczy¢ testow na kolejne rodzaje nowotworow lub
innych wynalazkow stuzgcych diagnostyce medycznej. Koncepcje naukowe mogace stanowi¢ podstawe dla
rozpoczecia nowych projektéow badawczych zmierzajgcych do wynalezienia kolejnych rozwigzan dla diagnostyki
medycznej Spdtka moze (i) sformutowac samodzielnie lub (ii) pozyska¢ nieodptatnie od podmiotu zewnetrznego
lub (iii) pozyska¢ odptatnie od podmiotu zewnetrznego, przy czym cena ewentualnego pozyskania odptatnego
pozostaje w Dacie Prospektu nieznana. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku braku dostepu do nowej koncepcji
naukowej, w oparciu o ktorg Spotka mogtaby rozpoczaé prowadzenie badan nad kolejnymi wynalazkami
mogacymi znalez¢ zastosowanie w praktyce diagnostyki medycznej, Spotka nie bedzie miata podstaw dla
rozpoczecia i prowadzenia kolejnych projektéw badawczych, a tym samym nie bedzie miata mozliwosci tworzenia
nowych aktywdw, ktérych komercjalizacja mogtaby generowaé przyszte przychody Spoétki. Materializacja ww.
ryzyka spowoduje zatem, ze Spodtka stanie sie quasi spotkg celowa, ktéra zakornczy swojg dziatalnos¢ po
komercjalizacji projektu MULTI-CANCER. W zaleznosci od wynikéw komercjalizacji projektéw PANURI i MULTI-
CANCER moze to mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spofki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako wysokg oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej Spotki.

Wiedza wspétpracownikéw, dorobek naukowo-badawczy oraz stosowane procesy technologiczne stanowig
kluczowe aktywa Spotki. W maju 2022 r. Spétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu
na wynalazek pt. ,,Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposob jego otrzymywania
i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej”, ktory zostat opracowany w ramach realizacji projektu PANURI. W
czerwcu 2021 r. Spétka ztozyta do Europejskiego Urzedu Patentowego wniosek — w ramach procedury
miedzynarodowej PCT — o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,,Novel diagnostic marker for prostate cancer.”
Ponadto, Spodtka ztozyta wnioski do Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu na terytorium Polski na
wynalazki takie jak (i) ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka watroby, sposdb wykrywania aktywnosci
enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka watroby, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego
zwigzku i sposdb leczenia raka watroby” (listopad 2021 r.), (ii) ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka ptuca,
sposob wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka ptuca, zestaw zawierajgcy taki
zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka ptuca” (grudzien 2021 r.), (iii) ,,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka jelita, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka jelita,
zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka jelita” (marzec 2022
r.), (iv) ,Zwigzek - marker diagnostyczny raka nerki, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb
diagnozowania raka nerki, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia
raka nerki” (kwiecien 2022 r.), (v) ,,Zwigzek - marker diagnostyczny raka trzonu macicy, sposéb wykrywania
aktywnosci enzymatycznej, sposoéb diagnozowania raka trzonu macicy, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz
zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka trzonu macicy” (czerwiec 2022 r.), (vi) ,,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka jajnika, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka jajnika,
zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka jajnika” (wrzesien
2022 r.).

Réwnolegle Spotka prowadzi prace badawcze, ktérych rezultaty mogg by¢ chronione przepisami prawa
autorskiego, prawa wtasnosci przemystowej, czy tez przepisami regulujgcymi zwalczanie nieuczciwej konkurenciji.
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Ujawnienie wtasnosci intelektualnej Spétki na zewnatrz grozitoby nieuprawnionym wykorzystaniem autorskich,
innowacyjnych i specyficznych rozwigzan Spotki przez konkurencje. Sytuacja ta mogtaby mie¢ powazne
reperkusje dla dziatalnosci i sytuacji gospodarczej Spotki, w tym osigganych przez nig wynikéw finansowych.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu wszechstronng ochrone swych praw wtasnosci intelektualnej poprzez
odpowiednig strategie zgtoszenn o udzielenie praw wytgcznych oraz dziatania w celu ograniczenia ryzyka
nieuprawnionego ujawnienia swojej wiasnosci intelektualnej podpisujgc z pracownikami, wspétpracownikami
oraz kontrahentami umowy o zachowaniu poufnosci.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw witasnosci intelektualnej podmiotow trzecich przez Spétke.

Z prowadzeniem przez Spotke dziatalnosci wigze sie tez ryzyko naruszenia przez nig praw witasnosci intelektualnej
0s6b trzecich. W przypadku zarejestrowania patentu na wynalazek o charakterze podobnym do produktéw
opracowywanych przez Spétke. Spotka postepuje w tej mierze ze szczegdlng ostroznoscig, ponadto kwestia
uzyskania patentu wymaga oceny rzecznikow i urzedow patentowych pod katem innowacyjnosci wynalazku i
braku naruszania wtasnosci intelektualnej w zwigzku z udzieleniem innego patentu podmiotom trzecim. Poziom
ryzyka w tym kontekscie mozna ocenic jako wyzszy na odlegtych rynkach (tj. poza obszarem Unii Europejskiej i
Standw Zjednoczonych), gdzie aspekt monitorowania witasnosci intelektualnej nie jest tak zaawansowany i
usystematyzowany. Z uwagi na szeroki zakres ochrony patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka naruszenia praw witasnosci intelektualnej oséb trzecich, jednak w ocenie Spétki jest to
mato prawdopodobne, poniewaz urzedy patentowe danego kraju przed wydaniem decyzji o udzieleniu patentu
dokonujg analizy jego innowacyjnosci w swietle stanu techniki, w tym zgtoszen patentowych i patentéw oséb
trzecich. Niezaleznie od tego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wytoczenia przez podmiot trzeci procesu przeciwko
Spotce dotyczacego naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotu trzeciego. W takim przypadku Spodtka
mogtaby zosta¢ narazona na koszty takich postepowarn co moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Spétki.
Jednoczesnie w przypadku wydania negatywnego dla Spoétki orzeczenia, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze
orzeczenie to bedzie przewidywac zakazanie dalszego wykorzystywania przez Spoétke rozwigzan, ktore
naruszatyby prawa oséb trzecich, co mogtoby doprowadzi¢ do wstrzymania dziatalnosci Spotki w danym zakresie.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosc ryzyka jako wysoka,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z odmowg udzielenia ochrony patentowej lub pozbawieniem tej ochrony.

W maju 2022 r. Spétka uzyskata decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek
chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposéb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce
nowotworowej”. Patent ten jest efektem prac badawczych zrealizowanych w ramach projektu PANURI.
Jednoczesnie zgtoszenie patentowe dotyczgce projektu PANURI jest obecnie procedowane w fazach krajowych i
regionalnych PCT w panstwach takich jak: panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, Stany Zjednoczone, Chiny,
Hong Kong, Japonie, Turcje, Szwajcarie, Norwegie, Indie, Brazylie, Kanade, Rosje, Koree Potudniowg, Australie,
Meksyk, Indonezje, Arabie Saudyjska, Tajlandie, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Izrael, Republike Potudniowe;j
Afryki, Singapur.

Ponadto w kwietniu 2022 r. Spotka ztozyta wniosek do Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu na
wynalazek bedgcy markerem diagnostycznym raka nerki w ramach zakoriczonego projektu FINDER. W marcu
2022 r. podobny wniosek dotyczyt markera diagnostycznego raka jelita grubego, ktory rowniez zostat
opracowany w ramach zakoriczonego projektu FINDER. Strategia patentowa Spotki zaktada ztozenie w okresie
kolejnych dwunastu miesiecy zgtoszenia patentowego w procedurze miedzynarodowej PCT.

Dodatkowo w czerwcu 2020 r. Spoétka ztozyta wniosek do Europejskiego Urzedu Patentowego o udzielenie
patentu europejskiego na wynalazek ,Novel diagnostic marker for prostate cancer” (nowatorski marker
diagnostyczny raka prostaty).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze rozwigzania Spotki stanowigce — w ocenie Spdtki — wynalazki podlegajace
ochronie patentowej, nie uzyskajg finalnie tej ochrony, w szczegdlnosci z uwagi na fakt, iz w ocenie organéw
patentowych, nie zostang spetnione wymogi dotyczace zdolnosci patentowej, zwtaszcza nowosci, poziomu
wynalazczego, czy tez mozliwosci przemystowego zastosowania. W trakcie postepowan przed urzedami
patentowymi osoby trzecie mogg zgtasza¢ uwagi odnosnie zdolnosci patentowej, w tym nowosci, poziomu
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wynalazczego i przemystowej stosowalnosci, wynalazkéw bedacych przedmiotem zgtoszen patentowych, co
moze utrudnié lub uniemozliwi¢ uzyskanie prawa wytgcznego.

W odniesieniu do kwestii ,nowosci” nalezy wskaza¢, ze wynalazek uwaza sie za nowy, jezeli nie jest on czescig
stanu techniki. Z kolei poprzez stan techniki rozumie sie wszystko to, co przed datg, wedtug ktdrej oznacza sie
pierwszenstwo do uzyskania patentu, zostato udostepnione do wiadomosci powszechnej w formie pisemnego
lub ustnego opisu, przez stosowanie, wystawienie lub ujawnienie w inny sposéb. Postepowaniu o udzielenie
patentu na wynalazek towarzyszy przeprowadzenie badania dotyczacego aktualnego stanu techniki.
Poszczegdlne urzedy patentowe sporzadzajg raporty z poszukiwania stanu techniki. Takie raporty sporzadzane
sg po ztozeniu wniosku o udzielenie patentu, jak réwniez w okresie poprzedzajgcym wydanie decyzji o udzieleniu
patentu (lub odmowie jego udzielenia). W przypadku wynalazku pt. Zwigzek chemiczny — marker diagnostyczny
nowotworu trzustki, sposéb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce nowotworowej, takie raporty
zostaty sporzadzone przez Urzad Patentowy RP i potwierdzity ,nowos¢” wynalazku. Spotka nie moze jednak
wykluczy¢, ze raporty sporzgdzone w fazie europejskiej oraz w innych jurysdykcjach, nie przedstawig innych
whioskdw, co wynika m.in. 18 miesiecznego opdznienia publikacji zgtoszen patentowych, ktore stajg sie dostepne
do wiadomosci publicznej dopiero po tej dacie, jak réwniez z kwestii weryfikacji jezykowej udostepnionych do
tej pory publikacji w réznych panstwach i mozliwosci ujawnienia publikacji w jezykach krajowych, ktérych nie
wykazaty wczesniejsze badania wykonane przez Europejski Urzad Patentowy czy Urzad Patentowy RP. Nie mozna
rowniez wykluczy¢ sytuacji, ze w toku postepowania przed Europejskim Urzedem Patentowym lub postepowan
prowadzonych w innych jurysdykcjach, uwagi dotyczace ,nowosci” zostang zgtoszone przez inne podmioty, w
tym konkurentéw Spétki.

Z kolei w odniesieniu do pozostatych ww. wynalazkéow, na obecnym etapie nie zostaty jeszcze sporzgdzone
raporty dotyczace stanu techniki w zakresie dotyczgcym tych wynalazkéw. W zwigzku z tym, nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze raporty wykazg przeszkody do uznania ,,nowosci” lub ,,poziomu wynalazczego” wynalazkéw, co moze
stanowi¢ podstawe do odmowy udzielenia ochrony patentowe;j.

Materializacja takiego ryzyka miataby istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, poniewaz pozbawiony zostatby w
przysztosci przewag konkurencyjnych zwigzanych z brakiem udzielenia prawa wyfacznego, tj. patentu.

Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, ze w przypadku udzielenia patentéw, podmiot trzeci moze ztozy¢ sprzeciw
wobec takiej decyzji w ciggu 6 miesiecy od dnia, kiedy decyzja stanie sie ostateczna. Po uptywie tego terminu,
podmiot trzeci moze ztozy¢ wniosek o uniewaznienie patentu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze podmioty bedace
konkurentami Spoétki beda podejmowac dziatania w tym zakresie, w szczegdlnosci w przypadku gdyby wynalazki
opracowane przez Spotke cieszytyby sie zainteresowaniem na rynku i pojawitaby sie realna mozliwos¢
komercjalizacji tych wynalazkdw.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spotka ocenia istotnosc ryzyka jako wysoka,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko konkurencji.

Rynek badan nad nowymi rozwigzaniami na potrzeby diagnostyki medycznej, do ktérego zaliczajg sie projekty
badawcze prowadzone przez Spétke, nalezy do jednego z najszybciej rozwijajgcych sie segmentéw rynku
Swiatowego. Tym samym, dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych prowadzgcych badania w obszarach
eksplorowanych przez Spotke, zaréwno europejskich, jak i Swiatowych, moze przyczynié¢ sie do powstania nowych
rozwigzan diagnostycznych, ktdre (i) zostang dopuszczone na rynek wczesniej, niz rozwigzania nad ktorymi
pracuje Spoétka, (ii) bedg wykazywaty wyzszg doktadnos¢ diagnostyczng, niz rozwigzania nad ktorymi pracuje
Spotka, lub (iii) bedg dostepne za cene nizszg od ceny oczekiwanej za produkty wytworzone w oparciu o
rozwigzania wypracowane przez Spotke. Wystgpienie chocby jednego z tych czynnikéw moze przyczynic sie do
obnizenia zainteresowania wynikami projektéw badawczych prowadzonych przez Spétke, a tym samym miec
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ponizej przedstawiono kluczowe dane dotyczace kilku projektéw z obszaru diagnostyki In Vitro oraz diagnostyki
obrazowej, ktére moga by¢ uznane za projekty potencjalnie konkurencyjne dla rozwigzan rozwijanych przez
Spotke. Przedstawione w tabeli wartosci obrazujgce parametry swoistosci, specyficznosci oraz kosztéw sg danymi
przyblizonymi, ktére w zaleznosci od zrédta i konkretnego projektu moga réznic sie od przedstawionych.

22



IMMray

Nazwa testu Panuri CA199 UroPanc Galleri PanCand USG cT MRI EUS US-FNA EUS-FNA
Metodologia Badania diagnostyczne typu in-vitro (IVD) badania obrazowe badania obrazowe + biopsja
. aktywnosc¢ biomarker biatkowe krazace DNA ik USG jamy tomografia rezonans  ultrasonografia UECEHEEAEET) ::::iﬁﬁzaz

Technologia ) . biomarkery (w ! brzusznej  biopsia skop!

enzymatyczna biatkowy biomarkery guza tym CA19-9) brzusznej komputerowa magnetyczny endoskopowa e biopsja

& cienkoigtowa
Probka (materiat) mocz krew krew+mocz krew krew 7aden zaden zaden Zaden tkanka tkanka
Nazwa firmy Urteste Rozne s IIS:Sr:iiuCt:ncer Grail / lllumina  Immunovia rozne rozne rozne rozne rozne rozne
L. dobra caukbsc
Czutos¢ 95.6% 79-81% >96.3% 76.3% 89-92% Specyficznosd raczes w 8L.4% 89.5% 97.5% 85.54% 84%
(rzypacku guzdw kidre
maya odpowieahy rozmiar
Specyficznosé 95.5% 82-90% >96.7% 99.5% 99% P diritont 43.0% 63.4% 90.3% 90.48% 100%
Koszt (szacunek) < €50 < €100 ? > €900 > €900 > €100 > €1,000 > €1,000 > €2,000 > €2,000 > €2,500
L komercjalizacja w
komercjalizacja jui komercjalizacja w USA]ak.n te%‘ W5y
Status przed- u przed- Upacientow . e e e e e
rcializacii komercjalizaga  zdiagnozowanych komercjalizacia knmemjal’izacjawwﬂszym ryzykien komercjalizacja komercjalizacja komercjalizacja komercjalizacjia komercjalizacja komercjalizacja
] ] pacjentow USA jako test typt z pqwndu
LoT rodzinnego

wystepowania
Zrédto: Opracowane wiasne Spétki na podstawie zrédet publicznych dostepnych w sieci internet.

Wedle najlepszej wiedzy Spotki, oprécz wymienionych powyzej rozwijanych lub dostepnych wyrobéw
medycznych, systematycznie pojawiajg sie doniesienia na temat kolejnych projektéw, ktére mogg by¢ uznane za
potencjalne konkurencyjne do technologii rozwijanej przez Spétke. Jedng z takich technologii jest technologia
spotki Freenome, ktéra w oparciu o biopsje ptynng z krwi réznymi metodami (genetycznymi, metylomicznymi,
proteomicznymi i trankryptomicznymi) poszukuje  specyficznych  biomarkeréw  (Zzrédto:  https:
//www.fiercebiotech.com/medtech/freenome-kicks-study-melding-multiomics-blood-test-real-world-data-
cancer-screening). Wedtug dostepnych zatozen projektu, biomarkery te, po analizie wykorzystujacej sztuczng
inteligencja, mogtyby umozliwi¢ detekcje nowotworu na wczesnym etapie rozwoju. Zgodnie z posiadanymi przez
Spotke informacjami, technologia rozwijana przez Freenome przeszta pozytywnie etap tzw. proof-of-concept i
trwajq prace zmierzajgce do rozpoczecia badan klinicznych na o$miu tysigcach pacjentéw, ktére termin
zakonczenia zaplanowano na rok 2025. Ze wzgledu na rozproszenie podmiotéw moggcych prowadzi¢ badania
nad rozwigzaniami alternatywnymi do projektow Spétki oraz ograniczony dostep do informacji, Spétka nie ma
mozliwosci identyfikacji wszystkich potencjalnie konkurencyjnych technologii, ktére moga byé rozwijane w
obszarze diagnostyki nowotworowej. Nalezy tym samym przyjg¢, ze przedstawiony przez Spotke opis projektow
konkurencyjnych nie jest wyczerpujacy.

Ryzyko to jest ryzykiem specyficznym dla Spoétki. Ze wzgledu na dtugotrwatos¢ projektéw badawczych przy braku
znajomosci rozwigzan, nad ktérymi pracuje konkurencja, oraz niemoznosci wprowadzania istotnych modyfikacji
rozwigzan bedacych przedmiotem prac badawczych w trakcie trwania projektu nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w
ktorej w koncowej fazie projektu, a wiec po poniesieniu znaczacej czesci lub catosci zwigzanych z nim kosztéw,
projekt nie bedzie mégt zosta¢ poddany komercjalizacji zgodnie z zatozeniami Spatki.

W dotychczasowej historii Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie. Spdtka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig oraz
prawdopodobienstwo wystapienia jako $rednie.

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19 i jej wptywem na dziatalnos$¢ i otoczenie Emitenta.

W latach 2020-2021 pandemia COVID-19 wywarta negatywny wptyw na prace zwigzane z projektem PANURI.
Wiele szpitali, w ktorych byty zbierane prébki do badan, zostato przeksztatconych w szpitale jednoimienne, tj.
zajmujgce sie wytgcznie leczeniem osdb chorych na Covid-19. W efekcie, z przyczyn catkowicie niezaleznych od
Spotki, prowadzony eksperyment badawczy trwat o rok dtuzej, niz pierwotnie planowano.

W ocenie Spotki, w przypadku pojawienia sie nowej fali pandemii COVID-19 w Europie, mogg sie pojawic kolejne
opOdznienia w realizacji poszczegdlnych projektow. Wynika to z faktu, ze priorytetem stuzby zdrowia bedzie
woéwczas opieka nad pacjentami chorymi na COVID-19, a prace nad innymi zagadnieniami, w tym prace
prowadzone przez Spotke we wspotpracy z oddziatami onkologicznymi w szpitalach, mogg zosta¢ ograniczone
lub catkowicie zawieszone.

Z uwagi na stycznosc pracownikdw z materiatem biologicznym potencjalnie zakazonym wirusem SARS-CoV-2 nie
mozna wykluczy¢, ze w toku prac diagnostycznych czes¢ lub catos¢ personelu Spotki zostanie zakazona.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako niskg oraz prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie.
2.4. Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu, Ofertg oraz Akcjami

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niezrealizowania celow emisji lub znaczacej ich zmiany oraz mozliwoscia
likwidacji Spotki w przypadku pozyskania Srodkow z emisji akcji w wysokosci znaczaco mniejszej niz zaktadana
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Srodki pozyskane w ramach emisji Akcji Nowej Emisji zwiekszg kapitat wtasny Spétki i zostang wykorzystane do
sfinansowania celéw Spoétki (w perspektywie do korica 2025 r.), Scisle zwigzanych z dziatalnosciag badawczo -
rozwojowg dotyczgca obecnie realizowanych projektéw. Cele emisyjne sg pochodng strategii biznesowej Spofki
i odzwierciedlajg plany rozwojowe Spotki, szczegdtowo opisane w pkt. 7.5 ,Strategia Spotki”. Spotka oczekuje, ze
wplywy netto z emisji Akcji Serii E wyniosg ok. 52,0 min zt (netto). Ostateczna kwota wptywoéw bedzie zalezata
od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych przydzielonych inwestorom, Ceny Akcji Oferowanych oraz tacznych
kosztédw poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.

Spotka zamierza przeznaczy¢ kwote pozyskang z emisji Akcji Nowej Emisji w zakresie opisanym w punkcie 4.2
Prospektu, na (1) kontynuacje i dokonczenie prac zwigzanych z realizacjg projektu PANURI (ok. 31,0 min zt) (Cel
nr 1), (2) prowadzenie prac zwigzanych realizacjg projektu MULTI-CANCER (ok. 6,0 min zt) (Cel nr 2), (3)
finansowanie kosztéw uzyskania i utrzymania ochrony patentowej do korica 2025 roku (ok. 4,0 min zt) (Cel nr 3)
oraz (4) finansowanie wynagrodzen zespotu i utrzymania laboratorium do konca 2025 roku (ok. 11,0 min zt)(Cel
nr 4). Emitent wskazuje, ze kwota ok. 52,0 min zt pozwoli na realizacje wszystkich celéw emisji opisanych w pkt
4.2 Prospektu.

Zgodnie z przyjetg strategig priorytetem biznesowym Spétki jest komercjalizacja projektu PANURI. Koszty
zwigzane z dalszymi dziataniami w tym zakresie zostaty oszacowane na kwote ok. 31 min zt. Z uwagi na specyfike
dalszych prac dotyczacych projektu PANURI, tj. niepodzielnos¢ i nierozerwalno$¢ dziatarn zaprojektowanych w
ramach realizacji Celu nr 1, w ocenie Emitenta nie jest mozliwa czeSciowa realizacja dziatan wskazanych
szczegotowo w opisie Celu nr 1 (pkt 4.2 ,,Informacje dotyczqce wykorzystania wptywow z Oferty”). W zwigzku z
tym przystgpienie do realizacji Celu nr 1 oraz jego wykonanie (zgodnie z przyjetym scenariuszem komercjalizacji
opisanym w pkt. 7.5 ,Strategia Spotki”) wymaga alokowania na poczet tego celu kwoty ok. 31 min zt. W ocenie
Spotki, konieczne jest jednoczesnie z procesem realizacji Celu nr 1, uzyskanie dalszej ochrony patentowe;j
opracowywanych rozwigzan, utrzymanie ochrony patentowej juz przyznanej, jak réwniez zapewnienie
sfinansowania utrzymania laboratorium oraz wynagrodzen zespotu. W zwigzku z tym, aby mdc przeznaczy¢ na
Cel nr 1 opisywang kwote 31 min zt, Spdtka powinna pozyskaé z Oferty tgcznie kwote ok. 46 min zt.

Majac na uwadze powyzsze, jesli Emitent nie pozyska z Oferty zaktadanej kwoty ok. 52 min zt, ale pozyska kwote
ok. 46 min zt, wtedy nie bedzie mozliwe zrealizowanie wszystkich celéw emisji. W takim przypadku realizowane
bedg Cele 1, 3 oraz 4. W opisywanej sytuacji, realizacja projektu MULTI-CANCER zostanie odfozona w czasie, na
nieznany na Date Prospektu termin.

Tym samym, istotnie zwiekszy sie ryzyko opdzinienia realizacji Celu nr 2 w zaktadanym przez Spétke terminie tj.
do konca 2025 roku. Poniewaz realizacja Celéw 1, 3, 4 wymaga naktadow w wysokosci ok. 46 min zt, potencjalna
nadwyzka pozyskanych wptywéw z Oferty ponad kwote ok. 46 min zt zostanie przeznaczona przez Spétke na
odtozong w czasie realizacje Celu nr 2. Nadwyzka ta, do czasu pozyskania przez Emitenta petnej kwoty niezbedne;j
do realizacji Celu 2, zostanie ulokowana w bezpieczne instrumenty finansowe, takie jak lokaty bankowe lub
obligacje skarbowe.

W przypadku pozyskania przez Spotke wptywdw z emisji na poziomie ok. 21-46 min zt, Emitent odtozy w czasie
realizacje Celu nr 1 na nieznany na Date Prospektu termin oraz przeznaczy pozyskane wptywy na realizacje Celdw
nr 2, 3 oraz 4. W przypadku materializacji takiego scenariusza, potencjalna nadwyzka pozyskanych wptywéw z
Oferty ponad 21 min zt (wptywy zaplanowane do wykorzystania w ramach realizacji Celow 2, 3, 4) zostanie
przeznaczona na odtozong w czasie realizacje Celu nr 1. Nadwyzka ta, do czasu pozyskania przez Emitenta petnej
kwoty niezbednej do realizacji Celu nr 1, zostanie ulokowana w bezpieczne instrumenty finansowe, takie jak
lokaty bankowe lub obligacje skarbowe.

Tym samym, w przypadku zaistnienia ww. sytuacji zwiekszy sie ryzyko niezrealizowania Celu nr 1 w zaktadanym
przez Spoétke terminie, przez opdznienie rozpoczecia badania klinicznego dotyczacego projektu PANURI do
momentu pozyskania dodatkowych srodkéw na jego realizacje. Na Date Prospektu Spodtka nie jest w stanie
okresli¢ w jakiej perspektywie czasowej przeprowadzi kolejng runde finansowania w celu pozyskania srodkéw na
realizacje Celu nr 1 lub tez, czy bedzie mozliwe pozyskanie dotacji, ktére postuzg na sfinansowanie Celu nr 1. Taka
decyzja poprzedzona zostanie analizg mozliwosci oraz zrodet pozyskania dodatkowych srodkéw. Spdtka rozwazy:
(i) pozyskanie finansowania w ramach oferty akcji kierowanej do jednego inwestora, oferty publicznej
adresowanej do ograniczonego kregu inwestorow wybranych przez Spétke, przy czym w obu ww. przypadkach
Spotka rozwaza inwestorow branzowych lub finansowych, (ii) pozyskanie nowych dotacji lub grantéw. Istnieje
ryzyko, ze Spétce nie uda sie pozyska¢ ww. srodkow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Spotka nie przeprowadzi
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badania klinicznego dotyczacego projektu PANURI oraz nie przeprowadzi certyfikacji wyrobu medycznego
PANURI. W takim przypadku, istnieje ryzyko, ze Spétka nie skomercjalizuje wynikdw prac nad projektem PANURI,
co spowoduje, ze Spétka nie osiggnie przychoddw z tego tytutu, wzglednie komercjalizacja tych prac nastapi na
wczesniejszym etapie (przed certyfikacjag wyrobu medycznego), co najprawdopodobniej przetozy sie na nizsze
przychody z tytutu komercjalizacji.

W przypadku pozyskania z Oferty kwoty mniejszej niz ok. 21 min zt, Spdtka zrealizuje Cele 2, 3, 4 w ograniczonym
zakresie, dzielgc pozyskane srodki w oparciu o ocene poziomu zaawansowania kazdego z opracowanych w
ramach projektu MULTI-CANCER prototypu testéw diagnostycznych. W takiej sytuacji zwiekszy sie ryzyko
opodznienia realizacji Celu nr 2 w zaktadanym przez Spétke terminie tj. do korica 2025 roku, oraz wystapi
koniecznos¢ pozyskania przez Spoétke dodatkowych srodkéw finansowania na petng realizacje Celu nr 2. Spétka
rozwazy: (i) pozyskanie finansowania w ramach oferty akcji kierowanej do jednego inwestora, oferty publicznej
adresowanej do ograniczonego kregu inwestorow wybranych przez Spotke, przy czym w obu ww. przypadkach
Spotka rozwaza inwestorow branzowych lub finansowych, (ii) pozyskanie nowych dotacji lub grantéw.

Odtozenie w czasie realizacji Celu nr 1 oraz Celu nr 2 wptynie negatywnie na dziatalnos¢ oraz perspektywy rozwoju
Spotki, w tym réwniez na kontynuowanie dziatalnosci Spotki.

Na Date Prospektu Spdtka szacuje, ze kwota Srodkdw zapewniajgca kontynuacje dziatalnosci Spoétki przez
nastepne 12 miesiecy od daty Oferty to kwota 7 min zt. Brak uzyskania z Akcji Nowej Emisji lub z pomocy
publicznej lub ewentualnych innych zrédet (nieidentyfikowalnych w Dacie Prospektu) srodkéw w tacznej
wysokosci co najmniej 7 min zt, powoduje ryzyko braku srodkdéw na pokrycie biezgcej dziatalnosci Spotki przez
kolejne 12 miesiecy, czego nastepstwem bedzie ztozenie wniosku o otwarcie likwidacji Spotki. Ztozenie wniosku
o likwidacje bytoby réwnoznaczne z utratg sSrodkéw zaangazowanych w Akcje Nowej Emisji przez inwestoréw.

Spotka nie planuje zmiany Celdw lecz zastrzega sobie prawo do takiej zmiany, w szczegdlnosci w przypadku
wystgpienia okolicznosci, zaréwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Emitenta, jak izewnetrznych, tj.
niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig albo w istotny sposdb utrudnig realizacje celéw w zatozonym
czasie. W takim przypadku Emitent rozwazy mozliwosé: (i) przesunieé¢ kwot pomiedzy celami, (ii) przesuniecia w
czasie realizacji celow lub (iii) ich zmiany, czesciowej lub catkowitej.

W odniesieniu do ewentualnej koniecznosci dokonania zmiany celéw emisji Spdtka wskazuje, ze na Date
Prospektu nie jest w stanie okresli¢ szczegétowo alternatywnych celéw wykorzystania srodkow z emisji.
Jednoczednie Emitent podkresla, ze w takim przypadku Spdtka wyznaczy nowe cele w terminie umozliwiajgcym
ciggtos¢ dziatania, a nowe cele bedg kontynuacjg rozwijanej przez Spoétke do Daty Prospektu technologii. Spétka
podkresla, ze modyfikowanie celéw emisji opisanych powyzej, w tym catkowita zmiana tych celéw, nie jest jej
intencja.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.
Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu i kontrolg nad Emitentem

Na Date Prospektu Gtéwni Akcjonariusze Spétki posiadajg tagcznie 1.026.159 Akcji stanowigcych 89,99% kapitatu
zaktadowego Spotki, ktére uprawniajg do 1.026.159 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 89,99%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze wspdlne interesy i dziatania Gtéwnych Akcjonariuszy nie bedg w przysztodci
w petni zbiezne z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, w szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze Gtéwni Akcjonariusze lub czes¢ Gtdwnych Akcjonariuszy, po wprowadzeniu Akcji na rynek regulowany
GPW, zawrg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie (w zakresie wspdlnego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, nabywania Akcji lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spodtki), w
konsekwencji czego bedg posiada¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz mozliwos¢ podejmowania
istotnych decyzji zwigzanych z dziatalnoscig Spotki, w tym w szczegdlnosci, ale nie wytacznie, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczenia prawa poboru, czy tez zmiany Statutu. Materializacja powyzej
wskazanych dziatan, rozbiezna z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych, moze mie¢ negatywny wptyw na
cene Akgji.

Istnieje ponadto ryzyko, iz potencjalni inwestorzy stajac sie akcjonariuszami Spétki poprzez nabycie lub objecie
jej Akcji mogg mie¢ — w zaleznosci od wielkosci pakietu nabywanych lub obejmowanych Akcji — ograniczony
wptyw na decyzje dotyczace dziatalnosci Spétki. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze Gtéwni Akcjonariusze mogg
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zdecydowad o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych Akcji. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczacego
pakietu Akcji za posrednictwem rynku, kurs Akcji moze ulec obnizeniu, co moze wigzaé sie z koniecznoscig
poniesienia strat przez pozostatych akcjonariuszy Spotki. Spétka, korzystajac z ustug profesjonalnych doradcow,
przeprowadzi Oferte oraz dofozy wszelkich staran, aby Oferta przebiegta zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, standardami rynkowymi oraz harmonogramem zamieszczonym w tresci Prospektu. Dodatkowo Gtowni
Akcjonariusze zawarli ze Spotkg umowy ograniczajgce zbywalnos¢ akcji serii A i B (umowy typu lock-up),
szczegétowo opisane w punkcie 11.3, podpunkt ,Umowne ograniczenia w rozporzgdzaniu Akcjami” (w
powyzszym podpunkcie zostata réwniez opisana umowa typu lock-up obejmujaca akcje serii D, przy czym umowa
ta zostata zawarta przez Spétke z akcjonariuszem nienalezgcym do grona Gtéwnych Akcjonariuszy, ktorych
dotyczy opisywany czynnik ryzyka). Jednoczesnie Emitent nie posiada zadnych informacji dotyczacych planéw
Gtownych Akcjonariuszy w zakresie zbywania akcji Spoétki po wygasnieciu umdw lock-up.

Materializacja wyzej opisanego ryzyka moze mie¢ wptyw na ograniczenie ptynnosci obrotu Akcjami, w tym
Akcjami Oferowanymi, zmiane modelu biznesowego Emitenta, a w konsekwencji moze mieé negatywny wptyw
na notowania Akcji. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako $rednie, natomiast prawdopodobieistwo jego
wystgpienia jako niskie.

Ryzyko niedojscia Oferty Akcji Nowej Emisji do skutku i mozliwego poniesienia straty przez subskrybentow
Akcji Nowej Emisji oraz posiadaczy PDA oraz ryzyko uzyskania Akcji Nowej Emisji w liczbie nizszej niz
subskrybowana

Oferta nie dojdzie do skutku, gdy: (i) Zarzad Emitenta odstgpi od catej Oferty albo Zarzad Emitenta podejmie
decyzje o rezygnacji lub odwotaniu emisji Akcji Nowej Emisji na podstawie nadanego mu upowaznienia przez
Walne Zgromadzenie w § 4 Uchwaty Emisyjnej (ii) co najmniej jedna Akcja Nowej Emisji nie zostanie objeta i
nalezycie optacona, lub (iii) Zarzad nie ztozy w terminie oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci
objetego kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w art. 310 KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, lub (iv) Zarzad nie
ztozy wniosku dotyczacego rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w
terminie przewidzianym przez przepisy obowigzujacego prawa, lub (v) uprawomocni sie postanowienie sgdu
rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji.

Zgodnie z treScig art. 432 § 4 KSH uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku akcji nowej emisji
bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem moze zawiera¢ upowaznienie zarzadu lub rady
nadzorczej do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony, przy czym tak
okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz okreslona przez walne zgromadzenie suma minimalna ani wyzsza niz
okreslona przez walne zgromadzenie suma maksymalna tego podwyzszenia.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki do okreslenia ostatecznej sumy,
o0 jaka zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spoétki, a tym samym do okreslenia ostatecznej liczby Akcji Nowej
Emisji w Ofercie (wyznaczonej w granicach sumy podwyzszenia kapitatu zakladowego). Na Date Prospektu Zarzad
nie podjat decyzji odnosnie do ewentualnego skorzystania z powyzszego upowaznienia, w zwigzku z czym na Date
Prospektu ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji nie jest ustalona. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku
wykorzystania przez Zarzad opisanego wyzej upowaznienia i okreslenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akgcji
Nowej Emisji oraz subskrybowania przez inwestorow w Ofercie mniejszej liczby Akcji Nowej Emisji niz ustalona
przez Zarzad sad rejestrowy moze uznaé, iz emisja Akcji Nowej Emisji nie doszta do skutku, i w konsekwencji
odmowic rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niedojscia emisji Akcji Nowej Emisji do skutku w przypadku
subskrybowania przez inwestorow w Ofercie liczby Akcji Nowe]j Emisji o tgcznej wartosci nominalnej nizszej niz
kwota podwyzszenia kapitatu zaktadowego ustalona przez Zarzad na podstawie upowaznienia zawartego w
Uchwale Emisyjne;j.

Ponadto nalezy podkresli¢, ze emisja Akcji Nowej Emisji wymaga zarejestrowania przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie nastgpi, a w efekcie
emisja Akcji Nowej Emisji nie dojdzie do skutku, jezeli Zarzad nie ztozy w odpowiednim terminie do sadu
rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spoétki wraz z wymaganymi
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dokumentami, w szczegdlnosci oswiadczeniem okreslajgcym ostateczng sume, o jakg ma zosta¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy, wysokos¢ objetego kapitatu oraz doprecyzowujacego tres¢ Statutu, w zakresie kapitatu
zaktadowego Spotki, na podstawie liczby Akcji Nowej Emisji objetych waznymi zapisami. Nieztozenie powyzszego
os$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Nowej Emisji, a tym samym niedojscie emisji Akcji Nowej Emisji do skutku. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki nie nastgpi réwniez, jezeli sad rejestrowy prawomocnie odmowi rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

W przypadku niedojécia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW, zwrot wptat dokonanych na Akcje
Nowej Emisji zostanie dokonany na rzecz tych wfascicieli Praw do Akcji, na rachunkach ktérych na koniec
ostatniego dnia notowan Praw do Akcji na GPW zapisane bedg Prawa do Akcji. Wtasciciele Praw do Akgcji nie bedg
uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym w szczegdlnosci kosztow
poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku, gdyby
powyzsza sytuacja byta konsekwencja dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spoétki, wtasciciele Praw do
Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych. Niedojscie do skutku
emisji Akcji Nowej Emisji na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego po dopuszczeniu
Praw do Akcji do obrotu na GPW moze oznaczaé poniesienie straty przez wtascicieli Praw do Akcji, w przypadku
gdy cena, jaka zaptacili na rynku wtérnym za Prawa do Akgcji, bedzie wyzsza od przystugujacej im kwoty zwrotu.
Réwniez, w takim przypadku osoby majgce Prawa do Akcji nie beda uprawnione do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej
Emisji, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku, gdyby powyzisza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub
zaniechania dziatania ze strony Spodtki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie o
odszkodowanie od Spotki na zasadach ogdlnych.

Zwrot wptat dokonanych na Akcje Nowej Emisji zostanie dokonany w uiszczonej przez sktadajgcego zapis kwocie,
bez uwzgledniania w szczegdlnosci odsetek, co w warunkach wysokiej inflacji moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Inwestora straty w wartosci realnej pienigdza.

Nalezy rowniez mie¢ na uwadze, ze Uchwata Emisyjna upowaznia Zarzad do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka
ma zostaé podwyzszony kapitat zaktadowy Spoétki, a tym samym do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Serii E. W
przypadku gdy Zarzad nie skorzysta z udzielonego upowaznienia, Spétka zaoferuje maksymalna liczbe Akcji Nowej
Emisji, tj. 395.286 Akcji Nowej Emisji. Na Date Prospektu Zarzad nie podjat decyzji, czy zamierza skorzystac z
udzielonego upowaznienia i okresli¢ ostateczng liczbe Akcji Nowej Emisji. W zwigzku z powyzszym zwraca sie
uwage, iz subskrybowanie wiekszej liczby Akcji Serii E niz liczba wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej
sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego spowoduje konieczno$¢ dokonania redukcji zapisow.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia przez Spotke wymogéw dotyczacych dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji w terminie pézniejszym,
niz pierwotnie zaktadano

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW Akcji Dopuszczanych wymaga miedzy innymi podjecia przez
Zarzad GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Powyzsze uchwata GPW moze zosta¢ podjeta, jezeli Spotka spetni wszystkie wymogi prawne
okreslone w obowigzujacych przepisach prawa i odpowiednich regulacjach GPW, w tym warunek dotyczacy
minimalnej liczby akcji w wolnym obrocie i odpowiedniego poziomu kapitalizacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku i Emitentach w przypadku rynku podstawowego (bedacego rynkiem
oficjalnych notowan gietdowych) minimalna liczba akcji w wolnym obrocie jest zapewniona, jezeli w posiadaniu
akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje
sie: (i) co najmniej 25% akcji spétki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
lub (ii) co najmniej 500.000 akcji spdtki o tgcznej wartosci stanowigcej, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy akcji, rGwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 17 min EUR. Ponadto Rozporzadzenie o Rynku wymaga,
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aby: (i) wniosek o dopuszczenie obejmowat wszystkie akcje tego samego rodzaju oraz (ii) emitent publikowat
sprawozdania finansowe przez co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajgce ztozenie wniosku o
dopuszczenie, (iii) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej rownowartos$é w ztotych
1.000.000 euro.

Zgodnie z Regulaminem GPW, dopuszczone do obrotu gietdowego mogg by¢ instrumenty finansowe, o ile: (i)
zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wifasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, lub
zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (ii) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona, (iii) w
stosunku do emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne, (iv) z
zastrzezeniem okreslonych wyjgtkéw kapitalizacja spotki (rozumiana jako iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta
i prognozowanej ceny rynkowej) powinna wynosi¢ co najmniej 60 min PLN albo rownowartos¢ w ztotych 15 min
EUR, zas w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy
poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na
innym rynku regulowanym lub w organizowanym przez GPW alternatywnym systemie obrotu — co najmniej
48.000.000 zt albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 12.000.000 euro; (v) w posiadaniu akcjonariuszy, z
ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta,
znajduje sie co najmniej: (a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz (b) 100.000
akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4 min PLN albo
rownowartosci w ztotych 1 min EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej, a takze (vi) akcje
znajdujg sie w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztattowania sie ptynnego
obrotu gietdowego.

Ponadto, Zarzad Gietdy dodatkowo ocenia czy obrot akcjami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny, prawidtowy
i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie swobodna zbywalnos¢ akcji. Oceny tej Zarzad Gietdy dokonuje zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568. Analizujagc wniosek o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji na GPW, GPW bierze pod uwage (i) sytuacje finansowa emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza
rentownosé, ptynnos$¢ i zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia, jak rédwniez inne czynniki majace wptyw na wyniki
finansowe emitenta, (ii) perspektywy rozwoju emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrédet ich finansowania, (iii) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkow
organow zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta, (iv) warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe
i ich zgodnos¢ z Zasadami Publicznego Charakteru Obrotu Gietdowego, (v) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i
interes jego uczestnikdow.

Ponadto, Spdtka zwraca uwage inwestoréw na ,,Wspdlne stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzagdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu
gietdowego”, zgodnie z ktérym wniosek Emitenta o wprowadzenie akcji objetych prospektem do obrotu
gietdowego bedzie rozpatrywany przy uwzglednieniu zasad w nim okreslonych. Analizujgc wnioski Spétki o
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, w tym Praw do Akcji na GPW, GPW bierze pod uwage
aktualna i przewidywang sytuacje finansowg Spotki, jej perspektywy rozwoju oraz doswiadczenie i kwalifikacje
jej kadry zarzgdzajgcej, majac na uwadze bezpieczenstwo rynku i jego uczestnikdw. Biorgc pod uwage, ze niektére
kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW sg uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spoétka nie moze
zapewnic, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane, ani ze Akcje Dopuszczane, w tym Prawa do Akcji, zostang
dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW.

W Dacie Prospektu Spodtka spetnia wszystkie kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym i rownolegtym), z wyjgtkiem opisanych ponizej kryteriéw rozproszenia.

W Dacie Prospektu Spétka nie spetnia kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym w zakresie
rozproszenia Akcji wsréd akcjonariuszy posiadajgcych mniej niz 5% Akcji. Jednoczesnie w chwili rozliczenia Oferty
nie zostanie spetniony warunek dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku. Przy
zatozeniu, ze w ramach Oferty zostang objete wszystkie Akcje Oferowane, przez akcjonariuszy, z ktérych zaden
nie bedzie posiadat 5% lub wiecej Akcji, warunek dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Istniejagcych do obrotu na
rynku podstawowym GPW, tj. rozproszenie na poziomie 25% akcji Spoétki, zostanie spetniony dopiero po
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rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji,
jezeli zostanie objetych co najmniej 227.932 Akcji Nowej Emisji. Jesli po zakoriczeniu Oferty Spétka nie bedzie
spetniata kryteridw dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych na rynku podstawowym GPW, Emitent
bedzie ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku rdwnolegtym.

W Dacie Prospektu nie jest spetniony takze warunek dopuszczenia i wprowadzenia Akgcji Istniejgcych do obrotu
na rynku réwnolegtym GPW, tj. posiadanie przez akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania
mniej niz 5% gtoséw, co najmniej 15% Akcji. Zostanie on spetniony dopiero po rejestracji przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji, jezeli zostanie objetych co
najmniej 66.966 Akcji Nowej Emisji.

Spotka zwraca rowniez uwage Inwestordw, iz w przypadku subskrybowania w Ofercie Akcji Nowej Emisji w liczbie
uniemozliwiajgcej po przydziale Akcji spetnienie kryterium rozproszenia w zwigzku z dopuszczeniem Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku rownolegtym, to jest subskrybowania mniej niz 66.966 Akcji Nowej Emisji,
Spotka odstgpi od przeprowadzenia Oferty Akcji Nowej Emisji i nie dokona przydziatu subskrybowanych Akcji
Serii E. Tym samym Spodtka zaktada, ze po rejestracji przez sad rejestrowy Akcji Nowej Emisji zostang spetnione
wszystkie warunki dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.
Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty bedzie dokonane zgodnie z postanowieniami Prospektu w tym zakresie
zawartymi w pkt 16.4 Prospektu.

W przypadku zmiany rynku notowan (z podstawowego na rownolegty), na ktéry Emitent w takim przypadku
finalnie bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, informacja taka zostanie podana
do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w
formie komunikatu aktualizujgcego, w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Ponadto, Spétka nie moze catkowicie wykluczy¢, ze z powodu okolicznosdci lezgcych poza jej kontrolg
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych i Praw do Akcji na gtéwnym rynku GPW nastgpi w terminach
innych, niz pierwotnie zaktadano.

Emitent wskazuje, ze decyzje w sprawie wnioskow obejmujgcych jednoczesnie dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu gietdowego praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejgcych podejmowane sg po analizie obejmujacej
w szczegoblnosci wysokosé i strukture oferty, strukture wtasnosci, ewentualne umowne zakazy sprzedazy oraz
inne okolicznosci zwigzane z wnioskiem. W zwigzku z powyiszym istnieje mozliwos¢ dopuszczenia Akcji
Istniejgcych nie wczesniej niz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i ich asymilacji z Akcjami Nowej
Emisji, jezeli bedg za tym przemawiac szczegdlne okolicznosci okreslone powyzej. Z uwagi na powyzisze, w
pierwszej kolejnosci do obrotu na GPW mogg zosta¢ wprowadzone Prawa do Akcji, a wprowadzenie do obrotu
Akcji Istniejgcych moze nastapi¢ po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emis;ji
Akcji Nowej Emisji oraz asymilacji Akcji Istniejgcych z Akcjami Nowej Emisji.

Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze, ze w przypadku niedopuszczenia Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku
regulowanym w terminie waznosci Prospektu, zgodnie z art. 5a ust. 3 Ustawy o Ofercie, Spdtka bedzie
zobowigzana do zwrotu inwestorom wptat na Akcje Nowej Emisji, a przydzielone w Ofercie Akcje Nowe]j Emisji
ulegng umorzeniu na zasadach wskazanych w KSH. Zwrot wptat dokonanych na Akcje Nowej Emisji zostanie
dokonany na rzecz tych witascicieli Praw do Akcji, na rachunkach ktérych na koniec ostatniego dnia notowan Praw
do Akcji na GPW zapisane bedg Prawa do Akcji. Wtasciciele Praw do Akcji nie bedg uprawnieni do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkéow, w tym w szczegdlnosci kosztow poniesionych w zwigzku z
subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub
zaniechania dziatania ze strony Spodtki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do ubiegania sie o
odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych. Ponadto, niedopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym w terminie waznosci Prospektu, ale po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW moze
oznaczac poniesienie straty przez wiascicieli Praw do Akcji w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacili na rynku wtérnym
za Prawa do Akcji, bedzie wyzsza od przystugujgcej im kwoty zwrotu. Rowniez w takim przypadku osoby majace
Prawa do Akcji nie beda uprawnione do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow
poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta
konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spoétki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli prawo do
ubiegania sie o odszkodowanie od Spoétki na zasadach ogdlnych. W przypadku, gdy po przeprowadzeniu Oferty
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rozproszenie akcjonariatu w odniesieniu do Akgji Istniejgcych nie bedzie wystarczajace do ich dopuszczenia do
obrotu na rynku podstawowym GPW réwnoczesnie z Prawami do Akcji, Akcje Istniejgce zostang wprowadzone
do obrotu dopiero po rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
Akcji Nowej Emisji oraz rejestracji Akcji Nowej Emisji przez KDPW.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu Praw do Akcji oraz ryzyko niedojscia emisji do skutku po dopuszczeniu Praw
do Akcji do obrotu

Dopuszczenie i wprowadzenie Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW wymaga zgody zarzgdu GPW
i przyjecia Praw do Akcji do depozytu papieréw wartosciowych prowadzonego przez KDPW. Zgoda taka moze byc¢
udzielona, jesli Spdétka spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w szczegdlnosci w stosownych regulacjach
GPW i KDPW. Ponadto, w odniesieniu do praw do nowych akcji, Zarzagd Gietdy moze je dopusci¢ do obrotu
gietdowego, o ile uzna, ze (i) obrét tymi prawami moze osiggng¢ wielkos$¢ zapewniajacg odpowiednig ptynnosé i
prawidtowy przebieg transakcji gietdowych, interes uczestnikow obrotu nie bedzie zagrozony, a w chwili
podejmowania decyzji o dopuszczeniu do obrotu gietdowego praw do nowych akcji brak jest podstaw do
stwierdzenia, ze wymogi Regulaminu Gietdy dotyczgce dopuszczenia akcji pochodzacych z przeksztatcenia praw
do akcji nie beda spetnione.

Brak dopuszczenia Praw do Akcji do obrotu lub opdznienie ich dopuszczenia skutkowaé moze ich niezbywalnoscig
do czas debiutu Akcji Oferowanych na GPW lub dopuszczenia do obrotu Praw do Akcji. Tym samym inwestorzy
moga ponies¢ negatywne konsekwencje ekonomiczne zamrozenia kapitatu, zainwestowanego w Prawa do Akgji.

Z kolei w przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji i niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez sad rejestrowy po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym, uprawnieni
z Praw do Akcji otrzymajg zwrot srodkow réwny iloczynowi liczby posiadanych przez nich Praw do Akcji oraz ceny
emisyjnej jednej Akcji Nowej Emisji. W zwigzku z tym podmioty, ktére nabyty Prawa do Akcji na rynku
regulowanym za cene wyzszg od ceny emisyjnej, mogg poniesc¢ strate w wysokosci réznicy miedzy ceng nabycia
Praw do Akcji a kwotg zwrdcong w zwigzku z niedojsciem emisji do skutku. Zwrot wptat dokonanych na Akcje
Nowej Emisji zostanie dokonany w uiszczonej przez sktadajacego zapis kwocie, bez uwzgledniania w szczegdlnosci
odsetek, co w warunkach wysokiej inflacji moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Inwestora straty w wartosci
realnej pienigdza.

Aktualne w tym zakresie pozostaja ustalenia opisane powyzej w ramach ryzyka pn. , Ryzyko zwiqgzane z
mozliwosciq niespetnienia przez Spdtke wymogow dotyczqcych dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu
gietdowego oraz dopuszczenie i wprowadzenie Akcji w terminie poZniejszym, niz pierwotnie zaktadano” .

W przypadku, gdyby materializacja powyzszych ryzyk nastgpita na skutek dziatania lub zaniechania Emitenta,
inwestorzy bedg mogli dochodzi¢ od Emitenta odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka jako srednig, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie
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3. ISTOTNE INFORMACIE

3.1. Definicje i terminologia

Terminy pisane w Prospekcie wielkg literg, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu, majg
znaczenie nadane im w pkt. 22 Prospektu. Niektére terminy branzowe oraz inne wyrazenia uzywane w Prospekcie
zostaty wyjasnione w pkt. 21 Prospektu.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,,Spétka”, ,,Emitent” odnoszg sie wytgcznie
do Urteste S.A. jako emitenta Akcji Nowej Emisji.

O ile nie wskazano inaczej, oSwiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Spotki odnoszg
sie do przekonan, oczekiwan, szacunkdw i opinii Zarzadu.

3.2. Zastrzeiaia

Emitent zwraca uwage, ze inwestycja w Akcje Oferowane pocigga za sobg ryzyko finansowe i w zwigzku z tym
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej nabycia Akcji Oferowanych inwestorzy powinni wnikliwie
zapoznac sie ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci z trescig pkt 2
Prospektu. Inwestorzy powinni samodzielnie oceni¢ znaczenie ww. informacji dla planowanej przez siebie
inwestycji oraz dokonaé wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w papiery wartosciowe objete Prospektem,
w szczegdlnosdci poprzez samodzielng analize Spétki i jej dziatalnosci oraz informacji znajdujacych sie w
Prospekcie, a ponadto wzigé pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycjg w Akcje Oferowane.

Inwestorzy powinni polegaé¢ wytacznie na informacjach znajdujgcych sie w Prospekcie, wraz z ewentualnymi
zmianami do Prospektu wynikajgcymi z opublikowanych: (i) suplementéw do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF; (ii) komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu oraz (iii) innych informacji przekazywanych zgodnie z
Ustawa o Ofercie Publicznej (punkt 3.4 Prospektu).

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania
informacji lub sktadania oSwiadczen w zwigzku z Ofertg innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie
lub oswiadczenia zostaty udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uznawac za autoryzowane przez Spétke lub
Koordynatora Oferty.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, ani porady
jakiegokolwiek innego rodzaju. Przed inwestycjag w Akcje Oferowane wszystkim inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego
stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie.

Ani Spotka, ani Koordynator Oferty nie sktadajg inwestorom zadnych zapewnien co do zgodnosci z prawem
inwestycji w Akcje Oferowane dokonywanej przez danego inwestora.

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 16 marca 2023 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgcy wtasciwym
organem, zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza Prospekt
wyfacznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci natozone Rozporzadzeniem
Prospektowym. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci Emitenta ani
papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w papiery wartosciowe oferowane na podstawie Prospektu. Komisja zatwierdzajac
Prospekt, stosownie do art. 2 lit. r Rozporzgdzenia Prospektowego weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o
emitencie oraz papierach wartosciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg kompletne, zrozumiate i spdjne. Zatwierdzajac Prospekt,
Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie
podlega prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez
Emitenta dziatalnoscig, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

3.3. Ostrzeziaie dotyczage opodatkowania

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wiasciwe dla inwestora i przepisy prawa podatkowego,
ktorym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych objetych
Prospektem, w tym ztytutu udziatu w zyskach Emitenta. Przed inwestycjg w Akcje Oferowane wszystkim
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inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych lub
uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych, wtasciwych w tym zakresie.

3.4. Zmiany do Prospektu. Termin waznosci Prospektu.

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Spétki nie ulegta zmianie. Ponadto, niektére informacje
znajdujace sie w Prospekcie zostaty przedstawione wedtug stanu na daty okreslone w Prospekcie, ktére sg inne
niz Data Prospektu. W zwigzku z tym informacje zawarte w Prospekcie mogg nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek
dacie nastepujacej po: (i) Dacie Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej w Prospekcie jako dzien, na ktéry dane
informacje zostaty sporzadzone i beda podlegaty aktualizacji, uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach
wymaganych przepisami prawa.

Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlegaé zmianom i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych
przez prawo w drodze suplementéw do Prospektu lub w formie komunikatéw aktualizujgcych.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, Spotka, do dnia zakonczenia okresu oferowania Akcji Oferowanych
lub do dnia rozpoczecia obrotu Akcjami Dopuszczanymi, w tym Akcjami Nowej Emisji na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, w zaleznosci od tego co nastapi pdzniej, jest zobowigzana do przekazania KNF, a
nastepnie do publicznej wiadomosci, w formie suplementu do Prospektu, informacji zaistniatych po Dacie
Prospektu lub informacji, o ktérych powzieta wiadomosé po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) nowych znaczacych
czynnikéw; (ii) istotnych bteddw, (iii) istotnych niedoktadnosci odnoszacych sie do informacji zawartych w
Prospekcie. Przekazanie do KNF suplementu do Prospektu powinno nastgpi¢ bez zbednej zwtoki od chwili
powziecia wiadomosci o ww. informacjach, ktére uzasadniajg jego przekazanie. KNF moze odmodwié
zatwierdzenia suplementu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom
okreslonym w przepisach prawa. Konsekwencja niezatwierdzenia suplementu do Prospektu moze byé: (i)
wstrzymanie rozpoczecia Oferty; (ii) przerwanie jej przebiegu lub (iii) wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

Jezeli suplement do Prospektu zostanie udostepniony przez Spoétke po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na
Akcje Oferowane, to osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu do publicznej wiadomosci,
moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 (dwdch) dni roboczych od dnia publikacji
suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnosé¢ wystgpity lub
zostaty zauwazone przed zakornczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papierow wartosciowych, w
zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta.
Ostateczny termin wygasniecia prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu okresla sie w
suplemencie. Suplement jest publikowany na zasadach okreslonych w art. 21 Rozporzadzenia Prospektowego.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzadzenie
suplementédw do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie
suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie uwage inwestorom, ze w takim
przypadku niektére informacje zawarte w Prospekcie mogg by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy
powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu opublikowane
w dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystgpienia okolicznosci powodujgcych zmiane tresci udostepnionego Prospektu lub suplementéw
dotyczacych organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji Oferowanych, a takze dopuszczenia Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktdre nie uzasadniajg sporzadzenia
suplementu, ale powodujg zmiane tresci Prospektu, Spétka bedzie mogta udostepni¢ informacje o wystgpieniu
powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt.

Termin waznosci Prospektu

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez KNF, pod warunkiem ze zostat
on uzupetniony suplementem, o ktérym mowa w art. 23 Rozporzgdzenia Prospektowego. W razie powstania
obowigzku takiego uzupetnienia, obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikéw,
istotnych btedéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.
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3.5. Prezentacja informacji finansowych i innych danych

W dniu 29 czerwca 2022 roku, dziatajagc w oparciu o art. 45 ust. 1a i 1c Ustawy o Rachunkowosci, w zwigzku z
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 26 w
sprawie sporzgdzania przez Spoétke sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR. Pierwszym sprawozdaniem
finansowym sporzgdzanym zgodnie z MSSF/MSR jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku.

Historyczne Informacje Finansowe za lata obrotowe zakornczone 31 grudnia 2020, 31 grudnia 2021 roku oraz 31
grudnia 2022 roku, przedstawione w pkt. 6 i 8 Prospektu, pochodza ze historycznych informacji finansowych
Spétki, sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR, zbadanych przez biegtego rewidenta (HIF).

Wszystkie informacje finansowe nalezy analizowa¢ w powigzaniu z informacjami finansowymi zawartymi w
innych punktach Prospektu, w tym w szczegdlnosci w pkt. 6, 7, 8, i 23 Prospektu.

Firma audytorska przeprowadzita badanie HIF zamieszczonych w pkt. 23 Prospektu, a biegly rewident wydat
opinie bez zastrzezen z ich badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw, oraz Ustawg o Biegtych Rewidentach.

Omowienie wynikdw z dziatalnos$ci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywoéw pienieznych Spoétki nalezy
analizowac tgcznie z HIF oraz innymi informacjami finansowymi znajdujacymi sie w pozostatych punktach
Prospektu. Omodwienie zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktdre odzwierciedlajg aktualne poglady i
opinie Zarzadu i ze wzgledu na swdj charakter wigzg sie z pewnym ryzykiem i niepewnoscia. Rzeczywiste wyniki
Spotki moga réznic sie w sposadb istotny od wynikow przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci,
na skutek czynnikdw omowionych w niniejszym pkt oraz w innych czesciach Prospektu, w szczegdlnosci w pkt. 6,
7, 8, i 23 Prospektu.

O ile w tresci Prospektu nie wskazano inaczej:

e dane finansowe Spoétki za lata zakoriczone 31 grudnia 2020 roku, 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2022
roku pochodzg z HIF,

e dane finansowe i operacyjne dotyczace Spoétki, ktdre nie pochodzg z HIF, tj. m. in. dane okreslone jako na Date
Prospektu, lub zostaty obliczone na podstawie HIF, pochodzg z danych zarzadczych Spétki; dane takie nie byty
poddane badaniu, przegladowi, ani weryfikacji przez biegtego rewidenta; w odniesieniu do wszystkich takich
danych finansowych lub operacyjnych jako zrédto informacji wskazano Spétke.

Niektdre informacje przedstawione w przegladzie sytuacji operacyjnej i finansowej oraz w innych czesciach
Prospektu nie sg czescig HIF i nie zostaty zbadane ani poddane innemu przeglagdowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Informacje takie zostaty oznaczone jako ,zarzadcze” albo ,,dane zarzadcze”. Informacji tych nie nalezy
traktowac jako wskaznika przesztych lub przysztych wynikdw operacyjnych Spétki ani wykorzystywac w analizie
dziatalnosci gospodarczej Spétki w oderwaniu od HIF oraz innych informacji finansowych zawartych w innych
miejscach Prospektu. Spotka umiescita te informacje w Prospekcie, poniewaz uwaza, ze mogg by¢ pomocne dla
inwestoréw przy ocenie dziatalnosci gospodarczej Spotki.

Dane zamieszczone w HIF, jak rGwniez inne dane finansowe oraz operacyjne, w tym dane zarzadcze, sg podawane
— o ile nie zaznaczono inaczej — w ztotych polskich (zt, PLN), jako walucie funkcjonalnej Spoétki i walucie
prezentacyjnej Spotki.

O ile nie wskazano inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte w Prospekcie sg przedstawione w tysigcach
ztotych. W niektérych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w
Prospekcie moze nie odpowiadac¢ doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektére
wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie réwniez zostaty zaokraglone i sumy w tych
tabelach moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Podejmujac decyzje o inwestowaniu w Akcje Oferowane,
inwestorzy powinni polega¢ na wtasnej analizie Spétki, HIF oraz na informacjach przedstawionych w innych
czeSciach Prospektu, a takze w zakresie, w jakim uznajg to za zasadne, skonsultowac informacje znajdujgce sie w
Prospekcie ze swoimi doradcami.

3.6. Alternatywne Pomiary Wyniku (APM)

Z racji Wczesnego Etapu Rozwoju projektow prowadzonych przez Spotke, braku przychoddow oraz braku
dodatnich wynikéw finansowych, do zarzadzania Spétka nie s3 wykorzystywane APM.
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3.7. Stwierdzenia dotyczace przysztosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktére odzwierciedlajg aktualng na Date Prospektu ocene
Emitenta odnosnie czynnikdw zewnetrznych, strategii biznesowej, plandw i celdw Spoétki dotyczacych jej przysztej
dziatalnosci (w tym planéw rozwoju dotyczacych produktéw i ustug). Do takich stwierdzer nalezg wszelkie
oswiadczenia, inne niz o$wiadczenia dotyczgce faktéw, ktére miaty miejsce w przesztosci, w tym oswiadczenia,
w ktérych, przed ktorymi albo po ktdrych, wystepujg wyrazy takie jak ,cele”, ,sadzi”, ,przewiduje”, ,dazy”,
,Zamierza”, ,bedzie”, ,moze”, ,uprzedzajac”, ,bytby”, ,modgtby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich
zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych
ryzykiem i niepewnoscig lub innych waznych czynnikow bedacych poza kontrolg Spétki, ktére moga spowodowac,
ze faktyczne wyniki Spétki, jej perspektywy i rozwdj bedg sie istotnie réznity od wynikéw, osiggniec i rozwoju
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Podane przez Spdétke stwierdzenia dotyczace
przysztosci opierajg sie na wielu zatozeniach dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci oraz
otoczenia, w ktérym prowadzi dziatalnos¢ i bedzie prowadzita dziatalnosé¢ w przysztosci. Pewne czynniki, ktére
moga spowodowac, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwdj Spoétki beda rdéznity sie od tych opisanych w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, zostaty opisane w punktach 2 i 8 Prospektu oraz w innych punktach
Prospektu. Takie stwierdzenia s aktualne jedynie na Date Prospektu. Oprécz obowigzkéw wynikajgcych z
przepisow prawa lub Regulaminu Gietdy, Spotka nie ma obowigzku przekazywaé do publicznej wiadomosci
aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w
zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okolicznosciami.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze réznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga powodowac, ze rzeczywiste
wyniki Spotki beda istotnie réznic sie od plandw, celdw, oczekiwan i zamiaréw wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci. Inwestorzy, opierajgc sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezytg
starannoscig wzigé¢ pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwtaszcza w
kontekscie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Spdtka dziata. Wszelkie
stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlajg obecne przekonania Spotki odnosnie
do przysztych wydarzen i podlegajg okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka, elementom niepewnosci
i zatozeniom dotyczgcym dziatalnosci Spofki, jej wynikow, strategii i ptynnosci. Ani Emitent, ani Menedzer Oferty
nie o$wiadczajg, nie dajg zadnej gwarancji i nie zapewniajg, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci faktycznie wystapia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji, ktéra nie
powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.

Prospekt nie zawiera zadnych prognoz wynikéw ani wynikdw szacunkowych, w tym prognoz finansowych, w
rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980.

3.8. Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

W Prospekcie nie zamieszczono zadnych informacji przez odniesienie do informacji zawartych w innych
publicznie dostepnych dokumentach lub zZrédtach, niezaleznie od ich formy udostepnienia i utrwalenia.

Poza Prospektem oraz suplementami do Prospektu, komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu i informacjami
opublikowanymi zgodnie z wymogami przewidzianymi w Rozporzadzeniu Prospektowym i Ustawie o Ofercie
Publicznej, informacje znajdujace sie na stronie internetowej Spotki oraz Koordynatora Oferty lub informacje
znajdujace sie na stronach internetowych, do ktérych zamieszczono odniesienia na wskazanych stronach
internetowych, nie stanowig czesci Prospektu.

3.9. Dostepne informacje na temat Spotki jako spotki notowanej na GPW

Na Date Prospektu akcje Spétki sg notowane na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, a zatem Spotka
podlega obowigzkom informacyjnym okreslonym w przepisach Rozporzadzenia MAR oraz Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Po dopuszczeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW Spétka, w szerszym niz dotychczas zakresie, bedzie podlega¢ obowigzkom
informacyjnym, zwtaszcza tym okreslonym w przepisach Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie Publicznej,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz innych przepisach prawa polskiego i wtasciwych regulacjach,
w ramach ktérych Spétka zobowigzana bedzie przekazywac¢ pewne informacje KNF, GPW oraz do publicznej
wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez Spétke beda nalezaty w szczegdlnosci: (i) informacje finansowe
przekazywane w formie raportéw okresowych; (ii) raporty biezgce, w tym dotyczace informacji poufnych; (iii)
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zawiadomienia otrzymywane od znacznych akcjonariuszy Spétki w przedmiocie posiadanych przez nich pakietéw
akcji; oraz (iv) powiadomienia otrzymywane w szczegdlnosci od cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace
transakcji majacych za przedmiot Akcje lub inne powigzane z nimi instrumenty finansowe.

3.10. Doreczenia i egzekwowanie wyrokow sadéw zagranicznych

Spotka zostata utworzona i prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z przepisami prawa polskiego. Majatek Spétki znajduje
sie w Polsce. Ponadto, wszyscy cztonkowie Zarzadu sg obywatelami polskimi i przebywajg na state w Polsce. W
zwigzku z powyzszym, w sprawach niepodlegajgcych jurysdykcji polskich sgdéw inwestorzy niepodlegajacy
jurysdykcji polskiej mogg miec trudnosci ze skutecznym doreczeniem Spodtce lub cztonkom Zarzgdu pism
procesowych lub orzeczen, ktdre zostaty wydane w sgdach spoza UE w zwigzku z postepowaniem prowadzonym
przeciwko takim podmiotom w odniesieniu do Dopuszczenia lub Akcji Dopuszczanych oraz Oferty lub Akcji
Oferowanych. W Polsce, bedacej Paristwem Cztonkowskim, stosuje sie bezposrednio Rozporzadzenie 1215/2012.
Zgodnie z Rozporzadzeniem 1215/2012, wykonanie orzeczer sgdow Parstw Cztonkowskich w Polsce nie wymaga
stwierdzenia wykonalnosci orzeczenia w odrebnym postepowaniu. Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktdrej
wystgpiono o wykonanie orzeczenia, moze odmdwi¢ wykonania orzeczenia, jezeli wystgpi jedna z nastepujgcych
przestanek: (i) wykonanie bytoby oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym wezwanego Panstwa
Cztonkowskiego, (ii) pozwanemu, ktéry nie wdat sie w spoér, nie doreczono dokumentu wszczynajgcego
postepowanie lub dokumentu mu réwnorzednego w czasie i w sposéb umozliwiajgcy mu przygotowanie obrony,
chyba ze pozwany nie ztozyt przeciwko orzeczeniu $rodka zaskarzenia, chociaz miat taka mozliwos¢,
(iii) orzeczenia nie da sie pogodzi¢ z orzeczeniem wydanym miedzy tymi samymi stronami w wezwanym Panstwie
Cztonkowskim, (iv) orzeczenia nie da sie pogodzi¢ z wczesniejszym orzeczeniem wydanym w innym Panstwie
Cztonkowskim lub w panstwie trzecim w sporze o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami, o ile to
wczesdniejsze orzeczenie spetnia warunki konieczne do jego uznania w wezwanym Panistwie Cztonkowskim, lub
(v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji w sprawach
dotyczacych ubezpieczenr, uméw konsumenckich lub indywidualnych uméw o prace, jezeli pozwanym byt
ubezpieczajgcy, ubezpieczony, uposazony z tytutu ubezpieczenia, poszkodowany, konsument lub pracownik albo
z przepisami Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczgcymi jurysdykcji wytgcznej. Spotka nie moze zagwarantowad, ze
zostang spetnione wszystkie warunki dla egzekucji wyrokéw sadéw zagranicznych w Polsce lub ze konkretne
orzeczenie bedzie podlegac egzekucji w Polsce.

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panstwa, ktére nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego lub wielostronnego z Polskg dotyczgcego uznawania orzeczen i nie jest Paristwem Cztonkowskim,
KPC co do zasady stanowi, ze orzeczenia sgddw panstw obcych w sprawach cywilnych, nadajace sie do wykonania
w drodze egzekucji, stajg sie tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich wykonalnosci przez sad polski przez
nadanie im klauzuli wykonalnosci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje, jezeli orzeczenie jest wykonalne w
panstwie, z ktdrego pochodzi oraz nie istnieje zadna z ponizszych przeszkdd: (i) orzeczenie nie jest prawomocne
w panstwie, w ktorym zostato wydane, (ii) orzeczenie zapadto w sprawie nalezgcej do wytacznej jurysdykcji
sadow polskich, (iii) pozwanemu, ktéry nie wdat sie w spér co do istoty sprawy, nie doreczono nalezycie i w czasie
umozliwiajgcym podjecie obrony pisma wszczynajgcego postepowanie, (iv) strona w toku postepowania byta
pozbawiona moznosci obrony, (v) sprawa o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami zawista w RP
wczesniej niz przed sadem panstwa obcego lub innym niz sad organem panstwa obcego (vi) orzeczenie jest
sprzeczne z wczesniej wydanym prawomocnym orzeczeniem sadu polskiego lub prawomocnym orzeczeniem
sadu panstwa obcego (wzglednie rozstrzygnieciem wydanym przez inny niz sad organ polski lub organ panstwa
obcego), spetniajgcym przestanki jego uznania w RP, zapadtymi w sprawie o to samo roszczenie miedzy tymi
samymi stronami, (vii) uznanie bytoby sprzeczne z podstawowymi zasadami porzadku prawnego RP (klauzula
porzadku publicznego).

3.11. Kursy wymiany walut
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute euro przyjeto nastepujgce kursy:

e pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 31.12.2022 roku wg kursu 1 EUR= 4,6899
PLN (kurs sredni NBP),

e pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 31.12.2021 roku wg kursu 1 EUR=4,5994
PLN (kurs sredni NBP),
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pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzie 31.12.2020 roku wg kursu 1 EUR=4,6148
PLN (kurs sredni NBP),

pozycje sprawozdania z zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdéw
pienieznych za okres od 01.01.2022 roku do 31.12.2022 roku wg kursu 1EUR=4,6883 PLN*,

pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych za okres od 01.01.2021 roku do 31.12.2021 roku wg kursu 1EUR=4,5775 PLN*,

pozycje sprawozdania z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywow
pienieznych za okres od 01.01.2020 roku do 31.12.2020 roku wg kursu 1EUR=4,4742 PLN*.

Kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezgcych kursdw $rednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dziert kazdego miesigca w okresie
od stycznia do grudnia odpowiednio 2022, 2021 i 2020 roku.
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4. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Jedng ze specyfik dziatalnosci spétek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu produkcyjnego
przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym wyrobem, w tym badan
klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdtce produkcyjnej, co oznacza, ze okres
pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a koncowa jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele lat.
Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu wigze sie z ponoszeniem wyzszych kosztéw operacyjnych niz
etap wczesniejszy, a kulminacja ma miejsce na etapie badan klinicznych oraz certyfikacji wyrobu medycznego.

Dziatalno$¢ Spétki wpisuje sie w model dziatania spétki biotechnologicznej. Koszty poniesione do roku 2022
dotyczyly wczesnego etapu rozwoju projektéw badawczych. Kalkulacja przysztych kosztéw prowadzonych
projektdw zostata oszacowana na podstawie wiedzy i doswiadczenia Zarzadu Spétki oraz opinii doradcéw
branzowych Spétki na kwote 52,0 min zt i wynika z (i) planowanego wejscia Spoétki w faze badan klinicznych i
uzyskania rejestracji projektu PANURI, (ii) planowanego rozwoju projektu MULTI-CANCER oraz (iii) koniecznosci
pokrycia kosztéw biezgcego funkcjonowania Spotki do daty planowanej komercjalizacji projektu PANURI.

Najwiekszg wartosciowo pozycje kosztowg wyszczegdlnionych powyzej dziatan stanowi realizacja badania
klinicznego oraz certyfikacji produktu PANURI. Do pozostatych pozycji nalezy zaliczy¢ (i) koszty zwigzane z
nadzorem nad badaniem klinicznym PANURI, (ii) koszty komercjalizacji certyfikowanego produktu PANURI, (iii)
koszty uzyskania i utrzymania ciggtosci ochrony patentowej o$miu prototypdw objetych projektem MULTI-
CANCER oraz (iv) pokrycie kosztéw dziatalnosci biezgcej Spétki do 2025 roku.

4.1. Wysokos¢ szacowanych wptywdéw z Oferty

Spotka szacuje, ze wptywy brutto z emisji Akcji Nowej Emisji mogg wynies¢ do ok. 54,3 min zt. Wysoko$¢ wptywow
netto z emisji bedzie zalezata od: (i) ostatecznej liczby Akcji Nowej Emisji przydzielonych inwestorom w Ofercie,
(ii) Ceny Akcji Nowej Emisji oraz (iii) tgcznych kosztow poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.

Informacje na temat rzeczywistych wptywoéw brutto i netto z emisji Akcji Nowej Emisji oraz rzeczywistych kosztow
Oferty poniesionych przez Spoétke, zostang przekazane przez Spétke do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezgcego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

4.2. Informacje dotyczace wykorzystania wptywoéw z Oferty

Celem przeprowadzenia Oferty w czesci obejmujacej Akcje Nowej Emisji jest pozyskanie srodkéw finansowych
niezbednych do realizacji celéw Spétki w perspektywie do korica 2025 r. Cele te s3 $cisle zwigzane z dziatalnoscig
badawczg obejmujaca obecnie realizowane projekty. Cele emisyjne sg pochodng strategii biznesowej Spotki i
odzwierciedlajg plany rozwojowe Spotki, szczegétowo opisane w pkt. 7.5 , Strategia Spotki”.

Spotka szacuje, ze wartosé wptywodw netto z emisji Akcji Nowej Emisji w ramach Oferty wyniesie nie wiecej niz
52,0 min zt.

Spétka planuje wydatkowad srodki na realizacje nastepujacych Celéw:

Okreslenie celu emisyjnego (,,Cele”) Wartosé srodkéw
(min PLN)
1. Kontynuacja i dokoniczenie prac zwigzanych z realizacjg projektu PANURI (,,Cel nr ok. 31,0
1/1)
2. Prowadzenie prac zwigzanych realizacjg projektu MULTI-CANCER (,,Cel nr 2”) ok. 6,0
3. Finansowanie kosztéw uzyskania i utrzymania ochrony patentowej do korca 2025 ok. 4,0

roku (,,Cel nr 3”)

4. Finansowanie wynagrodzen zespotu oraz utrzymania laboratorium do korica 2025 ok. 11,0
roku (,,Cel nr 4”)

RAZEM ok. 52,0
Zrédto: Spétka

W ocenie Zarzadu Spotki, pozyskanie z emisji Akcji Nowej Emisji Srodkéw w wysokosci ok. 52,0 min zt netto bedzie
wystarczajgce dla petnej realizacji wskazanych powyzej Celdw, tj. nie bedzie powodowato koniecznosci
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przeprowadzania kolejnych rund finansowania, oraz zapewni pokrycie kosztéw dziatalnosci biezgcej Spotki do
korica 2025 roku.

Spotka zwraca uwage na specyfike projektu PANURI, tj. niepodzielno$¢ i nierozerwalnos$¢ dziatan
zaprojektowanych w ramach realizacji Celu nr 1. W ocenie Spoéfki nie jest mozliwa czesciowa realizacja dziatan
wyszczegolnionych w opisie Celu nr 1. Tym samym, jedynie kwota ok. 31 miIn zt daje mozliwos¢ realizacji Celu nr
1 zgodnie z przyjetym scenariuszem komercjalizacji opisanym w pkt. 7.5 ,Strategia Spotki”. W ocenie Spotki
konieczne jest, jednoczesnie z procesem realizacji Celu nr 1, uzyskanie dalszej ochrony patentowej
opracowywanych rozwigzan, utrzymanie ochrony patentowej juz przyznanej, jak réwniez zapewnienie
sfinansowania utrzymania laboratorium oraz wynagrodzen zespotu do czasu zakoriczenia realizacji Celu nr 1. W
zwigzku z tym, aby moc zrealizowac Cel nr 1 w zakresie opisanym ww. pkt. 7.5 Prospektu i przeznaczy¢ na ten cel
ww. kwote ok. 31 min zt, Spétka powinna pozyskac z Oferty facznie kwote ok. 46 min zi.

W zwigzku z powyzszym, Spotka planuje realizacje Celow w uzaleznieniu od wysokosci pozyskanych wptywow
netto z Oferty, zgodnie z prezentowanym ponizej schematem:

Szacowane Cele
Scenariusz wplywy netto realizowane w Stopien realizacji celé6w w odniesieniu do danego celu
z Oferty (min ramach emisyjnego
PLN) scenariusza

1 ok. 52 1,2,3,4 petna realizacja

2 ok. 46 - 52 1,3,4 petna realizacja

3 ok.21-46 2,3,4 petna realizacja

4 do ok. 21 2,34 czesciowa realizacja, proporcjonalna alokacja srodkéw

pomiedzy poszczegdlne cele

Zrédto: Spétka

W przypadku materializacji Scenariusza nr 2, potencjalna nadwyzka pozyskanych wptywéw z Oferty ponad
wptywy zaplanowane do wykorzystania w ramach realizacji Celdw 1, 3, 4 zostanie przeznaczona na odtozong w
czasie realizacje Celu nr 2. Nadwyzka ta, do czasu pozyskania przez Emitenta petnej kwoty niezbednej do realizacji
Celu 2, zostanie ulokowana w bezpieczne instrumenty finansowe, takie jak lokaty bankowe, rachunki
oszczednosciowe lub obligacje skarbowe.

W przypadku materializacji Scenariusza nr 3, potencjalna nadwyzka pozyskanych wptywéw z Oferty ponad
wptywy zaplanowane do wykorzystania w ramach realizacji Celdw 2, 3, 4 zostanie przeznaczona na odtozong w
czasie realizacje Celu nr 1. Nadwyzka ta, do czasu pozyskania przez Emitenta petnej kwoty niezbednej do realizacji
Celu nr 1, zostanie ulokowana w bezpieczne instrumenty finansowe, takie jak lokaty bankowe, rachunki
oszczednosciowe lub obligacje skarbowe.

Rozpoczecie wydatkowania pozyskanych srodkow Spétka planuje na lipiec 2023 r. Do czasu wydatkowania petnej
kwoty Spotka planuje ulokowac srodki w bezpieczne instrumenty finansowe, takie jak lokaty bankowe, rachunki
oszczednosciowe lub obligacje skarbowe.

Szczegdtowy opis celéw

Cel nr 1 — kontynuacja i dokonczenie prac zwigzanych z realizacjg projektu PANURI

W zakresie objetym Celem nr 1, Spdtka planuje wykorzystaé srodki z emisji na pokrycie kosztdw zwigzanych
z prowadzeniem badan klinicznych oraz sfinansowaniem procesu certyfikacji wyrobu medycznego. Zgodnie
z przyjeta strategig Spotki, opisang w pkt. 7.5 ,Strategia Spotki”, komercjalizacja opracowanych wynikow badan
winna stuzy¢ takiemu opracowaniu wyrobu medycznego, ktéry zapewni kontynuacje rozwoju Spotki.

Pozyskana kwota zostanie przeznaczona na sfinansowanie dziatan zwigzanych z (1) wyborem firmy CRO oraz
wynagrodzeniem tego podmiotu, (2) ubezpieczeniem badan, (3) przygotowaniem dokumentacji i otrzymaniem
zgody Komisji Bioetycznej, (4)zawarciem i realizacja umow z osrodkami klinicznymi i laboratoriami
diagnostycznymi, (5) przygotowaniem materiatéw dla osrodkéw klinicznych, (6) wyprodukowaniem testéw do
badan, (7) przeprowadzeniem wizyt (pre-study, inicjujgcych, monitorujgcych i zamykajgcych), (8) rekrutacjg
pacjentow, (9) transportem prébek, (10) zbudowaniem baz danych, (11) analizami i raportami statystycznymi,
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(12) przygotowaniem raportu koricowego z badania, (13) przygotowaniem dokumentacji technicznej dotyczacej
skutecznosci klinicznej oraz dokumentacji do certyfikacji wyrobu medycznego, (14) audytem jednostki
notyfikowanej oraz uzyskaniem certyfikatu zgodnosci z IVDR, (15) ztozeniem dokumentacji w URPL oraz FDA,
(16) uzyskaniem dopuszczenia do rynku, (17) pokryciem kosztéw dziatalnosci biezacej Spotki.

Spotka szacuje zakonczenie wyzej wskazanych dziatan na koniec 2025 roku.

W Dacie Prospektu wskazana kwota realizacji Celu nr 1 tj. ok. 31 min zi, jest w ocenie Zarzadu kwotg
wystarczajacg do przygotowania projektu PANURI do komercjalizacji, bez koniecznosci przeprowadzania kolejnej
rundy finansowania, z zastrzezeniem, ze podjecie sie realizacji Celu nr 1 wymaga pozyskania przez Spotke kwoty
nie mniejszej niz ok. 46 min zt, na ktérg sktadajg sie m.in. koszty dziatalnosci biezgcej Spotki do korica 2025 roku.

W przypadku materializacji Scenariusza 3 lub Scenariusza 4 Spétka nie zamierza catkowicie odstgpic od realizacji
Celu nr 1, natomiast zostanie odtozona w czasie jego realizacja. W takiej sytuacji znaczgco zwiekszy sie ryzyko
niezrealizowania Celu nr 1 w zaktadanym przez Spotke terminie, opdzniajgc rozpoczecie badania klinicznego
dotyczacego projektu PANURI do momentu pozyskania innych, dodatkowych $rodkéw finansowania na ich
realizacje.

Na Date Prospektu Spétka nie jest w stanie okresli¢ w jakiej perspektywie czasowej przeprowadzi kolejng runde
finansowania w celu pozyskania lub uzupetnienia srodkdéw na realizacje Celu nr 1. Taka decyzja poprzedzona
zostanie analiza mozliwosci oraz zrodet pozyskania dodatkowych srodkéw. Spétka rozwaza: (i) pozyskanie
finansowania w ramach oferty akcji kierowanej do jednego inwestora, oferty publicznej adresowanej do
ograniczonego kregu inwestorow wybranych przez Spétke, przy czym w obu ww. przypadkach Spétka rozwaza
inwestoréw branzowych lub finansowych, (ii) pozyskanie nowych dotacji lub grantéw.

Cel nr 2 — prowadzenie prac zwigzanych realizacjg projektu MULTI-CANCER

W zakresie objetym Celem nr 2 Spétka planuje wykorzysta¢ $rodki z emisji na pokrycie kosztéw zwigzanych
dziataniami przygotowujacymi projekt MULTI-CANCER do osiaggniecia etapu gotowosci do badan klinicznych.
Pozyskana kwota 6,0 min zt zostanie wydatkowana w czasie w nastepujacy sposéb: 2023 rok — 0,5 min zt na
opracowanie prototypow, 2024 rok — 2,5 min zt na przygotowanie badania klinicznego (protokét badania), 2025
rok — 3,0 min zt na przygotowanie badania klinicznego (produkcja testéw na potrzeby badania klinicznego, koszty
zawarcia umowy z firmg CRO na przeprowadzenie badania klinicznego).

Zarzad Spotki planuje zakonczenie prac w tym zakresie na koniec 2025 roku.

Spotka, w celu osiggniecia etapu gotowosci MULTI-CANCER do badan klinicznych, przewiduje przygotowanie
prototypdw testdw diagnostycznych na kolejne wskazania diagnostyczne sposrdd posiadanych pietnastu celdw
oraz zakonczenie przygotowan do badan klinicznych (przygotowanie protokotu badania klinicznego, produkcja
testéw do badania oraz umowa z firmg CRO).

Przygotowanie prototypu testu MULTI-CANCER do badania klinicznego wymaga przeprowadzenia
eksperymentéw badawczych weryfikujgcych funkcjonalnosé prototypu wyrobu oraz opracowania dokumentacji
projektowej i technicznej. Po osiggnieciu etapu tzw. zamrozenia projektu (ang. design freeze, DF), tzn. etapu
procesu rozwoju na ktorym finalizowane sg dokumenty definiujgce produkt (takie jak wymagania uzytkownika
czy specyfikacja techniczna), mozliwe jest przeprowadzenie transferu projektu (ang. design transfer, DT), czyli
upewnienia sie, ze wszystko, co jest potrzebne do produkgji, jest gotowe. Wyrdb jest gotowy do wyjscia z fazy
rozwoju produktu i oficjalnego wejscia do produkcji po zakoriczeniu transferu projektu. Dopiero wéwczas mozna
wyprodukowa¢ serie produkcyjne, ktére muszg zosta¢ poddane weryfikacji skutecznosci analitycznej (ang.
analytical performance study), czyli konieczne jest przeprowadzenie walidacji analitycznej. Serie te zostang
wykorzystane w badaniu klinicznym w celu weryfikacji skutecznosci klinicznej wyrobu (ang. clinical performance
study).

W przypadku materializacji Scenariusza 2 Spotka nie zamierza odstepowac od realizacji Celu nr 2, a jedynie odtozy
w czasie jego realizacje. W przypadku materializacji Scenariusza 4 Spétka zrealizuje projekt z pozyskanych
srodkéw z emisji Akcji Nowej Emisji w ograniczonym zakresie dzielgc pozyskane srodki w ramach projektu w
oparciu o ocene poziomu zaawansowania kazdego z opracowanych w ramach projektu MULTI-CANCER prototypu
testow diagnostycznych.

W takiej sytuacji zwiekszy sie ryzyko opdznienia realizacji Celu nr 2 w zaktadanym przez Spétke terminie tj. do
korica 2025 roku, oraz wystgpi koniecznosé pozyskania przez Spétke dodatkowych srodkéw finansowania na
petna realizacje Celu nr 2. Spdtka rozwazy: (i) pozyskanie finansowania w ramach oferty akcji kierowanej do 1
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inwestora, oferty publicznej adresowanej do ograniczonego kregu inwestoréw wybranych przez Spoétke lub
poprzez kolejng emisje publiczng, (ii) pozyskania nowych dotacji lub grantéw.

Na Date Prospektu Spétka nie jest w stanie okresli¢ czy dalszy etap rozwoju MULTI-CANCER zwigzany
z przeprowadzeniem badan klinicznych oraz komercjalizacjg opracowanych wynikéw badan bedzie wymagat
dodatkowego finansowania. Spodtka szacuje, ze w przypadku komercjalizacji projektu PANURI, etap badan
klinicznych projektu MULTI-CANCER zostanie sfinansowany ze sSrodkdéw wtasnych Spétki pochodzacych z
przychoddw uzyskanych z komercjalizacji. W przypadku opdZnienia realizacji projektu PANURI, Spétka bedzie
potrzebowata dodatkowego finansowania na dalszy rozwdj projektu MULTI-CANCER.

Spotka zawraca uwage, ze realizacja Celu nr 2 ze $rodkdéw pozyskanych z Akcji Nowej Emisji, mimo braku
gwarancji dysponowania przez Spoétke srodkami na realizacje badania klinicznego projektu MULTI-CANCER,
wpisuje sie w przedmiot dziatalnosci Spotki, tj. prowadzenie etapowych prac badawczych. Alternatywne wobec
realizacji Celu nr 2 zawieszenie prac nad projektem MULTI-CANCER do czasu uzyskania pewnosci pozyskania
Srodkéw na przeprowadzenie badan klinicznych projektu MULTI-CANCER rodzitoby istotne ryzyko utraty pozycji
konkurencyjnej Spétki w stosunku do innych podmiotéw prowadzgcych badania nad rozwigzaniami
technologicznymi potencjalnie konkurencyjnymi do projektu MULTI-CANCER, a tym samym mogtoby przetozy¢
sie na pogorszenie przysztej pozycji rynkowej i finansowej Spétki. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w przypadku
braku komercjalizacji projektu PANURI, a tym samym niepozyskania srodkéw na realizacje badania klinicznego
projektu MULTI-CANCER i — w konsekwencji — nierozpoczeciu badan klinicznych w projekcie MULTI-CANCER,
srodki zainwestowane przez inwestoréw w Akcje Nowej Emisji mogg zostac bezposrednio utracone.

Cel nr 3 — Finansowanie kosztow uzyskania i utrzymania ochrony patentowej do korca 2025 roku

W ramach Celu nr 3, z uwagi na stosunkowo wysokg konkurencyjnos¢ projektéw biotechnologicznych, Spoétka
planuje dziatania w celu jak najwczesniejszego zapewnienia odpowiedniej ochrony prawnej opracowanym przez
Spoétke osmiu prototypom objetym projektem MULTI-CANCER.

Uzyskanie i utrzymanie ochrony prawnej bedzie sie wigzato z poniesieniem kosztéw przez Spétke, w tym w
szczegllnosci optfat za obstuge prawng, optat rejestracyjnych, kosztéw ustug rzecznika patentowego, we
wszystkich krajach, w ktérych Spétka bedzie ubiegata sie o ochrone patentowg Spotka szacuje wysokosé tych
kosztéw na poziomie ok. 4 min zt do konca 2025 roku.

Cel nr 4 — Finansowanie wynagrodzenia zespotu badawczego oraz utrzymania laboratorium do konca 2025
roku

W ramach Celu nr 4 srodki finansowe uzyskane z Oferty Spdtka przeznaczy na pokrycie kosztéw zwigzanych z
wynagrodzeniem personelu badawczego oraz utrzymaniem laboratorium, w okresie do korica 2025 r. W zwigzku
z oddaniem w 2022 r. do uzytkowania laboratorium, Spdtka zaplanowata wzrost kosztéw statych dziatalnosci
Spotki wynikajacych z koniecznosci jego utrzymania. Spétka szacuje tgczng wysokos$é ww. kosztéw do konca 2025
r. na poziomie ok. 11 min zt. Staty poziom kosztéow utrzymania personelu badawczego i laboratorium, tj.
niezalezny od zakresu prowadzonych prac badawczych (wytgcznie projekt MULTI-CANCER albo projekty MULTI-
CANCER i PANURI réwnolegle), wynika z tego, iz (i) wszyscy cztonkowie zespotu badawczego oraz (ii) catosc¢
laboratorium wraz z wyposazeniem sg zaangazowani w oba projekty Spoétki, a tym samym Spétka nie ma
mozliwosci redukcji czesci kosztow zespotu lub laboratorium w przypadku ograniczenia dziatalnosci badawczej
do jednego projektu. W przypadku realizacji wytgcznie prac nad projektem MULTI-CANCER, s$rodki bedg
alokowane wytgcznie do tego projektu.

Na Date Prospektu opisane powyzej cele nie s3 realizowane z wykorzystaniem srodkéw publicznych. Spétka nie
wyklucza, ze w czasie realizacji prac nad projektami, pozyska finansowanie publiczne w postaci grantéw lub
dotacji przyznane na projekty badawcze.

Spétka nie planuje zmiany Celdw, lecz zastrzega sobie prawo do takiej zmiany, w szczegdlnosci w przypadku
wystgpienia okolicznosci, zaréwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Emitenta, jak i zewnetrznych, tj.
niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig albo w istotny sposdb utrudnig realizacje celéw w zatozonym
czasie, Emitent rozwazy mozliwosc¢: (i) przesunie¢ kwot pomiedzy celami, (ii) przesuniecia w czasie realizacji
Celdw lub (ii) ich zmiany, czeSciowej lub catkowitej. Przy czym w przypadku catkowitej zmiany Celdw emisji
Emitent podkresla, ze nowe cele bedg kontynuacja rozwijanej przez Spétke do Daty Prospektu technologii.

W przypadku zmian Celéw, stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie do publicznej wiadomosci
w formie suplementu do niniejszego Prospektu (w przypadku zmiany celéw w terminie waznosci Prospektu),
badz w formie raportu biezgcego (w przypadku zmiany Celdw po uptywie terminu waznosci Prospektu).
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Ponadto Spdtka zwraca uwage, ze zgodnie z informacjami przedstawionymi w pkt 7.5 Prospektu (Strategia
Spdtki), Spotka dopuszcza mozliwosé komercjalizacji projektu PANURI przed rozpoczeciem badan klinicznych lub
w trakcie ich trwania (a przed ich ukonczeniem). Spétka dopuszcza réwniez komercjalizacje opracowanej
technologii w odniesieniu do catosci projektow Spotki, tj. réwniez projektu MULTI CANCER. Jednoczesnie biorac
pod uwage potencjat rynkowy technologii opracowane] przez Spotke oraz wyzwania zwigzane z komercjalizacjg
wyrobdw medycznych, Spétka wskazuje, ze podejmujac ostatecznie decyzje co do tego na jakim etapie rozwoju
projektu pozyska partnera, bedzie kierowaé sie mozliwosciami osiggniecia optymalnych parametréow
biznesowych umowy komercjalizacyjnej.

W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwos¢, ze Srodki pozyskane na realizacje Celu nr 1 lub Celu nr 2, nie zostang
przeznaczone na ich realizacje (w czesci lub w catosci). Taka sytuacja wystapi, gdy umowa dotyczaca
komercjalizacji projektu PANURI lub MULTI-CANCER przewidywataby, ze dalsze koszty finansowania projektu
PANURI lub MULTI-CANCER zostang przejete przez podmiot, z ktérym zostataby zawarta umowa
komercjalizacyjna. W takim przypadku, zgodnie z informacjami przedstawionymi w pkt 7.5 Prospektu (Strategia
Spotki), Spoétka dokona aktualizacji celéw badawczo-rozwojowych oraz przeznaczy niewykorzystane do tego czasu
srodki pozyskane z Oferty na realizacje tych nowych celéw. W przypadku przeprowadzenia opisanej wyzej
komercjalizacji w zakresie, ktéry bedzie wptywat na modyfikacje Celéw, Spétka opublikuje raport biezacy,
niezwtocznie po podjeciu decyzji dotyczgcej przeznaczenia niewykorzystanych srodkéw pochodzacych z emisji,
ktorego przedmiotem bedzie okreslenie nowego celu lub celdw, na ktdre zostang przeznaczone niewykorzystane
srodki z emisji.

Jednoczesnie, gdy w zwigzku z przeprowadzong komercjalizacjg, Spotka bedzie dysponowata nadwyzkami
Srodkéw, ktore bedg mogty zostaé wyptacone jako dywidenda, Zarzad Spotki bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy, zgodnie z polityka dywidendowa opisang w pkt 9.2
Prospektu. Pozostate srodki pochodzgce z komercjalizacji zostang przeznaczone na sfinansowanie prac
zwigzanych z opracowaniem nowych celdw badawczo-rozwojowych oraz pokrycie kosztow dziatalnosci Spoétki.

W Dacie Prospektu Emitent zaktada, ze wptywy netto z emisji Akcji Nowej Emisji wynosié¢ beda ok. 52 min zt.
W przypadku pozyskania kwoty wyzszej niz planowana, nadwyzka zostanie podzielona na realizacje wskazanych
Celéw albo na jeden Cel, uznanych w danym czasie przez Emitenta za priorytetowy. W takim przypadku Spétka
przekaze stosowng informacje do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego niezwtocznie po podjeciu
takiej decyzji.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z mozliwoscig niezrealizowania celéw lub znaczacej ich zmiany oraz
mozliwoscig pozyskania sSrodkdw z emisji Akcji Nowej Emisji w wysokosci mniejszej niz zaktadana (pkt 2.4 ,,Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig niezrealizowania celdw emisji lub znaczqcej ich zmiany oraz mozliwosciq pozyskania
Srodkow z emisji akcji w wysokosci mniejszej niz zaktadana”).

Na Date Prospektu nie jest mozliwe przedstawienie przez Emitenta bardziej szczegétowych informacji na temat
wykorzystania srodkdw pozyskanych z emisji Akcji Nowej Emisji.
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5. KAPITALIZACJA | ZADLUZENIE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tqcznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi
oraz danymi przedstawionymi w rozdziale , Opis dziatalnosci Spotki”, jak rowniez z innymi danymi finansowymi
przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.

5.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, ze w Dacie Prospektu Spotka nie dysponuje kapitatem obrotowym wystarczajagcym do
finansowania dziatalnosci operacyjnej i badawczej przez okres 12 miesiecy od Daty Prospektu.

Kapitat obrotowy posiadany przez Spotke w Dacie Prospektu zaspokaja jej potrzeby finansowe do konca czerwca
2023 roku. Spotka nie ma mozliwosci kontynuowania dziatalnosci operacyjnej ani badawczej po tym terminie bez
pozyskania srodkow z Akcji Nowej Emisji, przy czym jest to wariant podstawowy i jedyny realizowany przez Spétke
w Dacie Prospektu. W przypadku niepowodzenia emisji Akcji Nowej Emisji Spotka rozwazy pozyskanie srodkow
z innych Zrodet, tj. np. (i) oferty akcji kierowanej do jednego inwestora lub (ii) oferty publicznej adresowanej do
ograniczonego kregu inwestoréw wybranych przez Spotke. W przypadkach (i) i (ii) Spotka rozwaza gtéwnie
inwestoréw branzowych lub finansowych.

Niepozyskanie srodkow z Akcji Nowej Emisji w kwotach pozwalajgcych na dalsze funkcjonowanie Spotki moze
mie¢ miejsce w przypadku braku wystarczajgcego popytu na Akcje Nowej Emisji lub z przyczyn formalnych, tj. w
przypadku gdyby nie doszto do rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowe]j Emisji
lub w przypadku gdyby KNF zakazata rozpoczecia Oferty albo dalszego jej prowadzenia. Poniewaz pozyskanie
srodkéw z Akcji Nowej Emisji stanowi w Dacie Prospektu wariant podstawowy i jedyny realizowany przez Spoétke,
do Daty Prospektu Spoétka nie podjeta jakichkolwiek dziatan faktycznych lub prawnych majacych na celu
przeprowadzenie wariantu alternatywnego w postaci (i) oferty akcji kierowanej do jednego inwestora lub (ii)
oferty publicznej adresowanej do ograniczonego kregu inwestorow wybranych przez Spoétke. W Dacie Prospektu
dziatania zmierzajace do pozyskania kapitatu ze Zrédet alternatywnych do Nowej Emisji Akcji znajdujg sie
wytacznie w fazie koncepcyjnej, a jakiekolwiek dziatania faktyczne lub prawne zostang podjete wytgcznie po
ewentualnym niedojsciu emisji Akcji Serii E do skutku, przy czym nastgpi to niezwtocznie. Majgc na uwadze
zZnaczacy stopien zaawansowania projektow badawczych prowadzonych przez Spétke (opisany szczegétowo w
Rozdziale 7) oraz pozytywne doswiadczenia w zakresie pozyskiwania nowych rund finansowania innych spétek z
branzy bedacych w progresywnym stadium dziatalnosci badawczej nad wyrobami medycznymi, w Dacie
Prospektu, Spotka subiektywnie ocenia prawdopodobieistwo pozyskania srodkéw na finansowanie kapitatu
obrotowego ze Zrddet alternatywnych do Akcji Nowej Emisji jako $rednie. Ze wzgledu na brak generowania
przychodéw oraz brak zabezpieczen, Spdétka nie ma zdolnosci do zaciggania zobowigzan finansowych, w
szczegdlnosci emisji obligacji lub zaciggania zobowigzan kredytowych.

W przypadku braku mozliwosci pozyskania srodkow z Akcji Nowej Emisji lub z pomocy publicznej lub z innych
zrédet w tgcznej kwocie co najmniej 7 min zt, od lipca 2023 roku Spétka nie bedzie dysponowata sSrodkami na
pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej ani badawczej, co bedzie skutkowato wypetnieniem przestanek
ustawowych dla ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub upadtosci. Oceniajgc prawdopodobienstwo
pozyskania srodkow z Akcji Nowej Emisji nalezy mie¢ na uwadze, ze Spétka nie posiada jakichkolwiek gwarancji
wptywu srodkéw z tego tytutu.

W Dacie Prospektu posiadane przez Spotke srodki na rachunkach bankowych, przeznaczone na finansowanie
dziatalnosci biezacej, wynosity ok. 2,5 min zt. Miesieczne koszty dziatalnosci operacyjnej i badawczej Spétki w
Dacie Prospektu wynoszg ok. 0,5 min zt, na co sktadajg sie m. in. koszty wynagrodzenia pracownikow i
wspotpracownikdw, koszty biezgcego utrzymania laboratorium i biura (m.in. czynsz za najem i podnajem lokalu,
zakup odczynnikow chemicznych), koszty ustug rzecznika patentowego, koszty ustug prowadzenia biura
rachunkowego, koszty konsultacji i ustug prawnych, koszty s$wiadczenia ustug doradczych, koszty ustug
informatycznych. Podana wartos¢ okresla poziom kosztéw utrzymania Spétki przy zatozeniu kontynuacji
prowadzonych badan w obecnej skali.

Dziatalnos$¢ operacyjng i badawczg od drugiego podtrocza 2023 roku i w latach kolejnych Spétka planuje
finansowac:
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a. $rodkami uzyskanymiz emisji Akcji Nowej Emisji, przy czym —w zaleznosci od kwoty srodkédw pozyskanych
z Akcji Nowej Emisji — Spotka bedzie realizowata rézne scenariusze celéw emisji, zgodnie ze szczegétowym
opisem zawartym w pkt. 4.2., jednakze minimalna wartos$¢ srodkéw z Akcji Nowej Emisji, pozwalajgca na
prowadzenie dalszej dziatalnosci operacyjnej i badawczej Spétki do korca roku 2025 (bez prowadzenia
badania klinicznego w zakresie projektu PANURI) wynosi 21 min zt, oraz

b. sSrodkami uzyskanymi w ramach pomocy publicznej, przy czym w Dacie Prospektu Spotka nie byta strong
jakiegokolwiek postepowania o przyznanie pomocy publiczne;j.

Zgodnie ze strategig Spodtki dziatalnos¢ Spdtki ma by¢ finansowana réwniez srodkami pochodzacymi z
komercjalizacji.

W przypadku uzyskania z Akcji Nowej Emisji srodkédw w kwocie netto nizszej niz 21 min zt Spétka bedzie
kontynuowata dziatalnos$¢ operacyjna, jednak bez dziatalnosci badawczej, tj. bedzie realizowata cele emisji nr 2,
3 i 4 (opisane w pkt. 4.2), do czasu pozyskania innych Srodkéw, tj. z kolejnej emisji Akcji lub ze $rodkow
publicznych. Ewentualna przerwa w realizacji dziatalnosci badawczej nie wptynie negatywnie na jakos$¢ wynikow
dziatalnosci badawczej, jednak w miare wydtuzania okresu, w ktérym Spdtka nie bedzie prowadzita prac
badawczych, bedzie rosto ryzyko pogorszenia warunkéw komercjalizacji projektéw ze wzgledu na
prawdopodobne pogorszenie pozycji konkurencyjnej przysztych potencjalnych produktow medycznych,
bedacych efektem prowadzonych projektow badawczych. Wptyngé to moze niekorzystnie na przyszta sytuacje
finansowa Spotki.

W dacie ztozenia niniejszego oswiadczenia, ani pandemia COVID-19 i jej nastepstwa, ani wojna pomiedzy Rosjg
a Ukraing nie miaty wptywu na prawdziwos¢ niniejszego oswiadczenia.

Majac na uwadze powyzsze nalezy przyjgé, ze w przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji lub
niewptyniecia do Spoétki srodkow z emisji Akcji Nowej Emisji do konca czerwca 2023 roku Spétka nie bedzie
dysponowata srodkami na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej ani badawczej, co bedzie skutkowato
wypetnieniem przestanek ustawowych dla ztozenia wniosku o otwarcie likwidacji lub upadtosci.

5.2. Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia

Dane dotyczgce kapitalizacji i zadtuzenia Spoétki

Informacja o kapitalizacji i zadtuzeniu (tys. zi) 31.12.2022

I. Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem

(w tym biezgca czes¢ zobowigzan dtugoterminowych): 600
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 22
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 578
Il. Zadtuzenie dtugoterminowe ogoétem

. .. . - . . . 473
(z wytaczeniem biezgcej czesci zobowigzan dtugoterminowych):
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 173
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 300
lll. Kapitat wiasny
. . 9 681
(z wytaczeniem wyniku okresu sprawozdawczego):
- kapitat zaktadowy 114
- nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej (agio) 10553
- pozostate kapitaty rezerwowe 1873
- nie podzielony zysk z lat ubiegtych (2 859)
tacznie (I+11+111) 10 754
Zrédto: HIF
Dane dotyczace ptynnosci Spétki
Informacja o zadtuzeniu finansowym netto (tys. zt) 31.12.2022
A. Srodki pieniezne 3434
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 0
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C. Pozostate finansowe aktywa obrotowe 1141
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 4575
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe*

(z wytgczeniem biezacej czesci dtugoterminowych zobowigzan finansowych) 0
F. Biezgca czes¢ dtugoterminowego zadtuzenia finansowego* 124
G. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F+G) 124
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (H-D) -4 451
J. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe* 473
(z wytaczeniem biezacej czesci)
K. Instrumenty dtuzne, w tym obligacje 0
L. Dtugoterminowe zadtuzenie handlowe i pozostate zobowigzania 0
M. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (J+K+L) 473
N. Zadtuzenie finansowe ogétem (netto) (1+M) -3978
,* leasing
Zrédto: HIF

5.3. Zadtuzenie posrednie i warunkowe
Na koniec lat 2020-2022 Spétka nie posiadata zadtuzenia posredniego ani warunkowego.

Wedtug stanu na koniec 2022 roku Spétka nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia
umow stron trzecich, z zastrzezeniem weksla wtasnego in blanco, ktéry zostat wystawiony na rzecz Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan Spotki
wynikajagcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia 21 kwietnia 2022 r. o
dofinansowanie projektu pt. ,Przygotowanie projektu o Eurogrant planowanego do realizacji w ramach
programu EIC Accelerator”. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spotke catosci otrzymanego dofinansowania w
kwocie 64 tys. zt, wraz z odsetkami.

5.4. Ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw kapitatowych

Wg stanu na koniec 2022 roku ani w Dacie Prospektu Spétka nie posiadata jakichkolwiek ograniczen w
wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych.

5.5. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta

Po 31 grudnia 2022 roku w kapitalizacji, zadtuzeniu i ptynnosci Spoétki nie miaty miejsca istotne zmiany. Wg danych
zarzgdczych Spétki, wynik finansowy netto za styczen 2023 roku wynidst okoto (-)0,3 min zt.
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6. WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

Wybrane dane ze sprawozdania z zyskdw i strat i innych catkowitych dochodéw

tys. zt

zmiana zmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badane) (badane) (badane) do do
2021 2020
Przychody 12 1 8 1100% -88%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4133 4188 1230 -1% 240%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4121) (4187) (1222) -2% 243%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4 202) (1221) -3% 244%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 060) (4202) (1221) -3% 244%
Zrédto: HIF
Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej
tys. 2t zZmiana zZmiana
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane) (badane) do do
31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 2119 1361 65 56% 1994%
Aktywa obrotowe 4575 9286 628 -51% 1379%
Suma aktywow 6 694 10 647 693 -37% 1436%
Kapitat wiasny 5621 9681 674 -42% 1336%
Zobowigzania dtugoterminowe 473 597 - -21% nd.
Zobowigzania krétkoterminowe 600 369 19 63% 1842%
Zobowigzania ogétem 1073 966 19 11% 4984%
Kapitat wiasny i zobowigzania 6 694 10 647 693 -37% 1436%
Zrédto: HIF
Wybrane dane ze sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
tys. 2t zmiana zmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badane) (badane) (badane) do do
2021 2020
Przeptywy srodkow pien. z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4 202) (1221) -3% 244%
Korekty 318 1728 (132) -82% -1410%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3742) (2474) (1 353) 51% 83%
Przeptywy Srodkéw pien. z dziat. inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1193) (656) (42) 82% 1462%
Przeptywy srodkow pien. z dziatalnosci finansowej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (164) 11 235 1650 -101% 581%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8533 428 173 1894% 147%
Srodki pienigzne na koniec okresu 3434 8533 428 -60% 1894%
Zrédto: HIF
Zysk (strata) na jedna akcje
Z{ . .
zZmiana zZmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badanie) (badane) (badane) do do
2021 2020
Zysk (strata) na akcje [z] (3,58) (3,99) (1,25) -10% 219%
Rozwodniony zysk (strata) na akcje [zt] (3,58) (3,92) (1,25) -9% 214%

Zrodto: HIF
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7. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

7.1. Najwazniejsze informacje o Spétce

Spotka zostata zawigzana i zarejestrowana w 2019 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Przeksztatcenie Spotki w spétke akcyjng zostato zarejestrowane 2 marca 2021 roku.

Spotka tworzy i rozwija innowacyjng technologie, majaca umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we
wczesnych stadiach rozwoju. Stuzy¢ do tego majg opracowywane przez Spotke testy, przeznaczone do
diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania efektéw leczenia réznych typéw nowotwordw. Testy te bedg
wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (testy IVD). Spdtka prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie w obszarze prac
badawczych koncentrujgcych sie na Wczesnych Etapach Rozwoju poszczegdlnych rozwigzan.

Technologia rozwijana przez Spoétke, bazuje na metodzie enzymatycznej, ktérej kluczowym elementem s3
biomarkery. Metoda ta umozliwia opracowywanie testdw wykrywajacych rézne typy nowotwordw na podstawie
badania prébki moczu. Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, rozwijana przez nig technologia nie jest aktualnie
wykorzystywana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na rynku.

Kluczowym projektem Spotki jest projekt PANURI, obejmujgcy badania nad testem wykrywajgcym chorobe
nowotworowg trzustki. Przed Datg Prospektu zakonczony zostat eksperyment badawczy z udziatem ludzi
potwierdzajgcy wysoka czuto$é i specyficznos¢ diagnostyczne testu (czuto$é diagnostyczna testu oznacza
zdolnos¢ do prawidtowego rozpoznania choroby u pacjentéw, u ktorych wystepuje; specyficznosc diagnostyczna
oznacza zdolnosé testu do wytonienia osdb rzeczywiscie zdrowych; facznie wysoka czutosé i specyficznosc
diagnostyczna $swiadczg o wysokich wartosciach predykcyjnych pozytywnej i negatywnej testu, tzn. wysokim
prawdopodobienstwie uzyskania wyniku pozytywnego przez osoby chore i wyniku negatywnego przez osoby
zdrowe, a zatem o wysokiej skutecznosci wykrywalnosci). Komercjalizacje efektéw prac zwigzanych z projektem
zaplanowano na okres pomiedzy trzecim kwartatem 2023 a koricem 2025 roku.

Drugim projektem Spétki jest projekt MULTI-CANCER, obejmujgcy badania nad testem stuzgcym do
jednoczesnego wykrywania wielu rodzajéw nowotwordéw. Elementami projektu MULTI-CANCER sg zakonczone —
jako niezalezne — projekty (i) EASY-TEST, obejmujgcy badania nad testem wykrywajgcym chorobe nowotworowa
prostaty (stercza), oraz (ii) FINDER, obejmujgcy wyselekcjonowanie pietnastu biomarkeréw stuzacych do
identyfikacji pietnastu réznych rodzajéw nowotwordw. Przed Datg Prospektu zakonczony zostat eksperyment
badawczy w zakresie testu stuzgcego wykrywaniu nowotworu stercza (zakoriczony projekt EASY-TEST).
Komercjalizacje efektéw prac zwigzanych z projektem MULTI-CANCER zaplanowano na 2027 rok.

Wyzej wymienione projekty opisano szerzej w pkt. 7.7.

Niezaleznie od liczby prowadzonych projektéw, na obecnym etapie rozwoju Spdtka identyfikuje tgcznie
pietnascie celdw diagnostycznych w zakresie choréb nowotworowych, takich jak nowotwér trzustki, prostaty
(stercza), jelita grubego, ptuca, nerki, watroby, drég zétciowych, zotadka, przetyku, jajnika, trzonu macicy, piersi
oraz biataczka, chtoniak i glejak.

Gtéwne zatozenia strategii Spoétki do roku 2027 obejmuja:

1) komercjalizacje projektow Spotki znajdujgcych sie na zaawansowanych etapach rozwoju, w
szczegodlnosci projektu PANURI;

2) opracowywanie testéw dla kolejnych celéw diagnostycznych — do Daty Prospektu Spdtka opracowata
prototypy testow dla dziesieciu z pietnastu zidentyfikowanych celéw diagnostycznych; nad pozostatymi
piecioma trwajg prace badawcze, przy czym nie ma pewnosci odnosnie pozytywnych wynikdéw
prowadzonych prac; w przypadku osiggniecia pozytywnych wynikéw prac dla ww. osmiu celéow
diagnostycznych, Spétka rozwazy mozliwosé wtgczenia ich do projektu Multi-Cancer;

3) dalszy rozwéj Spotki w oparciu o wspdtprace z miedzynarodowymi i doswiadczonymi partnerami.

W ocenie Spotki posiadane aktualnie know-how oraz zgromadzone wyniki badan pozwolg w krétkim okresie
opracowac¢ kandydatéw na nowe testy diagnostyczne. Spétka zaktada, ze w przysztosci mozliwe bedzie
diagnozowanie wielu nowotworéw przy pomocy jednego lub kilku wielofunkcyjnych wyrobdow (testow)
medycznych. Dziatanie docelowego wielofunkcyjnego wyrobu medycznego bedzie oparte o uniwersalng
technologie opracowang przez Spétke i stosowang obecnie dla pojedynczych testow.
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Zatozeniem strategicznym Spotki na poziomie operacyjnym jest samodzielnie rozwijanie wyfacznie kluczowych
kompetencji technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektéw realizowanych zadan zwigzanych z
prowadzonymi projektami. Wiedza wspotpracownikdw oraz stosowane procesy technologiczne stanowig
kluczowe aktywa Spétki i beda gtéwnym stymulatorem dalszego rozwoju. Ponadto Spétka planuje wspétprace z
miedzynarodowymi i doswiadczonymi partnerami w kluczowych obszarach rozwoju biznesu, takich jak kwestie
regulacyjne i technologiczne.

Do Daty Prospektu Spotka nie osiggata jakichkolwiek przychoddéw operacyjnych, a jedynymi zrodtami
finansowania Spétki byty srodki wtasne pochodzace od akcjonariuszy.

Na koniec stycznia 2023 roku zespot Spétki, obejmujacy pracownikéw i wspoétpracownikéw zewnetrznych, liczyt
16 0s6b, z czego 8 nalezato do zespotu naukowego.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w wynajmowanych pomieszczeniach w Pruszczu Gdanskim i Gdarsku.
Pomieszczenia laboratoryjne zostaty samodzielnie dostosowane do specyficznych potrzeb Spofki.

7.2. Potencjat konkurencyjny Spotki

Realizacja strategii Spotki bedzie mozliwa m. in. dzieki posiadanemu przez Spodtke potencjatowi,
predestynujgcemu jg do zajecia dobrej pozycji konkurencyjne;j.

1. Atrakcyjnosc cenowa testu diagnostycznego wytworzonego w oparciu o wyniki badan Spotki.

Kluczowym wyréznikiem technologii bedacej przedmiotem badan Spétki jest szacowany przyszty koszt
wytworzenia testu diagnostycznego, przektadajgcy sie na jego cene. Wedtug wiedzy Spotki, cena testu
diagnostycznego oferowana klientowi koricowemu powinna by¢ znaczaco nizsza od ceny testéw
diagnostycznych wytwarzanych przez podmioty potencjalnie konkurencyjne.

Mozliwa do osiggniecia konkurencyjnos¢ cenowa jest efektem zastosowania znaczaco mniej
skomplikowanej technologii, ktorej efektem sg nizsze koszty wywarzania testéw. Obecnie dostepne testy
diagnostyczne w obszarach badan, nad ktérymi pracuje Spotka, kosztujg ponad 900 dolaréw amerykanskich
(cena dla klienta koricowego), co nie daje mozliwosci wykorzystania ich jako testéw przesiewowych, ale
rowniez stosowania w rutynowej diagnostyce. W pofaczeniu z wysokimi poziomami czutosci i swoistosci
wynikéw uzyskanymi w badaniach przedklinicznych rozwigzarn technologicznych opracowywanych przez
Spotke, istnieje prawdopodobienstwo szerokiego wykorzystania testow produkowanych wg technologii
opracowanej przez Spoétke jako testow przesiewowych. Testy diagnostyczne wytwarzane przez konkurencje
mogtyby wowczas byé wykorzystywane jako uzupetnienie diagnostyki, nie stanowigc bezposredniej
konkurencji w obszarze testéw przesiewowych.

2.  Historycznie potwierdzona zdolnos¢ osiggania kamieni milowych projektow badawczych.

Do Daty Prospektu Spotka ukonczyta wszystkie etapy poszczegdlnych projektow badawczych, zgodnie z
przyjetymi zatozeniami. Do najwazniejszych z nich nalezaty:

a. zakonczenie eksperymentdw badawczych dla testéw na nowotwory trzustki (projekt PANURI) i
prostaty (projekt EASY-TEST);

b. opracowanie kolejnych pieciu prototypow testow na nowotwory watroby, ptuca, nerki, jelita grubego,
jajnika, drég z6tciowych i trzonu macicy;

c. stworzenie wtasnego laboratorium chemiczno-diagnostycznego, wraz z bankiem materiatu
biologicznego.

3. Koncentracja na badaniach nakierowanych na uzyskanie rozwigzan technologicznych dla jednej kategorii
wyrobdéw medycznych.

Spodtka koncentruje swojg dziatalnos$¢ na prowadzeniu badan nakierowanych na uzyskanie rozwigzan
technologicznych do zastosowania w produkcji wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro (testy IVD),
stuzagcych do wczesnego wykrywania kilkunastu rodzajéw nowotwordw. Dzieki platformie stuzgcej do
jednoczesnego opracowywania pojedynczych testéw stuzgcych diagnozowaniu poszczegolnych rodzajow
nowotwordw, w kolejnych projektach Spdtka wykorzystuje wczesniej zdobyte doswiadczenia, co pozwala
na optymalizacje czasu i Srodkéw potrzebnych dla prowadzenia badan.
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Wstepnie potwierdzona uzytecznos¢ technologii Spotki oraz wysoki poziom zaawansowania prac nad
przygotowywanymi rozwigzaniami na potrzeby wyrobdéw medycznych, umozliwiajgce komercjalizacje
poczawszy od roku 2025.

Do Daty Prospektu sukcesem zakonczyty sie eksperymenty badawcze (badania przedkliniczne) realizowane
w zakresie projektu PANURI, co wskazuje wstepnie na skutecznos¢, a tym samym uzytecznosé technologii
opracowanej prze Spotke. Skutecznos¢ zostata wstepnie potwierdzona wynikami eksperymentu
badawczego, tzw. ,proof-of-concept study” (badanie weryfikujgce koncepcje). Potwierdzenie skutecznosci
klinicznej testu bedga stanowity pozytywne wyniki zaplanowanego badania klinicznego, ktére bedzie mozna
interpretowac jako ostateczne. Zgodnie z przyjetym harmonogramem projektu PANURI zakoriczenie badan
klinicznych w projekcie PANURI zaplanowano do potowy 2025 roku, a certyfikacje wyrobu do korca 2025
roku.

Wiodgcymi cztonkami doswiadczonego zespotu naukowego sg pomystodawcy technologii, bedacy
jednoczesnie zatozycielami i istotnymi akcjonariuszami Spotki.

Kluczowymi cztonkami zespotu naukowo-badawczego Spoétki sg jej zatozyciele, tj. pan Adam Lesner oraz pani
Natalia Gruba, pozostajgcy istotnymi akcjonariuszami Spotki. Stanowi to nieformalng gwarancje petnego
zaangazowania tych oséb w prace nad poszczegdlnymi projektami, w szczegdlnosci w zakresie dazenia do
terminowosci realizacji poszczegolnych etapow oraz komercjalizacji projektow.

Posrednio na ocene konkurencyjnosci Spotki wptywa wartos¢ historycznych transakcji przejec¢ technologii
(licencja lub nabycie) dokonanych w diagnostyce onkologicznej, ktorych wartos¢ jest niejednokrotnie
wyzsza niz w innych dziedzinach diagnostyki.

Na diagramie ponizej zaprezentowano dane dotyczace transakcji dokonanych przeje¢ na rynku wyrobow
diagnostyki in vitro w Stanach Zjednoczonych.

Firma przejmujsca Kwota transakeji Firma przejmowana
IHMlumina 8 mid UsSD Grail
Thermo Fisher 7,2 mid USD Patheon
Scientific
Danaher 6,8 mid USD Beckman
” Coulter
Abbott 5,3 mid USD Alere
Danaher 4 mid USD Cepheid
E.xaCt 2,15 mid UsSD Thrive
Sciences -
Therr.no lfl_sher 450 min USD I:\."Iesa
Scientific " Biotech
LabCorp 370 min USD Sequenom

Zrédta:
https://investor.illumina.com/news/press-release-details/2020/lllumina-to-Acquire-GRAIL-to-Launch-New-Era-of-Cancer-
Detection/default.aspx;
https://ir.thermofisher.com/investors/news-events/news/news-details/2017/Thermo-Fisher-Scientific-to-Acquire-Patheon-
a-Leading-Contract-Development-and-Manufacturing-Organization-CDMO-2017-5-15/default.aspx
https://www.labmate-online.com/news/news-and-views/5/leica-microsystems-inc/danaher-to-acquire-beckman-coulter-
inc-for-68-billion/14831

https://www.reuters.com/article/legal-us-alere-m-a-idUSKCN1C32VH
https://investors.danaher.com/2016-09-06-Danaher-To-Acquire-Cepheid-For-53-00-Per-Share-Or-Approximately-4-Billion
https://www.biospace.com/article/exact-sciences-to-acquire-thrive-in-deal-valued-at-2-15-billion/

https://www .medtechdive.com/news/thermo-fisher-buys-mesa-biotech-for-450m/593552/
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https://ir.labcorp.com/ news-releases/news-release-details/labcorp-announces-agreement-acquire-sequenom

Powyzsze dane zostaty zamieszczone w celu zobrazowania wycen, jakie mogg by¢ osiggane ze sprzedazy
wartosci intelektualnej wytworzonej w obszarach dziatalnosci Spotki. Pomimo, ze transakcje powyzsze miaty
miejsce poza Polskg, mogg one stanowic punkt odniesienia dla wyceny potencjalnej wartosci pozytywnych
wynikéw prac prowadzonych przez Spotke w przypadku osiggniecia pozytywnych wynikéw badan
klinicznych. Powyzsze przekonanie Spétki wynika z faktu, ze potencjalnymi nabywcami rozwigzan
technologicznych opracowywanych przez Spoétke nie beda najprawdopodobniej podmioty lokalne, a
podmioty zaliczane do tzw. Big Pharma, czyli grupy najwiekszych producentéw wyrobéw medycznych na
Swiecie.

Jednoczesnie, w roku 2022 odnotowano dwie duze transakcje, ktére przeprowadzity spétki notowane na
GPW, tj.:

e  Blirt: 60 min dolaréw amerykanskich,
e  Scope Fluidics: 100 +70 mIn dolaréw amerykanskich.

Ostrzezenie. Niezaleznie od powyzszego Spdtka podkresla, ze nie ma jakiejkolwiek gwarancji, iz badania
prowadzone przez Spoétke zakonczg sie sukcesem, a tym samym Spotka uzyska wptywy ze sprzedazy lub
licencjonowania opracowanych rozwigzan technologicznych w wysokosci od kilkuset milionéw do kilku
miliardow dolaréw amerykanskich za jeden projekt. W ocenie Spétki, w przypadku powodzenia prac nad
prowadzonymi przez nig projektami badawczymi, wptywy Spétki beda sie ksztattowaty na poziomie od
kilkudziesieciu do stu milionéw dolaréw amerykanskich. Twierdzenie to opiera sie na metodzie
porownawczej wyceny projektow Spotki do projektéw sprzedanych na rynku miedzynarodowym.
Twierdzenie to nie wynika z bezposredniej z interakcji z potencjalnymi oferentami.

7.3. Historia i rozwdj dziatalnosci Emitenta
2019 maj rejestracja Urteste sp. z 0.0. w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
ztozenie wniosku do Urzedu Patentowego RP o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek chemiczny
2019 czerwiec — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposob jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce
nowotworowej”
zawarcie pierwszej umowy inwestycyjnej pomiedzy Adamem Lesnerem, Natalig Grubg i Tridens spétka
z 0.0., tj. zatozycielami Urteste sp. z 0.0., a Urteste sp. z 0.0. oraz Twiti Investments (inwestor) dotyczacej
2019 wrzesien projektu ,,Bezinwazyjna diagnostyka nowotworédw na wczesnym etapie choroby” — umowa ta okreslata

2019 listopad

2019 grudzien

tzw. kamienie milowe oraz kwoty przekazywane przez inwestora za ich realizacje w celu finansowania
dalszych badan

rozpoczecie projektu ,,Zaplanowanie i przeprowadzenie eksperymentu badawczego z uzyciem czutego
i specyficznego markera do diagnozowania raka trzustki w probkach moczu” (projekt PANURI)

pozyskanie pierwszego inwestora zewnetrznego Twiti Investments i objecie przez niego nowych
udziatéw w Urteste sp. z 0.0. za t3czng kwote 500 tys. zt (runda pierwsza)

zawarcie drugiej umowy inwestycyjnej pomiedzy Adamem Lesnerem, Natalig Grubg i Tridens spétka z
0.0. a Urteste sp. z 0.0. oraz Twiti Investments (inwestor) dotyczgcej projektu pn. ,Bezinwazyjna
diagnostyka nowotwordw na wczesnym etapie choroby” — umowa ta okreslata tzw. kamienie milowe
oraz kwoty przekazywane przez inwestora za ich realizacje w celu finansowania dalszych badan

objecie przez Twiti Investments kolejnych udziatéw w Urteste sp. z 0.0. za tgczng kwote 1.050tys. zt

2020 lut
uty (runda druga)
2020 kwiecien rozpoczecie eksperymentu badawczego FINDER
rozpoczecie eksperymentu badawczego EASY-TEST z uzyciem czutego i specyficznego markera do
2020 maj diagnozowania raka prostaty (stercza) w probkach moczu; eksperyment zostat zrealizowany przez

50BI0.com (podmiot typu CRO) w oparciu o wytyczne dostarczone przez Spotke
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2020 czerwiec

2021 styczen

2021 marzec

2021 maj

2021 czerwiec

2021 pazdziernik

2021 listopad

2021 grudzien

2021 grudzien

2021 grudzien

2022 marzec

2022 marzec

2022 kwiecien

2022 maj

2022 czerwiec

2022 czerwiec

2022 wrzesien

2023 styczen

2023 styczen

ztozenie przez Spotke do Europejskiego Urzedu Patentowego wniosku o udzielenie patentu
europejskiego na wynalazek ,Novel diagnostic marker for prostate cancer” (nowatorski marker
diagnostyczny raka prostaty)

ztozenie przez Spdtke do Europejskiego Urzedu Patentowego miedzynarodowego zgtoszenia
patentowego w trybie procedury PCT (Patent Cooperation Treaty) dotyczacego markera
diagnostycznego raka trzustki

objecie przez Twiti Investments kolejnych udziatéw w Urteste sp. z 0.0. za tgczng kwote 700 tys. zt
(runda trzecia)

sprzedaz udziatéw w Spdtce przez Tridens sp. z 0.0. na rzecz Grzegorza Stefanskiego oraz Tomasza
Kostucha

rejestracja przeksztatcenia Spétki w spétke akeyjng
objecie przez Twiti Investments akcji w Urteste sp. z 0.0. za tgczng kwote 2.250tys. zt (runda czwarta)

ztozenie przez Spétke do Europejskiego Urzedu Patentowego miedzynarodowego zgtoszenia
patentowego w trybie procedury PCT (Patent Cooperation Treaty) dotyczagcego markera
diagnostycznego raka prostaty

oferta publiczna akcji serii C (IPO) oraz emisja warrantow serii A
rozpoczecie notowan akcji Spotki na rynku NewConnect

osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na raka watroby oraz
ztozenie zgtoszenia patentowego

osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na raka ptuca
oraz ztozenie zgtoszenia patentowego

otrzymanie raportu koricowego z eksperymentu medycznego w projekcie testu diagnostycznego na
raka prostaty (zakoriczony — jako samodzielny — projekt EASY-TEST)

konwersja warrantéw serii A na akcje serii D

otrzymanie raportu korncowego z eksperymentu medycznego w projekcie testu diagnostycznego na
raka trzustki (projekt PANURI)

osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na nowotwor jelita
grubego oraz zfozenie zgtoszenia patentowego

osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na nowotwor nerki
oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

uzyskanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej na wynalazek
w projekcie PANURI

podjecie decyzji o przeprowadzeniu oferty publicznej akcji serii E oraz zmianie rynku notowan akcji
Spotki na rynek regulowany GPW

osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na nowotwor trzonu
macicy oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na nowotwor jajnika
oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

zawarcie umowy z doradcg transakcyjnym Clairfiled Partners LLC (opis umowy zostat zamieszczony w
punkcie 7.10 Istotne Umowy)

osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na nowotwér drég
26tciowych oraz dokonanie zgtoszenia patentowego
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2023 styczen uchwalenie polityki dywidendowej

osiggniecie kamienia milowego — opracowanie prototypu testu diagnostycznego na raka zotadka oraz

2023 lut
¥ dokonanie zgtoszenia patentowego

Zrédfto: Spétka
7.4. Przedmiot dziatalnosci Spétki

Spotka tworzy i rozwija innowacyjng technologie, majgcg umozliwia¢ wykrywanie choréb nowotworowych we
wczesnych stadiach rozwoju. Stuzy¢ do tego majg opracowywane przez Spotke testy, przeznaczone do
diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania efektéw leczenia réznych typéw nowotwordw. Testy te bedg
wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (IVD). Spdtka prowadzi dziatalnos¢ wytacznie w obszarze prac
badawczych koncentrujgcych sie na Wczesnych Etapach Rozwoju.

Celem Spétki jest opracowanie testow stuzgcych do wykrywania jak najwiekszego spektrum nowotwordw,
majgcych powszechne komercyjne zastosowanie w diagnostyce i monitorowaniu postepdw leczenia. Na
obecnym etapie rozwoju Spotka wskazuje pietnascie celéw diagnostycznych, takich jak nowotwory trzustki,
prostaty (stercza), jelita grubego, ptuca, nerki, watroby, drég zoétciowych, zotadka, przetyku, jajnika, trzonu
macicy, piersi oraz biataczka, chtoniak i glejak. Kazdy z ww. celdw diagnostycznych moze w przysztosci stac sie
podstawg dla stworzenia nowego samodzielnego projektu badawczego, do sformutowania ktérego nie bedzie
potrzebny udziat podmiotu zewnetrznego, jako dawcy koncepcji projektu. Najbardziej zaawansowane prace
prowadzone sg nad testami diagnostycznymi dla nowotwordéw trzustki i prostaty, dziatajgcymi na zasadzie
wykrywania pojedynczego nowotworu. Wszystkie projekty oméwiono szerzej w pkt. 7.7. Do Daty Prospektu
Spoétka opracowata prototypy testow diagnostycznych pozwalajacych na identyfikacje dziesieciu nowotwordw,
tj. trzustki, prostaty, watroby, ptuc, jelita grubego nerki, trzonu macicy, jajnika, drég zétciowych oraz zotgdka.

Na ponizszym diagramie zobrazowano stopien zaawansowania prac nad testami stuzacymi do wykrywania
poszczegolnych rodzajéw nowotwordw.

Ewaluacja/ Projektowanie/ | poyug) Skutecznose Certyfikacja/ | komercjalizacja
zatozenia prototyp ! analityczna i kliniczna rejestracja |
- i N —
PANURI i TRIUSTKA ©
PROSTATA
WATROBA ()
| PLUCO ()
| JELITO GRUBE ()
!
NERKA ()
MULTI-CANCER | TRZON MACICY O
| JAINIK O
|DROGI ZOLCIOWE O
TOLADEK ()
BIAtACTKA PRI
CHEONIAK pLEES i

GLEJAK !

Zrodto: Spotka

W ocenie Spotki posiadane przez nig know-how oraz zgromadzone wyniki badan powinny w relatywnie krotkim
okresie umozliwi¢ opracowanie kandydatéw na kolejne testy diagnostyczne. Poprzez opracowanie kandydatéw
na kolejne testy diagnostyczne nalezy rozumiec¢ przeprowadzenie dwdéch etapow syntezy chemicznej w duzej
skali (kilkudziesieciu zwigzkéw chemicznych), a nastepnie dokonanie wyboru minimum trzech zwigzkéw do
dalszych badan w skali laboratoryjnej, pozwalajgcych ocenié¢ specyficznosé i swoisto$¢. Na podstawie
otrzymanych wynikdéw dokonuje sie wyboru zwigzkéw, ktdre stanowié bedg kluczowe sktadniki testu.

Réwnolegle, Spoétka zamierza prowadzi¢ prace nad testami, ktére pozwalatyby na okreslenie ewentualnego
zachorowania pacjenta na wiecej niz jeden rodzaj nowotworu, czyli diagnozowanie wielu rodzajéw nowotwordéw
przy pomocy jednego lub kilku wyrobéw medycznych. Dziatanie docelowego wyrobu medycznego bedzie oparte
o uniwersalng technologie opracowang przez Spétke i stosowang obecnie dla pojedynczych testéw.
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Autorami koncepcji rozwijanej technologii s3 pan Adam Lesner oraz pani Natalia Gruba. Zgodnie z przyjeta
koncepcjg, mechanizm detekcji nowotworédw przygotowywany przez Spdétke zostat oparty na metodzie
enzymatycznej, tj. metodzie bazujacej na tempie rozktadu zwigzkéw peptydowych (swoistych biomarkeréow)
przez enzymy specyficzne dla danego nowotworu, ktérych obecnos¢ jest wykrywana dzieki uzyciu biomarkerdéw.
Szerszy opis technologii zawiera pkt 7.6. Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, rozwijana przez nig technologia nie
jest aktualnie wykorzystywana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na rynku.

Dazac do optymalizacji zasobéw w trakcie prowadzonych proceséow badawczych, Spétka powierza szereg
czynnosci podmiotom zewnetrznym, co przy obecnej skali dziatalnosci stanowi w ocenie Spétki rozwigzanie
korzystniejsze, niz budowanie i angazowanie wtasnych zasobéw we wszystkie procesy. Pozwala to m. in. na:

a) koncentracje sit, Srodkéw i proceséw zarzadczych na celach strategicznych oraz zachowaniu wysokiej
jakosci realizacji procesdw operacyjnych,

b) upraszczanie struktury organizacyjnej i procedur,

c) ograniczanie ryzyka ekonomicznego (ograniczenie wydatkéw na Srodki trwate oraz zatrudnianie
specjalistéow),

d) zwiekszanie elastycznosci dziatania,
e) dostep do know-how, niestanowigcego dziatalnosci podstawowej Spotki,
f)  wzrost efektywnosci i skutecznosci dziatania.

Do podmiotow zewnetrznych s3 zlecane prace zwigzane m. in. z (i) konsultacjami w zakresie doboru urzgdzen
diagnostycznych, (ii) uzgodnien z Inspekcja Sanitarna, (iii) przygotowywaniem dokumentacji przysztego wyrobu
medycznego. Spotka korzysta takie z zewnetrznej kancelarii patentowej, kancelarii prawnych oraz biura
rachunkowego.

Zatrudniane przez Spétke osoby sg angazowane wytgcznie do prowadzenia i nadzorowania prac badawczych.

Majatek trwaty wykorzystywany przez Spoétke do prowadzenia badan, wskazany w pkt. 7.11., stanowi jej
wtasnosé, podobnie jak wszelkiego rodzaju drobny sprzet laboratoryjno-badawczy, odczynniki etc. Jednoczesnie,
w ramach zlecanych ustug obcych, Spdtka posrednio wykorzystuje w swojej dziatalnosci majgtek trwaty
podwykonawcdéw, w szczegdlnosci w zakresie produkcji prototypow wyrobéw medycznych.

Do Daty Prospektu zrédtami finansowania Spétki byty wytgcznie srodki wtasne pochodzace od akcjonariuszy, tj.
Spétka nie korzystata ze sSrodkéw publicznych lub finansowania dtuznego.

7.5. Strategia Spotki
Ponizej wskazano cele strategiczne Spotki do roku 2027.

1) Komercjalizacja wyrobow medycznych (testéw diagnostycznych) znajdujgcych sie na zaawansowanych
etapach rozwoju, w szczegdlnosci flagowego projektu PANURI. Wyroby medyczne opracowane w oparciu o
wyniki badan Spétki maja by¢ docelowo dostepne w krajach generujgcych facznie co najmniej 80%
Swiatowego PKB.

2) Opracowanie nowych, innowacyjnych wyrobdw medycznych (testéw diagnostycznych).
3) Dalszy rozwéj Spotki w oparciu o wspotprace z miedzynarodowymi i doswiadczonymi partnerami.
Ad 1.

Majac na uwadze potencjat rynkowy technologii opracowanej przez Spétke oraz wyzwania zwigzane z
komercjalizacjg wyrobéw medycznych stuzgcych diagnostyce in vitro, Spétka planuje pozyskanie partnera
branzowego, ktdry po zakonczeniu fazy badan klinicznych planowanych kazdorazowo na skale miedzynarodowg
i uzyskaniu rejestracji kazdego z projektéw, samodzielnie kontynuowatby projekt na etapach przygotowania
testow komercyjnych, produkcji i dystrybucji.

Spoétka dopuszcza réowniez scenariusz pozyskania partnera strategicznego przed wejsciem w faze badan
klinicznych. Spétka podejmujac ostatecznie decyzje na jakim etapie rozwoju projektu pozyska partnera bedzie
kierowac sie osiggnieciem satysfakcjonujgcych parametrow negocjowanych uméw z potencjalnym partnerem.
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W przypadku pozyskania partnera strategicznego przed wejsciem w faze badan klinicznych, w wyniku czego
Spoétka pozyskataby srodki przekraczajace zapotrzebowanie na finansowanie projektu PANURI, jak rowniez
projektu MULTI-CANCER w zakresie niezbednym do przygotowania tego projektu do badan klinicznych, Spétka
dokona aktualizacji celéw badawczo-rozwojowych oraz przeznaczy cze$¢ tak osiggnietej nadwyzki na realizacje
tych celéw (pkt 2 powyzej). W odniesieniu do pozostatej czesci tak osiaggnietej nadwyzki, Zarzad Spotki bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu, aby zostata ona przeznaczona do wyptaty wsréd akcjonariuszy jako
dywidenda, zgodnie z polityka dywidendowg opisang w pkt 9.2 Prospektu.

W celu przeprowadzenia badan rejestracyjnych opracowywanych wyrobdw medycznych, Spétka planuje
wspotprace z podmiotami zewnetrznymi typu CRO, tj. podmiotami specjalizujgcymi sie w prowadzeniu badan
klinicznych oraz procesach rejestracji wyrobdw medycznych.

Spotka nie posiada wiasnych zdolnosci produkcyjnych pozwalajgcych na wytwarzanie wyrobéw medycznych, w
tym réwniez na potrzeby badan klinicznych. W celu wytworzenia wyrobdw medycznych na potrzeby badan
klinicznych Spétka planuje nawigzanie wspoétpracy z miedzynarodowymi partnerami typu CDMO na zasadzie
outsourcingu. Podmioty te majg kluczowe kompetencje i duze doswiadczenie w zakresie wytwarzania wyrobdéw
medycznych do stosowania in vitro na potrzeby prowadzenia badan klinicznych. Za produkcje gotowych
wyrobdw medycznych po zakonczeniu badan klinicznych bedzie odpowiedzialny nabywca technologii.

Spoétka nie planuje rowniez samodzielnie opracowywac i realizowac strategii marketingowej wprowadzenia
produktéw medycznych na rynek, ani tworzy¢ wtasnych zespotéw sprzedazowych lub kanatéw dystrybucji. W
oparciu o samodzielnie wytworzong i zarejestrowang wtasnosc intelektualng (ztozone zgtoszenia patentowe oraz
otrzymane patenty), zgodnie z wprowadzonymi systemami zarzgdzania jakoScig Spétka planuje wspotprace w
kazdym z projektédw z doswiadczong firmg miedzynarodowa, majaca doswiadczenie w komercjalizacji rozwigzan
medycznych na wielu rynkach réwnoczesnie.

Spoétka rozwaza komercjalizacje opracowanych wynikéw badan majacych stuzy¢ opracowaniu komercyjnego
wyrobu medycznego, tj. prototypow testow diagnostycznych oraz technologii ich wytwarzania, w jeden z dwdch
sposobow:

(i) licencjonowanie (partnerstwo strategiczne) lub
(ii) sprzedaz technologii lub jej czesci.

W przypadku kazdego z projektédw celem Spétki bedzie komercjalizacja opracowanych wynikéw badan majacych
stuzy¢ opracowaniu wyrobu medycznego w sposdb, ktdry zapewni kontynuacje rozwoju Spétki, a jednoczesnie
pozwoli na zwiekszenie wartosci dla akcjonariuszy. Do Daty Prospektu Spétka nie dokonata wyboru konkretnej
Sciezki komercjalizacji.

1. Licencjonowanie (partnerstwo strategiczne)

Potencjalna licencja moze obejmowac prawa do sprzedazy wyrobu medycznego wykorzystujgcego wyniki
badan przeprowadzonych przez Spoétke, na okreslonym terytorium oraz w okreslonym czasie. Licencja moze
by¢ wytaczna lub niewytgczna, tzn. udzielona na tych samych warunkach jednemu lub kilku licencjobiorcom.
Wyréb medyczny objety licencjg bedzie gotowym zestawem odczynnikéw do wykonania testow. Udzielenie
licencji partnerowi branzowemu na wytwarzanie i dystrybucje wyrobéw medycznych opartych o technologie
opracowang przez Spotke bedzie sie wigzato z koniecznoscig opracowania modelu wynagradzania Spoéfki,
przewidujgcego (i) wynagrodzenie inicjalne ptatne z gory (tzw. up front fee), (ii) ptatnosci zwigzane z
osigganiem kolejnych etapéw rozwoju projektu (tzw. milestones), np. uzyskanie zgody urzedu na
wprowadzenie wyrobu do obrotu, oraz (iii) udziat w przychodach uzyskiwanych ze sprzedazy realizowanej
przez partnera (tzw. royalties).

2. Sprzedaz technologii lub jej czesci

Sprzedaz technologii lub poszczegdlnych rozwigzan opartych o technologie opracowang przez Spoétke
inwestorowi branzowemu moze zwiekszyé prawdopodobienstwo komercjalizacji wyrobéw Spoétki z uwagi na
wyzsze zainteresowanie tym modelem ze strony inwestoréw branzowych. W przypadku sprzedazy
technologii wyréb medyczny stanie sie wtasnoscig kupujgcego. Sprzedaz technologii bedzie obejmowacd
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dokumentacje techniczng, w tym sposéb wytwarzania wyrobu. Wraz z technologia sprzedane zostang prawa
do patentu.

Nalezy zatozy¢, ze istnieje prawdopodobieristwo komercjalizacji w wariantach mieszanych lub odmiennych od
zatozonych powyzej przez Spotke. Ostateczny ksztatt umowy bedzie kazdorazowo wynikiem negocjacji
prowadzonych z partnerem.

Wartosc¢ potencjalnej transakcji sprzedazy bedzie kazdorazowo uzalezniona od poziomu zaawansowania projektu
— analizujgc transakcje na rynku IVD mozna zauwazy¢, ze wyzsze wartosciowo wyceny, a tym samym wartosci
realizowanych transakcji, wystepuja po procesie rejestracji preparatu, tj. po otrzymaniu zgody stosownego
urzedu na wprowadzenie preparatu na rynek. Wybor opcji sprzedazy oznaczatby najprawdopodobniej
jednorazowy wptyw srodkéw do Spoétki tytutem zaptaty ceny.

Pozyskanie partnera dla projektu PANURI zaplanowano w okresie pomigdzy trzecim kwartatem 2023 a koricem
2025 roku, natomiast wprowadzenie testu PANURI na rynek na koniec roku 2025. Poprzez wprowadzenie na
rynek nalezy rozumie¢ uzyskanie certyfikacji wyrobu medycznego oraz uzyskanie gotowosci do wprowadzenia go
na rynek. Wedtug zatozen Spodtki, bazujgcych na wiedzy branzowej Zarzagdu oraz akcjonariuszy, zapisanych w
programie motywacyjnym, sprzedaz praw do wynalazku opracowanego w ramach projektu PANURI powinna
przynies¢ przychdd w wysokosci 50 min euro w przypadku sprzedazy przed uzyskaniem certyfikacji i 100 min euro
w przypadku sprzedazy po uzyskaniu certyfikacji.

Ostrzezenie. Niezaleznie od powyzszego Spodtka podkresla, ze nie ma jakiejkolwiek gwarancji, iz badania
prowadzone przez Spotke zakoricza sie sukcesem, a tym samym Spodtka uzyska wpltywy ze sprzedazy lub
licencjonowania opracowanych rozwigzan technologicznych w ww. wysokosci.

W projekcie MULTI-CANCER celem jest osiggniecie gotowosci do badan klinicznych do korica 2024 roku.
Ad 2.

W ocenie Spoétki posiadane aktualnie know-how oraz zgromadzone wyniki badan pozwolg w krétkim okresie
opracowac kandydatow na kolejne testy diagnostyczne.

Spotka zaktada, ze w przysztosci mozliwe bedzie diagnozowanie wielu nowotwordw przy pomocy jednego lub
kilku wielofunkcyjnych testow. Dziatanie docelowego wielofunkcyjnego wyrobu medycznego bedzie oparte o
uniwersalng technologie opracowang przez Spétke i stosowang obecnie dla pojedynczych testow.

Ad 3.

Zatozeniem strategicznym Spoétki na poziomie operacyjnym jest samodzielnie rozwijanie wyfacznie kluczowych
kompetencji technologicznych i naukowych w celu maksymalizacji efektéw realizowanych zadan zwigzanych z
prowadzonymi projektami. Wiedza pracownikéw i bezposrednich wspdtpracownikéw oraz stosowane procesy
technologiczne stanowig kluczowe aktywa Spoétki i beda gtdwnym stymulatorem dalszego rozwoju. W
pozostatych obszarach Spétka zamierza rozwijaé sie we wspoétpracy z miedzynarodowymi i doswiadczonymi
partnerami.

7.6. Technologia Spétki

Proces wykrywania choréb nowotworowych z wykorzystaniem technologii opracowywanej przez Spoétke sktada
sie z czterech podstawowych etapow.

(i)  Pobranie probki moczu od pacjenta.

(i)  Umieszczenie w analizatorze (i) badanej prébki, (ii) substancji stanowigcej sSrodowisko reakcji (buforu)
oraz (iii) substancji aktywne;j testu.

(iii) Dokonanie wtasciwego pomiaru (potrzebny czas to ok. 2 godziny).
(iv) Pobranie wyniku badania i jego analiza.

Rozwigzania diagnostyczne opracowywane przez Spotke sg oparte o metode oznaczania aktywnosci
proteolitycznej enzyméw w moczu. Wybdr mechanizmu wynika z faktu, ze dla osiggniecia wystarczajacej
wydajnosci procesowej zdecydowana wiekszo$¢ reakcji chemicznych w organizmie cztowieka wymaga
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wspotdziatania enzymodw, tj. biatek katalizujgcych okreslone reakcje chemiczne, czyli przyspieszajacych ich
przebieg. Enzymy wykazuja wysoce selektywne dziatanie wobec substancji, na ktdére oddziatuja (substratéw) i
ktore w wyniku oddziatywania enzymow ulegajg przemianom w trakcie specyficznej reakcji chemicznej w inne
produkty. Ujmujac inaczej, wiele z enzymdéw katalizuje tylko jedng reakcje chemiczng, rozumiang jako
przeksztatcenie okreslonej substancji chemicznej (substratu) w inng substancje chemiczna (produkt).

Wsrdod enzymow wyrdznia sie grupe proteinaz, ktére katalizujg rozpad biatek na mniejsze fragmenty i w ten
sposob regulujg wiele procesow zyciowych ludzkiego organizmu. Zdrowe komaorki organizmu wydzielajg grupe
proteinaz, ktdre rdznig sie od proteinaz wydzielanych przez komarki nowotworowe.

Poszczegdlne enzymy katalizujg zaledwie kilka reakcji sposrod wielu mozliwych dla danych substratow.
Jednoczednie komdrki nowotworowe charakteryzujg sie inng aktywnoscig enzymatyczng niz komérki zdrowe,
bowiem kazdy rodzaj nowotworu posiada unikalny profil aktywnosci enzymatycznej. W zwigzku z tym,
kluczowym elementem technologii Spétki jest dopasowanie unikalnego zwigzku (substratu), bedacego podstawg
testu diagnostycznego do specyficznej aktywnosci enzymatycznej danego rodzaju nowotworu, co umozliwia
selektywny rozpad substratu pod wptywem enzymdéw produkowanych przez dany nowotwér (substrat nie
rozpada sie w obecnosci innych enzyméw).

Wykorzystywana przez Spoétke technologia wykorzystuje proces, podczas ktérego w nastepstwie hydrolizy
(rozpadu) enzymatycznej zwigzku dochodzi do uwolnienia czgsteczki chromoforu i wzrostu barwy prébki w
czasie. Metoda pomiaru aktywnosci enzymdw wykorzystuje naturalng wtasciwos¢ enzymow polegajaca na tym,
ze podczas reakcji enzymy nie zuzywaja sie, dzieki czemu mierzony sygnat ulega wzmocnieniu.

Badanie przeprowadzane z uzyciem testu opracowanego przez Spétke polega zatem na pofaczeniu prébki moczu
z testem w odpowiednim dla reakcji srodowisku (buforze). W przypadku badania osoby chorej na dany rodzaj
nowotworu, w prébce dochodzi do rozpadu zwigzkéw zawartych w testach, a zmiana barwy prébki w czasie
stwierdzana za pomoca spektrofotometru (analizatora) wskazuje na wystepowanie choroby.

W poréwnaniu do alternatywnych metod diagnostycznych, wykorzystujgcych pomiar stezenia biatka
charakterystycznego dla danego rodzaju nowotworu, technologia zaprojektowana przez Spotke wyrdznia sie
czutoscig detekcji, tj. wykrywaniem okreslonego rodzaju biatka juz przy bardzo matym stopniu jego stezenia
(matej zawartosci procentowej enzymu w nosniku).

Spoétka opracowata metodologie pozwalajacg na stosunkowo szybkie i sprawne opracowywanie i selekcje
zwigzkdéw sposrdd kandydatow stanowigcych podstawe rozwoju przysztych wyrobéw medycznych stuzacych do
diagnostyki poszczegdlnych rodzajéow nowotwordw. Wyniki dotychczasowych badan wskazujg, ze istnieje
mozliwo$¢ opracowania substratow lub kombinacji substratéw, w unikalny sposdéb reagujacych z moczem
pacjentéw chorych na konkretny rodzaj nowotworu.

7.7. Podstawowe informacje o produktach Spotki

Do Daty Prospektu Spdtka nie wprowadzita do sprzedazy jakichkolwiek produktéw lub ustug, a tym samym nie
osiggata przychodéw z dziatalnosci operacyjne;j.

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na prowadzeniu projektéow badawczych nad wyrobami medycznymi,
zwigzanych z wykorzystaniem posiadanego know-how w obszarze diagnostyki nowotworéw (testy
diagnostyczne).

Wsrdd prowadzonych projektow, do marca 2022 roku Spétka wyrdzniata nastepujgce projekty:

a) PANURI - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spétka ma zaoferowac technologie dla testu bedacego
wyrobem medycznym stuzgcym do diagnostyki in vitro nowotworu trzustki;

b)  EASY-TEST - projekt badawczy, w ktdrego efekcie Spdtka ma zaoferowac technologie dla testu bedgcego
wyrobem medycznym stuzgcym do diagnostyki in vitro nowotworu prostaty (stercza);

c) FINDER - projekt badawczy majgcy na celu poszukiwanie nowych celéw diagnostycznych w oparciu o
posiadane przez Spotke know-how, w ramach ktérego byty prowadzone prace badawcze w zakresie
opracowania przysztych wyrobdw medycznych stuzgcych do diagnostyki in vitro réznych typow
nowotwordw — w ramach projektu zidentyfikowano pietnascie celdw diagnostycznych, takich jak
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nowotwory trzustki, prostaty (stercza), jelita grubego, ptuca, nerki, watroby, drég zétciowych, zotadka,
przetyku, jajnika, trzonu macicy, piersi oraz biataczka, chtoniak i glejak.

W zwigzku z zakoriczeniem w marcu 2022 roku z sukcesem projektu FINDER, poczawszy od kwietnia 2022 roku
Spotka wyrdznia nastepujace projekty:

a) PANURI - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spotka ma zaoferowac technologie dla testu bedgcego
wyrobem medycznym stuzgcym do diagnostyki in vitro nowotworu trzustki;

b) MULTI-CANCER — projekt badawczy, w ktorego efekcie Spdtka ma zaoferowac technologie dla testu
bedacego wyrobem medycznym stuzgcym jednoczesnej do diagnostyki in vitro wielu réznych rodzajow
nowotwordw, w szczegdlnosci okreslonych jako cele diagnostyczne w ramach zakorniczonego projektu
FINDER; do projektu zostat wigczony — jako jeden z podprojektdw — wczesniejszy projekt EASY-TEST.

7.7.1 Projekt PANURI

Celem projektu jest opracowanie wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro. Opracowany w ramach projektu
produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce nowotworu trzustki.

Wedtug informacji dostepnych Spétce, w Dacie Prospektu nie byty dostepne komercyjne testy laboratoryjne IVD
majgce zastosowanie we wczesnej diagnostyce nowotworu trzustki.

Nowotwor trzustki

Nowotwor trzustki charakteryzuje sie wystepowaniem objawdéw dopiero w pdznych stadiach rozwoju choroby,
przy jednoczesnym bardzo szybkim jej postepie. W przypadku wykrycia nowotworu we wczesnym etapie jego
rozwoju, przezywalnos$¢ chorego moze wzrosnac nawet dziesieciokrotnie w stosunku do pdéznego etapu choroby.

Nowotwor trzustki zajmuje dwunaste miejsce na Swiecie pod wzgledem czestosci wystepowania i sioddme pod
wzgledem czestosci jako przyczyna zgonéw z powodu nowotwordw. Co roku na swiecie odnotowuje sie okoto
pot miliona zachorowan i podobng liczbe zgondw, a $miertelnos¢ przekracza 90%. Obserwowany wzrost
zachorowalnosci i $miertelnosci ze wzgledu na nowotwor trzustki jest czesciowo zwigzany z epidemia otytosci,
cukrzycy i wzrostem konsumpcji alkoholu, bedgcymi gtéwnymi czynnikami ryzyka zachorowania na nowotwoér.
Czestos¢ rozpoznawania nowych przypadkow wzrasta z wiekiem, przy czym w wiekszosci przypadkow do
rozpoznania dochodzi u pacjentéw dopiero powyzej 65 roku zycia. Zapadalnos$¢ na nowotwar trzustki jest wyzsza
w krajach rozwinietych, a Europa jest regionem o szczegdlnie wysokiej zachorowalnosci. Poniewaz diagnostyka
nowotworu trzustki jest nieefektywna, a liczba zachorowan zwieksza sie, szacuje sie, ze w 2025 roku nowotwor
trzustki zastapi raka piersi na trzecim miejscu wsrdd najbardziej Smiertelnych nowotworéw w Europie (Zzrédto:
https://pubmed .ncbi.nlm. nih.gov/27551890/).

Najliczniejszg klinicznie zidentyfikowang grupa podwyzszonego ryzyka w zakresie nowotworu trzustki sg obecnie
osoby z niedawnym rozpoznaniem cukrzycy. U okoto 20%-25% pacjentéw chorujgcych na nowotwor trzustki
cukrzyca rozwija sie w okresie pomiedzy szostym a trzydziestym szostym miesigcem przed rozpoznaniem
nowotworu (zrédto: https:// prevention. cancer.gov/news-and-events/blog/new-onset-diabetes-cohort). Do
innych zidentyfikowanych grupy ryzyka zalicza sie osoby palgce tyton, naduzywajgce alkoholu, z nadwags,
chorujace na przewlekte zapalenie trzustki lub kamice zétciowa.

Zrealizowane etapy projektu PANURI

Do Daty Prospektu Spdtka zrealizowata nastepujgce etapy prac badawczych zwigzanych z projektem PANURI.

1. Opracowanie koncepcji biznesowej produktu.

2. Przeprowadzenie wstepnej oceny spetnienia zatozen projektowych wyrobu poprzez wykonanie
podstawowych badan laboratoryjnych.

3. Opracowanie wstepnej koncepcji rejestracyjnej w celu wprowadzenia na rynki Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych i inne.

4. Opracowanie wstepnej koncepcji rozwoju klinicznego.

5. Przeprowadzenie prac projektowych, w tym:
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a. wytypowanie grupy zwigzkéw, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie w przysztym wyrobie
medycznym,

b. zidentyfikowanie zwigzkdw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,

c. wykonanie testow krzyzowych, z wykorzystaniem préobek moczu pacjentéw chorych na nowotwory
inne niz nowotwor trzustki.

Ztozenie wnioskow patentowych chronigcych rozwigzanie (rozpoczecie faz krajowych w procedurze
PCT) w panstwach Unii Europejskiej, Indonezji, Stanach Zjednoczonych, Arabii Saudyjskiej, Chinach,
Hong Kongu, Turcji, Japonii, Szwajcarii, Indiach, Tajlandii, Brazylii, Norwegii, Kanadzie, Zjednoczonych
Emiratach Arabskich, Rosji, Izraelu, Korei Potudniowej, Afryce Potudniowej, Australii, Singapurze i
Meksyku — krajach generujgcych blisko 90% swiatowego PKB.

Uzyskanie pierwszego patentu na wynalazek objety projektem PANURI (,,Zwigzek chemiczny — marker
diagnostyczny nowotworu trzustki, sposdb jego otrzymywania izastosowanie w diagnostyce
nowotworowej”).

Wieloosrodkowe badanie (eksperyment medyczny) z udziatem pacjentow.

Celem eksperymentu badawczego byta ocena skutecznosci analitycznej i klinicznej przysztego wyrobu
medycznego zaprojektowanego i rozwijanego przez Spoétke, wykorzystujgcego prébki moczu uzyskane
od zdiagnozowanych pacjentéw z trzech grup badawczych:

e Grupa | — pacjenci chorzy na nowotwor trzustki,
e Grupa ll — pacjenci chorzy na zapalenie trzustki,
e  Grupa lll = pacjenci zdrowi.
W eksperymencie badawczym uczestniczyty 322 osoby z 13 osrodkdéw medycznych.

Eksperyment polegat na pobraniu prébek moczu, ktdre zostaty zaslepione i przestane do niezaleznego
laboratorium w celu wykonania analiz z wykorzystaniem testu przygotowanego przez Spétke. W badaniu
ocenie podlegata czuto$¢, specyficznos¢ testu oraz korelacja pomiedzy wynikami uzyskanymi przy
zastosowaniu testu Spotki oraz wartosciami testu CA19-9, tj. jedynego testu zaaprobowanego przez
urzedy rejestracyjne.

Précz testu CA19-9 istniejg dwa inne testy, ktdére jednak nie zostaty zaaprobowane przez urzedy
rejestracyjne, tj. Grail-Galleri (bazujacy na technologii analizy poziomu metylacji pozakomdrkowego
DNA) oraz Immunovia-IMMray PanCan-d (bazujacy na mikromacierzy immunoproteomicznej
kilkudziesieciu biomarketow biatkowych wystepujgcych w krwi).

Zestawienie porownawcze wynikow badania czutosci (tj. odsetka wykrycia u oséb faktycznie chorych)
oraz swoistosci (tj. odsetka wykrycia w poréwnaniu do oséb bedacych zdrowymi) dla projektu PANURI
i pozostatych testéw przedstawiono ponizej. Spétka nie dysponuje wiedzg odnosnie doktadne;j liczby
0s6b uczestniczgcych w badaniach innych, niz prowadzone przez Spétke. Wedtug wiedzy Spaétki liczby te
byty jednak wieksze, niz w przypadku Spotki (od kilkuset do kilku tysiecy osdb), gdyz byty to badania
kliniczne, wykonywane na potrzebe uzyskania certyfikacji produktu. Jednym z celéw niniejszej emisji jest
wykonanie takiego badania klinicznego.

Immunovia
PANURI? CA19-92 Grail-Galleri? IMMray-
PanCan-d*®
Czutos¢ (sensitivity) 95,6% 78,2% 76,3% 89-92%
Swoistos¢ (specificity) 95,5% 82.8% 99,5% 99%

1. Panuri: dane Spétki Urteste na podstawie zakoriczonego eksperymentu medycznego — analiza retrospektywna prébek
moczu.

2. Test CA19-9 z prébki krwi jest testem zarejestrowanym jako test pomocniczy u zdiagnozowanych pacjentdw z rakiem trzustki
(PDAC) i nie jest uzywany w badaniach przesiewowych z uwagi na wystepowanie fatszywych wynikéw, zaréwno dodatnich,
jak i ulemnych u pewnych grup pacjentéw. Zrédta:
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a.  https://www.ncbi.nIm[.] nih.gov/pmc/articles/PMC4419808/ - wyniki zréznicowane w zaleznosci od badania i
typu choroby (tzw. malignant vs benign)
b.  FDA: https://www.accessdata[.]fda.gov/cdrh_docs/pdf20/K200997.pdf
Pacjenci tzw. negatywni dla Lewis blood group antygen nie sg w stanie produkowaé antygenu CA19-9 nawet w obecnosci
raka trzustki (co moze dawac fatszywie ujemne wyniki). Ponadto moga wystepowac podwyzszone wartosci antygenu CA19-
9 w przebiegu innych niz rak trzustki tagodnych i ztosliwych choréb (np. w przebiegu zéttaczki obturacyjnej) powodujac
fatszywie dodatnie wyniki.
3. Test Grail-Galleri z prébki krwi rozwijany jako tzw. Laboratory Developed Test (LDT) nieprzechodzgcy aktualnie przez proces
rejestracji w FDA. Niedostepny komercyjnie w Europie. Zrédto: https://www.galleri[.Jcom/hcp/clinical-evidence
4.  Test IMMray-PanCan-d z probki krwi, ze spotki Immunovia. Test nieprzechodzgcy aktualnie procesu rejestracji w FDA i
rozwijany jako test typu LDT. Wg spétki Immunovia, test ma by¢ oferowany poczatkowo tylko w Stanach Zjednoczonych jako
test monitorujacy osoby zdrowe, ktérych bliscy krewni mieli w przesztosci zdiagnozowanego raka trzustki Zrodta:
a.  Randall E. Brand, et al. Detection of Early-Sage Pancreatic Ductal Adenocarcinoma From Blood Samples: Results
of a Multiplex Biomarker Signature Validation Study. Clinical and Translational Gastroenterology, published
online on 14 February 2022.
b.  Immonovia.com

W ocenie Spotki, uzyskane wyniki potwierdzajg istotne mozliwosci diagnostyczne opracowanej przez

Spétke technologii do wezesnej diagnostyki nowotwordw oraz jej efektywnosé w warunkach zblizonych
do rzeczywistych.

Cze$¢ probek pozyskana w eksperymencie dot. projektu PANURI zostata poddana bankowaniu w
laboratorium i zostanie uzyta jako materiat do dalszych badan analitycznych. Raport i wnioski z badania
pilotazowego zostang uzyte do dalszych prac zwigzanych z weryfikacjg i opracowaniem finalnego
produktu oraz opracowania strategii rozwoju klinicznego.

9. Rozpoczecie kolekcjonowania prébek biologicznych do weryfikacji analitycznej.

Emitent opracowat protokét zbierania prébek do weryfikacji analitycznej opracowywanego testu, a
rozpoczecie kolekcji probek nastgpito w drugiej potowie wrzesnia 2022.

10. Ztozenie wniosku o certyfikacje Systemu Zarzgdzania Jakoscig.

W listopadzie 2022 Spodtka ztozyta wniosek do jednostki certyfikujgcej celem uzyskania certyfikacji
Systemu Zarzadzania JakosScig dla wyrobdw medycznych, co pozwoli na zminimalizowanie luk w
systemie i zapewnienie jakosci oraz dokumentacji przysztego wyrobu medycznego, a w przysztosci
umozliwi jego certyfikacje.

11. Nawigzanie wspotpracy z firmg CDMO.

Spétka nie posiada wiasnych zdolnosci produkcyjnych w zakresie wyrobéw medycznych, w tym na
potrzeby badan klinicznych, jak rowniez nie planuje pozyskiwac takich kompetencji. Wobec powyzszego
we wrzes$niu 2022 roku Spétka nawigzata wspodtprace z partnerem posiadajagcym kompetencje w tym
zakresie Future Diagnostics B.V., tj. firmg CDMO, bedacy podmiotem Swiadczgcym komercyjne ustugi
rozwoju i wytwarzania produktu za okreslong optatg. Wspodtpraca nie bedzie sie opiera¢ na podziale
kosztéw i pozytkow ze wspdlnego przedsiewziecia, stanowigc jedynie zakup ustugi przez Spotke.

12. Wykazanie znaczenia naukowego wyrobu medycznego.

Celem wykazania znaczenia naukowego, w 2022 roku zespo6t badawczy dokonat analizy literatury w
dostepnych bazach naukowych. Ze wzgledu na zmiany zachodzgce w otoczeniu Spétki, procedura
projektowania i rozwoju wyrobéw medycznych zaktada, ze znaczenie naukowe wyrobu bedzie
aktualizowane co ok. szes¢ miesiecy (interwat wynika z wewnetrznej regulacji Spotki).

Dalsze prace badawcze zwigzane z projektem PANURI

Kolejnym etapem prac realizowanych w ramach projektu PANURI bedzie przeprowadzenie badania dziatania
zaprojektowanego wyrobu medycznego. Jego celem bedzie weryfikacja wtasciwosci i dziatania wyrobu pod
katem zgodnosci z wymogami zasadniczymi, tj. sprawdzenie, czy dziatanie wyrobu medycznego odpowiada celom
zaktadanym przy jego projektowaniu. Badanie kliniczne bedgce czescig oceny dziatania wyrobu zaplanowano jako
zasSlepione, prospektywne, wieloosrodkowe, majgce na celu ocene skutecznosci testu PANURI we wczesnym
wykrywaniu gruczolakoraka przewodowego trzustki (PDAC).
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Ocena koncowa, bedaca podsumowaniem badan, ma okreslic m.in. czutos¢ oraz specyficzno$¢ wyrobu
medycznego oraz wykazaé, czy test PANURI jest rowny lub lepszy od referencyjnych standardowych procedur
obrazowania stuzacych do wczesnego wykrywania PDAC.

Wstepne zatozenia przewiduja, ze badanie zostanie przeprowadzone na prébie pomiedzy 2,5 tys. a 3,5 tys. osob
w ok. 30 osrodkach zlokalizowanych w Stanach Zjednoczonych i Europie. Badanie zaplanowano na okres od
potowy roku 2023 do potowy roku 2025. Dokumentacja badania zostanie opracowana do konca pierwszej potowy
2023 roku.

W celu przeprowadzenia badania dziatania wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro, Spoétka zaplanowata
ponizsze czynnosci.

1. Przygotowanie protokotu badania klinicznego — planowany termin: pierwsze pétrocze 2023.

Ocena kliniczna obejmowac¢ bedzie przeprowadzenie badanie klinicznego, ktére zostanie
zaprojektowane przy udziale firmy CRO. Efektem korncowym badania bedzie tzw. clinical performance
evaluation report, obejmujacy kliniczne aspekty dziatania testu, w tym czutos¢ oraz specyficznosc
diagnostyczna.

2. Produkcja wyrobu medycznego na potrzeby badan klinicznych we wspétpracy z firmg CDMO -
planowany termin: pierwsze po6trocze 2023.

Celem wspotpracy Spétki z firmg CDMO jest produkcja wyrobu medycznego na potrzeby badan
klinicznych, czyli tzw. RUO (ang. Research Use Only).

3. Weryfikacja skutecznosci analitycznej wyrobu poprzez walidacje serii prébnych — planowany termin:
drugi kwartat 2023.

Celem weryfikacji skutecznosci analitycznej wyrobu we wspotpracy z firmg CDMO przeprowadzona
zostanie walidacja analityczna wyrobu RUO. Weryfikacja odbedzie sie poprzez przeprowadzenie badan
obejmujacych uzycie serii produkcyjnych wyrobu medycznego RUO zgodnie z jego wymaganiami, a
nastepnie dostarczenie obiektywnych dowoddw skutecznosci analitycznej wyrobu, tj. zdolnosci wyrobu
do osiagniecia przewidzianego zastosowania.

4. Rozpoczecia badania klinicznego nastgpi w trzecim kwartale 2023 r. Badanie zakonczy sie w drugim
kwartale 2025r.

Po zakonczeniu badania klinicznego zaplanowano certyfikacje wyrobu medycznego, ktéra powinna
rozpoczyc sie w trzecim kwartale 2025 roku i zakonczy¢ do konca 2025.

7.7.2  Projekt EASY-TEST

Celem projektu byto opracowanie wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro. Opracowany w ramach projektu
produkt bedzie miat zastosowanie w diagnostyce nowotworu prostaty (stercza). Do marca 2022 roku prace nad
projektem EASY-TEST byty prowadzone niezaleznie od prac nad wynalazkami dotyczacymi diagnostyki innych
nowotwordw, natomiast od kwietnia 2022 roku projekt EASY-TEST zostat wtgczony do projektu MULTI-CANCER,
opisanego w pkt. 7.7.4., jako jeden z pietnastu celdw diagnostycznych.

Wedtug informacji dostepnych Spétce, w Dacie Prospektu nie byty dostepne komercyjne testy laboratoryjne IVD
majace zastosowanie we wczesnej diagnostyce nowotworu prostaty.

Nowotwor prostaty (stercza)

Zgodnie z dostepnymi Spétce danymi, w 2020 r. nowotwor prostaty byt drugim najczestszym nowotworem u
mezczyzn na Swiecie (1,4 miliona zachorowan) i pigtym najczestszym nowotworem bedgcym przyczyng ich
Smierci (375 tys. zgondw). Zapadalno$¢ na nowotwor prostaty jest okoto trzech razy wyzisza w krajach
rozwinietych.

Wprowadzenie w potowie lat 80. do diagnostyki oznaczania stezenia swoistego antygenu sterczowego PSA
spowodowato dynamiczny wzrost liczby rozpoznan. Mimo uptywu lat, oznaczenie stezenia antygenu PSA w
surowicy jest nadal najczesciej wykorzystywanym biomarkerem do diagnozowania nowotworu stercza oraz
monitorowania postepdéw leczenia. Rozpoznanie nowotworu stercza ma miejsce w przypadku trwatego wzrostu
stezenia PSA w surowicy, a potwierdzenie nastepuje za pomocy biopsji gruczotu krokowego. PSA jest
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biomarkerem specyficznym dla organu, ale nie dla nowotworu, co oznacza, ze do zwiekszenia jego stezenia
dochodzi réwniez w stanach nienowotworowych, takich jak powiekszenie lub zapalenie prostaty. Mimo
niedoskonatosci badan opartych o poziom PSA, jest on nadal kluczcowym w diagnostyce i monitorowaniu
postepow leczenia nowotworu prostaty, gdyz nie ma innego niezawodnego biomarkera, ktéry mogtby zastgpic¢
go lub uzupetni¢. W ostatnich latach rozpoczeto jednak badania nad wieloma nowymi biomarkerami, ktérych
wykorzystanie mogtoby zwiekszy¢ skutecznos$¢ prowadzonej diagnostyki i prognozowanie postepu choroby.

W Dacie Prospektu dopuszczony do sprzedazy i oferowany na rynku byt test SelectMDx™, bedacy testem
bezinwazyjnym wykonywanym z moczu. W pobranym materiale oznaczane sg stezenia mRNA (matrycowego
kwasu rybonukleinowego) — produktu genéw DLX1 i HOXC6, ktory syntetyzowany jest w nadmiarze przez
komorki agresywnego nowotworu. Stezenie mRNA obu gendw w moczu pozwala na oszacowanie
prawdopodobienstwa wykrycia komérek nowotworowych w biopsji gruboigtowej prostaty oraz na ustalenie
stopnia ich ztosliwosci. SelectMDx ma ograniczone zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka prostaty.

Zrealizowane etapy projektu EASY-TEST

1. Opracowanie koncepcji biznesowej produktu.

2. Przeprowadzenie wstepnej oceny spetnienia zatozen projektowych wyrobu poprzez wykonanie
podstawowych badan laboratoryjnych.

3. Opracowanie wstepnej koncepcji rejestracyjnej w celu wprowadzenia na rynki Unii Europejskiej, Standw
Zjednoczonych i inne.

4. Opracowanie wstepnej koncepcji rozwoju klinicznego.
5. Przeprowadzenie prac projektowych, w tym:

a. wytypowanie grupy zwigzkow, ktére moglyby miec¢ zastosowanie w przysztym wyrobie
medycznym,

b. zidentyfikowanie zwigzkdw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,

c. wykonanie testéw krzyzowych, z wykorzystaniem prébek moczu pacjentéw chorych na
nowotwory inne niz nowotwor prostaty.

6. Ztozenie wniosku patentowego chronigcego rozwigzanie w procedurze miedzynarodowej PCT.
7. Wieloosrodkowe badanie (eksperyment medyczny) z udziatem pacjentow.

W grudniu 2021 roku Spodtka zakonczyta wieloosrodkowe badanie z udziatem pacjentéw. Celem
eksperymentu badawczego byta ocena czutosci, specyficznosci testu oraz korelacji pomiedzy wynikami
uzyskanymi przy zastosowaniu testu opracowanego przez Spoétke oraz wartoSciami stezenia PSA
(skutecznos¢ analityczna i kliniczna).

W zakonczonym eksperymencie medycznym w projekcie testu diagnostycznego pobrano prébki moczu
od 164 o0s6b z 5 osrodkéw medycznych, w trzech grupach:

e Grupa |l - pacjenci z rakiem prostaty,
e Grupa ll - pacjenci z zapaleniem prostaty lub tagodnym przerostem prostaty,
e Grupa lll - zdrowi ochotnicy.

Eksperyment medyczny oraz koricowy raport z eksperymentu zostat przeprowadzony przez niezaleing
spotke prowadzgcg badania na zlecenie firmy typu CRO.

W przeprowadzonym badaniu testu uzyskano:
e  wysokg czuto$¢ wynoszgcy 90,9% oraz
e wysokg swoistos¢ wynoszacg 93,5% w grupie chorych na raka prostaty wzgledem zdrowych oséb.

Badanie wykazato wysoka korelacje wynikéw EASY-TEST z wynikami powszechnie stosowanego w
diagnostyce nowotworu prostaty testu PSA, wynoszgcg 89,4%. Ze wzgledu na jedynie dwa mozliwe
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wyniki testu EASY-TEST (wynik ujemny albo wynik dodatni w zwigzku z niewystgpieniem reakcji
chemicznej lub jej wystgpieniem), EASY-TEST jest testem fatwiejszym w interpretacji w stosunku do
testu PSA. W tescie PSA bowiem okreslane jest stezenia antygenu, ktére w przypadku wartosci pomiedzy
2 ng/ml a 10 ng/ml nie pozwala na jednoznaczng diagnoze nowotworu — pacjenci sg wowczas
klasyfikowani jako zdrowi, podlegajacy dalszej obserwacji, a wiec dalszym dziataniom diagnostycznym.
Poréwnanie pacjentéw z nowotworem prostaty do pacjentdw zdrowych potwierdza zatozenia testu, a
uzyskane wyniki czutosci i swoistosci w odniesieniu do oséb z tagodnym przerostem prostaty
potwierdzajg wstepng uzytecznosc testu EASY-TEST w praktyce klinicznej.

7.7.3  Projekt FINDER

Projekt FINDER zostat zakoriczony w marcu 2022 roku. Kontynuacje projektu FINDER stanowi projekt MULTI-
CANCER, opisany w pkt. 7.7.4.

Celem badawczym projektu FINDER byto poszukiwanie nowych celdw diagnostycznych dla réznych choréb
nowotworowych w oparciu o posiadane przez Spétke know-how zwigzane z testami in vitro. W ramach projektu
zidentyfikowano tacznie pietnascie celéw diagnostycznych, takich jak nowotwory trzustki, prostaty (stercza),
jelita grubego, ptuca, nerki, watroby, drég zdétciowych, zotadka, przetyku, jajnika, trzonu macicy, piersi oraz
biataczka, chtoniak i glejak.

Zrealizowane etapy projektu FINDER.

1. Opracowanie koncepcji prototypow wyrobow medycznych.
2. Rozpoczecie eksperymentu badawczego:
a. opracowanie protokotu eksperymentu,
b. uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej,
c. podpisanie uméw z osrodkiem klinicznym,
d. zrekrutowanie zaplanowanej grupy uczestnikdw badania,
e. opracowanie prototypu testu wykrywajacego nowotwor watroby,
f. opracowanie prototypu testu wykrywajacego nowotwdr ptuca,
g. opracowanie prototypu testu wykrywajacego nowotwor jelita grubego,
h. opracowanie prototypu testu wykrywajgcego nowotwor nerki,
i. opracowanie prototypu testu wykrywajgcego nowotwdr trzonu macicy.
7.7.4 Projekt MULTI-CANCER

Celem projektu MULTI-CANCER jest opracowanie wyrobu medycznego do stosowania in vitro. Opracowany w
trakcie realizacji projektu wyrdb medyczny bedzie testem stuzagcym do jednoczesnej diagnostyki kilkunastu
rodzajéw nowotwordow, w pierwszej kolejnosci zidentyfikowanych w ramach zakonczonego projektu FINDER z
wytgczeniem nowotworu trzustki (test rozwijany w ramach projektu PANURI). Spdtka nie wyklucza jednak
wigczenia w przysztosci testu na nowotwor trzustki do wyrobu medycznego bedacego efektem projektu MULTI-
CANCER.

Wykorzystujac posiadane know-how, Spdtka zaplanowata stworzenie platformy do opracowywania kolejnych —
po PANURI — testow wykrywajacych rézne typy nowotworow.

Na Date Prospektu w ramach projektu MULTI-CANCER znajdujg sie prototypy dziesieciu testéw diagnostycznych
(trzustka, prostata, watroba, ptuco, nerka, jelito grube, trzon macicy, jajnik, drogi zétciowe, zotgdek).

Zrealizowane etapy projektu MULTI-CANCER.

1. Ztozenie wniosku o certyfikacje Systemu Zarzadzania Jakoscig.

W 2022 Spoétka ztozyta wniosek do jednostki certyfikujgcej celem uzyskania certyfikacji Systemu
Zarzadzania Jakoscig dla wyrobéw medycznych, co pozwoli na zminimalizowanie luk w systemie i
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zapewnienie jakosci oraz dokumentacji przysztego wyrobu medycznego, a w przysztosci umozliwi jego
certyfikacje.

Dalsze prace zwigzane z projektem MULTI-CANCER.

Harmonogram dalszych prac badawczych zwigzanych z projektem MULTI-CANCER prezentuje sie nastepujgco.

1.

Opracowywanie kolejnych pieciu testow diagnostycznych — planowany termin: czwarty kwartat 2023 r.

Korzystajac z prébek zebranych w ramach projektu FINDER oraz z prébek zebranych w ramach projektu
PANURI do celéw walidacji analitycznej zostanie opracowanych pie¢ testow dla kolejnych celéw
diagnostycznych.

Nawigzanie wspotpracy z firmg CDMO — planowany termin: pierwszy kwartat 2024 r.

Spoétka nie posiada wiasnych zdolnosci produkcyjnych w zakresie wyrobéw medycznych, w tym na
potrzeby badan klinicznych, jak rowniez nie planuje pozyskiwaé takich kompetencji. Wobec powyzszego
Spdtka planuje nawigzac wspotprace z partnerem posiadajgcym kompetencje w tym zakresie, tj. firma
CDMO.

Wykazanie znaczenia naukowego wyrobu medycznego — planowany termin: drugi kwartat 2024 r.

Celem wykazania znaczenia naukowego zespot badawczy dokona analizy literatury w dostepnych bazach
naukowych.

Przygotowanie protokotu badania klinicznego — planowany termin trzeci kwartat 2024 r.

Ocena kliniczna obejmowac¢ bedzie przeprowadzenie badanie klinicznego, ktére zostanie
zaprojektowane przy udziale firmy CRO. Efektem korncowym badania bedzie tzw. clinical performance
evaluation report, tj. raport obejmujgcy kliniczne aspekty dziatania testu, w tym czutos¢ oraz
specyficznos¢ diagnostyczna.

Produkcja wyrobu medycznego na potrzeby badan klinicznych we wspdtpracy z firmg CDMO -
planowany termin: trzeci kwartat 2024 r.

Celem wspotpracy Spétki z firmg CDMO jest produkcja wyrobu medycznego na potrzeby badan
klinicznych, czyli tzw. RUO (ang. Research Use Only).

Weryfikacja skutecznosci analitycznej wyrobu poprzez walidacje serii probnych — planowany termin:
trzeci kwartat 2024 r.

Celem weryfikacji skutecznosci analitycznej wyrobu we wspoétpracy z firmg CDMO przeprowadzona
zostanie walidacja analityczna wyrobu RUO. Weryfikacja odbedzie sie poprzez przeprowadzenie badan
obejmujgcych uzycie serii produkcyjnych wyrobu medycznego RUO zgodnie z jego wymaganiami, a
nastepnie dostarczenie obiektywnych dowoddw skutecznosci analitycznej wyrobu, tj. zdolnosci wyrobu
do osiaggniecia przewidzianego zastosowania.

Rozpoczecia badania klinicznego nastgpi w pierwszym kwartale 2025 r. Badanie zakorniczy sie w potowie
2027 r.

Po zakonczeniu badania klinicznego zaplanowano certyfikacje wyrobu medycznego, ktéra powinna
rozpoczgc sie w drugiej potowie 2027 roku i zakonczy¢ do korica 2027 roku.

7.7.5 Pozostate projekty

Do Daty Prospektu Spétka nie prowadzita wyodrebnionych, nazwanych projektéw innych, niz opisane w pkt.
7.7.1-7.7.4. W przysztosci Spétka planuje przeprowadzi¢ nastepujace prace:

a.

wytypowanie grupy zwigzkéw, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie w kolejnych produktach medycznych
stuzgcych diagnostyce i monitorowaniu leczenia nowotwordéw,

zidentyfikowanie zwigzkdw o istotnym potencjale rozwojowym, przy pomocy serii badan
laboratoryjnych,

wykonanie testow krzyzowych, z wykorzystaniem prébek moczu pacjentow z réinymi typami
nowotworow.
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Nastepnie, w odniesieniu do wytypowanej grupy zwigzkow, ktére pomysinie przejda testy krzyzowe, Spdtka
planuje:

a. przeprowadzenie wstepnej oceny spetnienia zatozern projektowych potencjalnych produktow
medycznych poprzez wykonanie podstawowych badan laboratoryjnych,

b. przeprowadzenie wstepnej oceny koncepcji skutecznosci analitycznej i skutecznosci klinicznej,
c. ztozenie wnioskow patentowych chronigcych rozwigzania.

7.7.6  Dziatania wspdlne dla wszystkich projektow, planowane na lata 2023-2025
1. Tworzenie systemu ISO.

W zwigzku z prowadzonymi pracami projektowymi, ktérych celem jest wytworzenie preparatéw medycznych,
Spotka planuje uzyskanie certyfikatu ISO zgodnie z normg 13485. Uzyskanie certyfikatu powinno nastapié nie
pdzniej, niz w momencie opracowania pierwszego z finalnych produktéw, co wedtug przyjetych zatozen powinno
nastgpi¢ w trzecim kwartale 2023 roku (projekt PANURI).

2. Budowa strategii regulacyjnej wyrobu obejmujacej caty cykl zycia wyrobu.

Ze wzgledu na rdznice regulacyjne w zakresie wyrobdw medycznych, przygotowanie wyrobu medycznego i jego
dokumentacji technicznej wymaga réwnolegtego prowadzenia dziatarn we wszystkich krajach, w ktérych produkt
ma zosta¢ dopuszczony do uzytkowania i wprowadzony na rynek. W celu spetnienia wszystkich wymogéw
regulacyjnych, Spotka wspadlnie z dwiema firmami consultingowymi prowadzi prace zmierzajgce do opracowania
i przyjecia strategii regulacyjnej, ktéra pozwoli przygotowac projekt w sposéb pozwalajgcy na minimalizacje liczby
przeciwnosci przy wprowadzaniu produktu do obrotu. Planowanie strategii regulacyjnej obejmuje:

a. wyznaczenie docelowe rynkéw komercjalizacji,

b. klasyfikacje wyrobu medycznego na réznych rynkach,

c. okreslenie dziatan zwigzanych z catym cyklem zycia wyrobu,
d. kamienie milowe,

e. szczegétowy harmonogram projektu.

W 2022 roku Spodtka zakonczyta prace zwigzane z budowg strategii regulacyjnej na rynkach Stanow
Zjednoczonych, Unii Europejskiej i Wielkiej Brytanii. Wymagania prawne na ww. rynki zostaty zidentyfikowane
oraz okreslono sciezke oceny zgodnosci dla rynku Unii Europejskiej i brytyjskiego. Stworzono réwniez
dokumentacje strategii regulacyjnej na rynek Standéw Zjednoczonych, z ktérej wynika koniecznos$¢ zatwierdzenia
przez Federalng Agencje ds. Lekdw (FDA) Sciezki oceny zgodnosci, co bedzie miato miejsce podczas bezposrednich
spotkan z przedstawicielami FDA.

7.7.7  Koszty projektow

Prowadzone przez Spotke trzy projekty badawcze, tj. PANURI, EASY-TEST i FINDER zostaty rozpoczete w 2020
roku. Projekt MULTI-CANCER zostat rozpoczety w marcu 2022 roku jako kontynuacja projektéw EASY-TEST i
FINDER. Do Daty Prospektu Spdtka poniosta nastepujgce koszty zwigzane z kazdym z projektow.

Nazwa projektu 2023 do Daty

Prospektu 2022 2021 2020

(tys. 1) (tys. zt) (tys. zf) (tys. zf)
Projekt PANURI bd. 1127 627 309
Projekt EASY-TEST bd. 68 465 381
Projekt FINDER bd. 135 287 286
Projekt MULTI-CANCER bd. 1258 - -
Razem bd. 2588 1379 976

Zrédto: HIF, dane zarzadcze Spotki
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Koszty poniesionych prac badawczych nie stanowig naktaddw inwestycyjnych, a Spétka zalicza je do kosztow
okresu.

7.8. Zaplecze technologiczne

W 2022 roku zakoriczono proces tworzenia nowego witasnego laboratorium badawczego o tacznej powierzchni
ok. 250m2, spetniajgcego wymogi jakosciowe zwigzane z projektowaniem wyrobu medycznego oraz
pozwalajgcego osiggnaé najwyiszg jakos¢ i powtarzalnosé uzyskiwanych wynikow. Przeprowadzone prace
obejmowaty adaptacje i modernizacje podnajmowanych pomieszczen, a nastepnie ich wyposazenie. W skfad
laboratorium wchodzg: laboratorium syntez chemicznych, laboratorium diagnostyczne, bank materiatu
biologicznego oraz powierzchnia biurowa.

Laboratorium jest zlokalizowane w lokalu znajdujagcym sie w nieruchomosci obcej w Pruszczu Gdarskim,
uzytkowanym na podstawie umowy podnajmu.

Umowa na podstawie, ktdrej Spotce przystuguje tytut prawny do lokalu nie rodzi w ocenie Spétki ryzyka jej
wypowiedzenia wyzszego, niz przecietne w warunkach prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a tym samym
utraty przez Spoétke sSrodkéw zainwestowanych w adaptacje i modernizacje. Wszystkie urzadzenia laboratoryjne
i wyposazenie nalezgce do Spétki sg w petni transferowalne do innej lokalizacji.

Wszystkie prace zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych Spétki pochodzacych z emisji akcji serii C.

7.9. Dostawcy

Spotka nie jest uzalezniona od klientoéw, dostawcéow ani innych podmiotéw. Zakupy dokonywane sg w oparciu o
analize aktualnej sytuacji rynkowej. Spdtka nie zakupuje towardw ani ustug, ktérych dostawcami s3 podmioty
majgce wyfacznosé na dystrybucje danego towaru lub ustugi.

W ramach realizacji projektéw PANURI, EASY-TEST oraz FINDER, w Dacie Prospektu Spétka wspétpracowata z
piecioma podmiotami, z ktérymi wspdtpraca byta kluczowa dla dalszego rozwoju projektow.

50bio.com sp. z 0.0. (Polska)

50bio.com sp. z 0.0. jest podmiotem typu CRO, prowadzgcym dziatalnos¢ w zakresie Swiadczenia ustug w
dziedzinie badan klinicznych, badan nieinterwencyjnych i badan wyrobow medycznych, zarzadzania danymi i
ustug powigzanych z branzg farmaceutyczng, biotechnologiczng oraz urzgdzeniami medycznymi. Zakres zawartej
umowy obejmuje:

a. Przygotowanie protokotu badania,

b. Przygotowanie dokumentacji i uzyskanie zgody Komisji Bioetycznej,
c. Podpisanie uméw z osrodkami badawczymi,

d. Monitorowanie rekrutacji uczestnikéw do badania,

e. Opracowanie raportu statystycznego,

f. Opracowanie raportu koncowego.

IQVIA Ltd. (Wielka Brytania)

IQVIA Ltd. jest jednym z wiodacych globalnych podmiotéw prowadzacych doradztwo w zakresie badan
medycznych oraz dziatalnos¢ typu CRO, majacym jednoczesnie liczne i wieloletnie doswiadczenia w prowadzeniu
badan klinicznych i zarzadzaniu procesem rejestracyjnym m.in. wyrobéw medycznych. Zakres zawartej umowy
obejmuje:

a. budowe strategii regulacyjnej,
b. budowe strategii klinicznej,
c. sporzadzenie dokumentacji badan klinicznych,

d. przygotowanie i przeprowadzenie Systemu Zapewnienia Jakosci.
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IQVIA Ltd. prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie samodzielnego inwestowania w podmioty technologiczne
oraz w zakresie posrednictwa w rozmowach z potencjalnymi partnerami do komercjalizacji.

Nateo Vision (Polska)

Nateo Vision specjalizuje sie we wspieraniu producentéw i dystrybutoréw wyrobédw medycznych w obszarach
zapewnienia jakosci oraz wymagan regulacyjnych, tj. walidacji, transferu projektdw, klasyfikacji wyrobéw, analizy
ryzyka, tworzenia dokumentacji technicznej wyrobu medycznego, weryfikacji dokumentacji produktowe]. Nateo
Vision posiada wieloletnie doswiadczenie nabyte we wspétpracy z producentami w obszarze badan i rozwoju
wyrobdw in vitro, aplikacji technologii, serwisu i zapewnienia jakosci w reprezentowania firm w audytach
zewnetrznych i prowadzenia audytow wewnetrznych oraz posiadanie certyfikatow audytorskich jednostki
notyfikowanej.

Zakres zawartej umowy obejmuje, zaprojektowanie, stworzenie i wdrozenie systemu zapewnienia jakosci
zgodnie z PN-EN ISO 13485:2016.

QARAD BV (Holandia)

QARAD BV jest podmiotem typu CRO, oferujgcym swoim kontrahentom swiadczenie ustug konsultingowych w
zakresie aspektéw regulacyjnych, zapewnienia jakosci, oceny badania wydajnosci na rynku diagnostyki in vitro.

Zakres podpisanej umowy obejmuje przeprowadzenie badania przez QARAD BV planu oceny wydajnosci, ktéry
zostat przygotowany przez Spotke pod wzgledem zgodnosci z regulacjami FAD oraz IVDR. Efektem finalnym prac
bedzie ocena potencjalnych niezgodnosci z wymaganiami FDA oraz IVDR, a takze zaproponowanie mozliwych
dziatan zapewniajacych zgodnosé.

Future Diagnostics Solutions BV (Holandia)

Future Diagnostics Solutions BV jest jednym z wiodacych przedsiebiorstw typu CDMO na $wiecie dziatajgcym w
branzy opracowywania wyrobéw medycznych do stosowania in vitro. Stanowi dostawce ustug i jednoczesnie
partnera biznesowego firm biotechnologicznych na globalnym rynku IVD. Zakres swiadczonych ustug przez
Future Diagnostics Solutions jest szeroki i obejmuje m.in. kreowanie, przeprowadzenie badan klinicznych,
wytwarzanie oraz uzyskiwanie certyfikacji wyrobu medycznego, ktére umozliwiajg najnowoczesniejszg
diagnostyke medyczna.

7.10. Istotne umowy

Spoétka zawarta jedng istotng umowe poza normalnym tokiem dziatalnosci, tj. umowe o wspétpracy z Clairfield
Partners LLC z siedzibg w Nowym Jorku, ktdrej streszczenie zostato przedstawione ponizej.

Dokonujac oceny uznania umowy za istotng, Emitent stosowat (i) kryterium wartosci umowy wynoszace 10%
kapitatow wiasnych Spétki lub (i) kryterium waznosci umowy ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Spofki
(kryterium jakosciowe, oceniane przez Zarzad). Uwzglednione zostaty umowy zawarte przez Spotke w okresie
dwadch lat poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, jezeli takie umowy
dotyczytyby istotnych praw lub obowigzkéw Spétki na Date Prospektu.

Na Date Prospektu Emitent nie jest uzalezniony od zadnej umowy przemystowej, handlowej czy finansowej.
Umowa o wspotpracy z Clairfield Partners LLC

Spotka zawarta w dniu 3 stycznia 2023 r. umowe z Clairfield Partners LLC z siedzibg w Nowym Jorku. Przedmiotem
umowy jest doradztwo w procesie nawigzania partnerstwa strategicznego w zakresie dotyczacym udzielenia
licencji lub sprzedazy (przeniesienia praw) co do catosci lub czesci posiadanej przez Spotke wtasnosci
intelektualnej i zwigzanej z nig technologii. Na podstawie tej umowy Clairfield Partners LLC jest zobowigzana
m.in. do przygotowania Spoétki do potencjalnej transakcji, jak réwniez do identyfikacji i selekcji potencjalnych
nabywcow technologii Spotki. Zobowigzania Clairfield Partners LLC obejmujg rdwniez wsparcie Spétki w
organizacji procesu due diligence, ksztattowaniu strategii negocjacyjnej, koordynacje procesu negocjacji oraz
przygotowania dokumentacji transakcyjnej. Ustugi Clairfield Partners LLC $wiadczone beda na zasadzie
wytgcznosci. Wynagrodzenie z tytutu realizacji ustug obejmuje czes¢ staty, roztozong na 12 miesiecznych
ptatnosci w pierwszej fazie i maksymalnie 6 miesiecznych ptatnosci w drugiej fazie realizacji umowy oraz czes¢
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zmienng, tj. wynagrodzenie prowizyjne (tzw. success fee), uzaleznione od rezultatu, tj. wartosci przeprowadzonej
transakcji.

Faza pierwsza obejmuje okres 12 miesiecy od zawarcia umowy. W tym okresie wynagrodzenie state Clairfield
Partners LLC wynosi¢ bedzie 2.500 dolaréw amerykanskich miesiecznie i bedzie ptatne ze srodkéw Spétki. Faza
druga obejmuje okres 6 miesiecy od dnia zaakceptowania przez Spoétke wstepnej oferty ztozonej przez
kontrahenta. W tym okresie wynagrodzenie Clairfield Partners LLC wynosi¢ bedzie 10.000 dolaréw
amerykanskich miesiecznie i bedzie ptatne ze sSrodkéw Spotki. Po zakonczeniu fazy drugiej Spdtka nie bedzie
zobowigzana do zaptaty wynagrodzenia statego na rzecz Clairfield Partners LLC. Wysokos¢ wynagrodzenia
prowizyjnego Clairfield Partners LLC wynosi 4% wartosci transakc;ji (liczonej do kwoty stanowigcej rownowartosc
30.000.000 dolaréw amerykanskich) oraz 6% liczonej od nadwyzki ponad kwote 30.000.000 dolaréw
amerykanskich, przy czym minimalna wysoko$é wynagrodzenia prowizyjnego Clairfield Partners LLC w przypadku
przeprowadzenia transakcji wynosi¢ bedzie 450.000 dolaréw amerykanskich. Dokonane wczesniej pfatnosci
tytutem wynagrodzenia statego, nie bedg pomniejsza¢ wysokosci wynagrodzenia prowizyjnego naleznego
Clairfield Partners LLC. Wyptata wynagrodzenia prowizyjnego zostanie uregulowana w dokumentacji
transakcyjnej z kontrahentem i wynagrodzenie to zostanie pokryte ze srodkow ptatnych przez kontrahenta na
poczet wartosci transakcji. Na Date Prospektu Emitent nie poczynit zadnych ustalen z Clairfield Partners LLC w
odniesieniu do minimalnej wartosci potencjalnej transakgcji, jaka bytaby satysfakcjonujaca dla Spotki.

Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, przy czym kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem
30-dniowego okresu wypowiedzenia. Zgodnie z trescig opisywanej umowy, w przypadku zawarcia przez Spotke
umowy komercjalizacyjnej z kontrahentem zaproponowanym Spétce przez Clairfield Partners LCC lub ocenionym
przez Clairfield Partners LLC na zlecenie Spoétki, w terminie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy z Clairfield
Partners LLC, Spdétka bedzie zobowigzania do zaptaty Clairfield Partners LLC wynagrodzenia prowizyjnego oraz
wynagrodzenia statego, w petnej wysokosci, zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przewidzianymi umowa.

Emitent zwraca uwage, ze umowa z Clairfield Partners LLC nie okresla precyzyjnie zakresu przedmiotowego
docelowej umowy licencji lub sprzedazy (przeniesienia praw) do witasnosci intelektualnej Spétki i zwigzanej z nig
technologii. W szczegdlnosci przedmiotem tej umowy moze by¢ jeden lub kilka wynalazkow Spoétki (wraz z
prawami patentowymi), jak rGwniez prawa do wszystkich wynalazkow Spétki oraz technologii Spotki. Podejmujac
decyzje o zakresie przedmiotowym umowy z kontrahentem, zarzagd Emitenta bedzie kazdorazowo kierowat sie
interesem Spotki. Decyzja o zakresie przedmiotowym umowy bedzie uzalezniona od sytuacji rynkowej, popytu
na rozwigzania Spoétki oraz plandw biznesowych potencjalnych kontrahentéw. Spdétka zwraca uwage, ze
optymalne z punktu widzenia interesu Spotki oraz warunkéw komercyjnych moga by¢ oferty, ktére bedg dotyczy¢
poszczegdlnych wynalazkéw Spétki. Jednakze mozliwa jest réwniez sytuacja, ze potencjalny kontrahent bedzie
zdeterminowany, aby naby¢ catos¢ praw do witasnosci intelektualnej Spotki oraz zwigzanej z nig technologii i z
punktu widzenia interesu Spotki, warunki komercyjne umowy mogg byc¢ korzystniejsze w przypadku szerszego
zakresu przedmiotowego docelowej umowy. Jednoczesnie Spétka wskazuje, ze w przypadku podjecia decyzji o
zbyciu catosci aktualnie posiadanej wtasnosci intelektualnej, Spdtka planuje kontynuowac swojg dziatalnos¢ w
zakresie opracowywania testéw diagnostycznych. Dziatalnos¢ ta bedzie prowadzona w oparciu o aktualne zasoby
kadrowe, srodki trwate stanowigce wyposazenie laboratorium oraz w oparciu o technologie chemii peptyddw.
Decyzja o zakresie przedmiotowym planowanej umowy zostanie podjeta po zapoznaniu sie ze wstepnymi
ofertami ztozonymi przez potencjalnych kontrahentow.

Ponadto Emitent zwraca uwage, ze oprocz zakresu przedmiotowego umowy (zakres praw wtasnosci
intelektualnej i technologii) z kontrahentem, Spodtka bierze pod uwage rdzne warianty dotyczgce sposobu
wspotpracy z kontrahentem. Najbardziej prawdopodobny wariant wspétpracy (zgodny z praktykami rynkowymi
tego rodzaju umodw) zaktada, ze Spétka po zawarciu umowy bedzie kontynuowata prowadzenie prac badawczych
i bedzie finansowata te badania z wtasnych sSrodkéw (w tym ze Srodkéw pozyskanych z Oferty), a skutek w postaci
(i) udzielenia licencji lub przeniesienia okreslonych praw na rzecz kontrahenta oraz (ii) ptatnosci na rzecz Spotki,
bedzie nastepowat po osiggnieciu okreslonego w umowie kamienia milowego. Mozliwe jest rowniez, ze Spotka
bedzie otrzymywac wczesniejsze ptatnosci zaliczkowe, ktére czesciowo pozwolg na pokrycie kosztéow
prowadzonych badan. Mniej prawdopodobny wariant wspotpracy z kontrahentem zaktada udzielenie licencji lub
przeniesienie praw do wiasnosci intelektualnej w zamian za wynagrodzenie ptatne w catosci niezwtocznie po
zawarciu umowy i przejecie catosci procesdow badawczych przez kontrahenta. Spdtka ocenia
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prawdopodobienstwo realizacji takiego scenariusza jako niewielkie, natomiast mozliwe jest, ze potencjalny
kontrahent Spétki bedzie zainteresowany przejeciem procesdw badawczych prowadzonych przez Spétke i ich
samodzielng kontynuacja.

W przypadku przeprowadzenia komercjalizacji w takim zakresie i w sposdéb, ktéry spowoduje, ze Spétka nie
przeznaczy srodkdw pozyskanych z Oferty na sfinansowanie prowadzenia prac badawczych opisanych w pkt 4
Prospektu (Wykorzystanie wptywow z Oferty), Spotka dokona aktualizacji celéw badawczo-rozwojowych oraz
przeznaczy niewykorzystane do tego czasu srodki pozyskane z Oferty na realizacje tych nowych celéw. Intencjg
Spotki bedzie kontynuowanie prac nad opracowaniem nowych testow diagnostycznych z wykorzystaniem
laboratorium Spotki i posiadanej infrastruktury (Spotka nie planuje sprzedazy aktywdw materialnych). Ponadto,
zgodnie z informacjami przedstawionymi w pkt 4.2 Prospektu (Informacje dotyczgce wykorzystania wptywéw z
Oferty), w przypadku gdy w zwigzku z przeprowadzong komercjalizacjg, Spétka bedzie dysponowata nadwyzkami
srodkéw, ktore beda mogty zostaé wyptacone jako dywidenda, Zarzad Spétki bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy, zgodnie z polityka dywidendowg opisang w pkt 9.2
Prospektu. Pozostate srodki pochodzgce z komercjalizacji zostang przeznaczone na sfinansowanie prac
zwigzanych z opracowaniem nowych celéw badawczo-rozwojowych.

7.11. Istotne rzeczowe aktywa trwate

Emitent nie jest wtascicielem ani uzytkownikiem wieczystym zadnej nieruchomosci, w tym nieruchomosci
rolnych lub gruntéw w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego
(Dz. U.z2022r. poz. 461).

Dziatalno$¢ podstawowa Spotka prowadzi w lokalu potozonym w Pruszczu Gdanskim, na ktéry sktadajg sie
pomieszczenia biurowe oraz laboratorium. Spdtka korzysta z powierzchni na podstawie umowy podnajmu
zawartej w dniu 27 lipca 2021 r. Jednoczesnie Spotka na podstawie umowy najmu zawartej w dniu 17 maja 2019
r., korzysta z czesci budynku potozonego przy ul. Starodworskiej 1 w Gdansku, gdzie znajduje sie pomieszczenie
biurowe.

Do aktywow trwatych istotnych z punktu widzenia prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci, nalezgcych w catosci
do Spétki, nalezy zaliczy¢ (i) naktady poniesione na modernizacje pomieszczen laboratorium w Pruszczu
Gdanskim, m. in. w zakresie wyposazenia trwale zwigzanego z pomieszczeniami, jak np. wentylacja (inwestycja
w obcym $rodku trwatym), oraz (ii) wyposazenie laboratorium w urzgdzenia laboratoryjne w postaci m.in.
czytnikdw spectrostar nano, liofilizatora prézniowego. Nalezy mieé na uwadze, ze aktywa obejmujace urzagdzenia
laboratoryjne sg powtarzalne i jednostkowo nie s3 istotne z punktu widzenia wartosci.

Wartos$¢ bilansowa naktadéw na modernizacje i wyposazenie laboratorium oraz urzadzen laboratoryjnych i
powigzanej z nimi infrastruktury technicznej wyniosta na dziern 31 maja 2022 r. 1.534 tys. zt. W dacie bilansowe;j
31 grudnia 2021 roku naktady na modernizacje laboratorium byty wykazywane jako srodki trwate w budowie, a
ich przeksztatcenie w srodki trwate miato miejsce 7 czerwca 2022.

7.12. Ochrona srodowiska

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spotka nie wytwarza znaczacej ilosci odpadéw. Spodtka jest zarejestrowana
w Bazie Danych Odpadowych pod nr rejestrowym: 000549341, ze wzgledu na wytwarzanie odpaddw
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne w rozumieniu Ustawy o Odpadach, pochodzacych z dziatalnosci stuzb
medycznych oraz zwigzanych z nimi badan. W celu zapewnienia prawidtowego wywozu i utylizacji
przedmiotowych odpaddéw, Spotka zawarta stosowng umowe z profesjonalnym podmiotem prowadzgcym
dziatalnos¢ w tym zakresie. Podmiot ten posiada niezbedne pozwolenia na gospodarowanie tego typu odpadami.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ Spatka nie identyfikuje innych zagadnien i wymogdw zwigzanych z ochrong
Srodowiska, ktére moga mieé wptyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych.

W trakcie swojego istnienia Spotka nie odnotowata zadnych skierowanych przeciwko Spotce roszczen zwigzanych
z ochrong srodowiska.
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7.13. Wiasnos$¢ intelektualna
Patenty
Nowotwor trzustki

W maju 2022 r. Emitent uzyskat decyzje Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na wynalazek pt. ,,Zwigzek
chemiczny — marker diagnostyczny nowotworu trzustki, sposéb jego otrzymywania i zastosowanie w diagnostyce
nowotworowej”, ktéry zostat opracowany w ramach realizacji projektu PANURI.

Patent zostat udzielony na okres 20 lat od daty zgtoszenia, tzn. do 2039 r. Zgitoszenie patentowe dotyczace
projektu PANURI jest réwniez obecnie procedowane w fazach krajowych i regionalnych PCT (Patent Convention
Treaty) w panstwach generujacych, wg. wyliczert Emitenta, tacznie ok. 90% $Swiatowego PKB. Lista tych panstw
obejmuje: panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, Stany Zjednoczone, Chiny, Hong Kong, Japonie, Turcje,
Szwaijcarie, Norwegie, Indie, Brazylie, Kanade, Rosje, Koree Potudniowg, Australie, Meksyk, Indonezje, Arabie
Saudyjska, Tajlandie, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Izrael, Republike Potudniowej Afryki, Singapur.

W dniu 13 lutego 2023 r. Spotka ztozyta w Urzedzie Patentowym RP drugi wniosek dotyczacy opisywanego
wynalazku, ktéry obejmowat przedmiotowe rozszerzenie rozwigzania, na ktore zostata wczesniej udzielona
ochrona. Wniosek dotyczyt wynalazku pt. ,Nowe zwigzki i kombinacje zwigzkéw oraz ich zastosowania jako
biomarkery diagnostyczne, zwitaszcza do wykrywania raka trzustki, sposdéb wykrywania aktywnosci
enzymatycznej, sposob diagnozowania raka trzustki, zestawy zawierajace takie zwigzki i kombinacje,
zastosowania takich zwigzkéw i kombinacji w diagnostyce i leczeniu raka trzustki.” W przypadku wydania decyzji
o udzieleniu patentu, zakres ochrony patentowej Spétki w zakresie dotyczacym diagnostyki raka trzustki ulegnie
przedmiotowemu rozszerzeniu, a czas ochrony zostanie wydtuzony (okres 20 lat ochrony patentowej bytby
liczony od 13 lutego 2023 r.).

Zgtoszenia patentowe

Nowotwor prostaty

W dniu 1 czerwca 2021 r. Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Novel diagnostic marker
for prostate cancer”. Zgtoszenie zostato ztozone w ramach miedzynarodowej procedury PCT. W przypadku
pozytywnego zakorczenia fazy miedzynarodowej PCT, zostanie wszczety etap faz krajowych/regionalnych PCT,
w ramach ktérych Emitent bedzie ubiegat sie o udzielenie patentu przez poszczegdlne organy
krajowe/regionalne. Emitent nie podjat jeszcze decyzji co do wyboru krajow, w ktérych bedzie ubiegat sie o
udzielenie patentdw w przypadku pomysinego zakonczenia fazy miedzynarodowej w ramach procedury PCT.

Nowotwor watroby

W dniu 3 listopada 2021 r., Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka watroby, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka
watroby, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka watroby.” Na
obecnym etapie, wniosek dotyczy udzielenie patentu na terytorium Polski i zostat ztozony w Urzedzie
Patentowym RP.

Nowotwor ptuc

W dniu 7 grudnia 2021 r., Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka ptuca, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdb diagnozowania raka ptuca,
zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka ptuca.” Na obecnym
etapie, wniosek dotyczy udzielenie patentu na terytorium Polski i zostat ztozony w Urzedzie Patentowym RP.

Nowotwor jelita grubego

W dniu 29 marca 2022 r., Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka jelita, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka jelita,
zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka jelita.” Na obecnym
etapie, wniosek dotyczy udzielenie patentu na terytorium Polski i zostat ztozony w Urzedzie Patentowym RP.
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Nowotwor nerki

W dniu 20 kwietnia 2022 r., Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka nerki, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka nerki,
zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka nerki.” Na obecnym
etapie, wniosek dotyczy udzielenie patentu na terytorium Polski i zostat ztozony w Urzedzie Patentowym RP.

Nowotwor trzonu macicy

W dniu 28 czerwca 2022 r., Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka trzonu macicy, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposdéb diagnozowania raka
trzonu macicy, zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka trzonu
macicy.” Na obecnym etapie, wniosek dotyczy udzielenia patentu na terytorium Polski i zostat ztozony w Urzedzie
Patentowym RP.

Nowotwor jajnika

W dniu 28 wrzesnia 2022 r., Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka jajnika, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka jajnika,
zestaw zawierajacy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka jajnika.” Na obecnym
etapie, wniosek dotyczy udzielenia patentu na terytorium Polski i zostat ztozony w Urzedzie Patentowym RP.

Nowotwor drég zotciowych

W dniu 9 stycznia 2023 r., Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek - marker
diagnostyczny raka dréog zo6tciowych, sposdb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka
drog 26tciowych, zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposdb leczenia raka drog
26tciowych.” Na obecnym etapie, wniosek dotyczy udzielenia patentu na terytorium Polski i zostat ztozony w
Urzedzie Patentowym RP.

Nowotwor zotadka

W dniu 21 lutego 2023 r., Emitent ztozyt wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Zwigzek, marker
diagnostyczny raka zotgdka, sposéb wykrywania aktywnosci enzymatycznej, sposéb diagnozowania raka zotadka,
zestaw zawierajgcy taki zwigzek oraz zastosowania takiego zwigzku i sposéb leczenia raka zotgdka.” Na obecnym
etapie, wniosek dotyczy udzielenia patentu na terytorium Polski i zostat ztozony w Urzedzie Patentowym RP.

Dziatalnos$¢ Spoétki oparta jest na wiedzy pracownikow i wspdtpracownikéw Spotki oraz wygenerowanej wtasnosci
intelektualnej. Udzielenie ochrony patentowej stanowi kluczowy element budujgcy wartosé Spotki, zapewniajac
Spotce wytgcznosé na korzystanie z opracowanych rozwigzan. W zwigzku z tym, przyznanie ochrony patentowej
stanowi bardzo istotny element dziatalnosci Spétki. Nalezy zarazem podkresli¢, iz prowadzenie dziatalnosci przez
Spotke nie jest uzaleznione od przyznania ochrony patentowej na poszczegdélne wynalazki.

Domeny internetowe

Spotka korzysta z domeny ,urteste.com” oraz ,urteste.eu”. Spotka posiada niezbedne prawa do korzystania z
ww. domen.

Znaki towarowe

W dniu 16 lipca 2021 r. Urzad Patentowy RP wydat decyzje w przedmiocie udzielenia prawa ochronnego na
stowny znak towarowy ,,URTESTE” na rzecz Emitenta. Urzad Patentowy RP udzielit prawa ochronnego dla ww.
znaku towarowego dla nastepujacych towardow lub ustug wedtug klasyfikacji nicejskiej: produkty farmaceutyczne
i weterynaryjne.

7.14. Ubezpieczenia

Spotka zawarta z Collonade Insurance S.A. Oddziat w Polsce umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
wtadz Spotki. Ubezpieczenie obowigzuje do 6 lipca 2023 r. Suma ubezpieczenia wynosi 10.000.000 zt

Ponadto, Spodtka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczenn i Reasekuracji Warta S.A. umowe ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz ubezpieczenia mienia. od
wszystkich ryzyk. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci obowigzuje do 31
sierpnia 2023 r. Suma gwarancyjna wynosi 2.000.000 zt. Przedmiot ochrony w ramach ubezpieczenia mienia
obejmuje maszyny, urzgdzenia i naktady inwestycyjne. Ubezpieczenie w tym zakresie obowigzuje do 31 sierpnia
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2023 r. Suma ubezpieczenia w tym zakresie wynosi 1.800.000 zt. Opisywana polisa obejmuje réwniez
ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk. Przedmiot ochrony obejmuje sprzet elektroniczny
stacjonarny. Ubezpieczenie w tym zakresie obowigzuje do 31 sierpnia 2023 r., a suma ubezpieczenia wynosi
75.000 zt.

Ponadto Spdtka zawarta z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczern ERGO Hestia S.A. umowe ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej obejmujgca obowigzkowe ubezpieczenie eksperymentu badawczego - tytut
eksperymentu: PANURI_AV. Wieloosrodkowy, otwarty eksperyment badawczy z zastosowaniem testu do
diagnostyki nowotworu trzustki - u pacjentow z zdiagnozowanym rakiem trzustki oraz pacjentéw z innymi niz rak
trzustki chorobami nowotworowymi, majacy na celu okreslenie swoistosci i czutosci badanego testu. Polisa
obowigzuje do 30 kwietnia 2023 r. Suma gwarancyjna wynosi 100.000 euro.

W opinii Spoétki posiadana przez nig i Spotki Zalezne ochrona ubezpieczeniowa jest wystarczajaca.
7.15. Postepowania sagdowe i administracyjne

Na Date Prospektu, nie toczy sie lub w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych Date Prospektu nie toczyto
sie jakiekolwiek postepowanie przed organami rzgdowymi, sgdowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktére
samodzielnie moze miec¢ lub miato istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spétki. Ponadto, wedtug
wiedzy Emitenta nie istniejg okolicznosci, ktdre mogg skutkowaé postepowaniem przed organami rzgdowymi,
sadowym, arbitrazowym lub administracyjnym, ktdore samodzielnie moze miec istotny wptyw na sytuacje
finansowg lub rentownos¢ Spotki.

Za posiadanie istotnego wptywu na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spoétki uznaje sie postepowania sadowe,
administracyjne lub arbitrazowe, w ktérych warto$¢ przedmiotu danego postepowania przekracza 10 %
kapitatéw wtasnych Emitenta.

7.16. Pracownicy

Na Date Prospektu Emitent zatrudniat tgcznie 15 osdb, w tym 6 oséb zatrudnionych na podstawie umowy o prace.
Liczbe pracownikow i wspoétpracownikdéw Grupy na oznaczone daty i na Date Prospektu wskazuje tabela ponizej.

Na Date Prospektu 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Liczba pracownikéw 6 6 2 -
Liczba wspotpracownikéw 10 10 3 6
Ogétem 16 16 5 6

Zrédto: Spétka
Wszyscy pracownicy Spotki zatrudnieni na podstawie umowy o prace sg zatrudnieni na czas oznaczony.
Emitent nie korzysta z pracy pracownikow tymczasowych.

Ustalenia odnosnie uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

Na Date Prospektu w Spdtce funkcjonuje program motywacyjny realizowany w latach 2022 — 2026, zaktadajacy
uczestnictwo pracownikow Spétki w kapitale zaktadowym Emitenta, ktory zostat ustanowiony uchwatg nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2022 r. (,,Program Motywacyjny”).

Uczestnikami Programu Motywacyjnego mogg by¢ cztonkowie Zarzadu Spétki oraz kluczowi pracownicy
i wspdtpracownicy Spotki petnigcy funkcje, swiadczacy prace, wykonujacy zlecenie, swiadczacy ustugi lub
wykonujacy dzieto w Spdétce na podstawie stosunkéw prawnych okreslonych w art. 12 lub 13 ustawy z dnia 26
lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych lub w ramach prowadzonej przez siebie pozarolniczej
dziatalnosci gospodarczej. Warunkiem uczestnictwa Osoby Uprawnionej w Programie Motywacyjnym jest
podjecie przez Zarzad Spétki, a w odniesieniu do cztonkdw Zarzadu Spotki — przez Rade Nadzorczg, uchwaty w
sprawie wskazania osoby uprawnionej do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym oraz zawarcie przez te osoby
Umowy Uczestnictwa (,,Uczestnicy”).

Program Motywacyjny bedzie realizowany poprzez emisje zdematerializowanych imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji nowej emisji serii F z wytgczeniem prawa poboru
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pozostatych akcjonariuszy Spoétki (, Warranty”), emitowanych na podstawie uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2022 r. W ramach Programu Motywacyjnego, Spotka zaoferuje
Uczestnikom nieodptatnie objecie nie wiecej niz 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) Warrantéw. Kazdy Warrant
bedzie uprawniat do objecia jednej zdematerializowanej akcji Spétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy), ktore bedg emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, po cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za akcje (,,Akcje Serii F”). Akcje Serii F uczestniczy¢ bedg w
dywidendzie poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie z dniem 1 stycznia 2022 r., z tym ze w
dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestniczg wytacznie te Akcje Serii F, ktdre zostang
zapisane na rachunku papierow wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie) lub rachunku
zbiorczym (w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy o Obrocie) nie pdzniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w
stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z
przeznaczeniem zysku Spétki do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy. Objecie Akcji Serii F w
wykonaniu praw z Warrantéw moze nastgpi¢ od chwili zapisania Warrantéw po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym, nie pdzniej jednak niz do dnia 30 listopada 2026 r.

Warunkiem realizacji uprawnienia do objecia Warrantéw jest: uzyskanie certyfikatu zgodnosci, wydanego przez
jednostke notyfikowang wyrobu medycznego obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad
ktorym Spotka prowadzi prace w ramach projektu PANURI (,Cel 1”), oraz zawarcie przez Spotke umowy z
podmiotem trzecim na podstawie ktérej, podmiot trzeci zobowigze sie do: (i) poniesienia wydatkow na jeden z
projektéw realizowanych obecnie przez Spoétke; lub (i) poniesienia wydatkdw na jeden z projektow
realizowanych w przysztosci przez Spétke; lub (iii) poniesienia wydatkdéw na klika projektéw realizowanych
obecnie lub w przysztosci przez Spétke; lub (iv) nabycia od Spétki praw do wyrobu medycznego lub patentéw
przyznanych Spétce (poprzez zawarcie umowy przenoszacej prawa lub udzielajacej licencji przez Spétke na rzecz
podmiotu trzeciego); lub (v) zawarcia umowy finansujacej Spotke (np. w formie umowy pozyczki, kredytu) lub
objecia akcji - przy czym minimalny prég poniesionych wydatkéw przez podmiot trzeci lub srodkéw uzyskanych
przez Spétke w wyniku zawarcia jednej z umow, o ktérych mowa w pkt i-v powyzej, wynosi¢ bedzie: (i) co najmniej
50 min EURO (piecdziesigt miliondw) - jezeli umowa zostanie podpisana przed datg uzyskania certyfikatu
zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego obejmujgcego test diagnostyczny na
raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spotka prowadzi prace w ramach projektu PANURI (ii) co najmniej 100 min
EURO (sto milionow euro) - jezeli umowa zostanie podpisana po dacie uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego
przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego obejmujacego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro),
nad ktérym Spotka prowadzi prace w ramach projektu PANURI - (,Cel 1I”) oraz jednoczesnego spetnienia
kryterium lojalnosciowego, rozumianego jako petnienie funkcji lub pozostawanie ze Spo6tkg stosunkach prawnych
regulujgcych zasady zatrudnienia lub wspdtpracy Uczestnika ze Spdtkag w okresie od dnia zawarcia umowy
uczestnictwa, co najmniej do dnia podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaty stwierdzajacej osiaggniecie lub
nieosiggniecie Celéw lub Celu | lub Celu Il (,Kryterium Lojalnosciowe”). Zgodnie z zatozeniami Programu
Motywacyjnego, gdy zostanie osiggniety Cel | lub Cel Il, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane nie wiecej
niz 50% Warrantow przyznanych danemu Uczestnikowi, w przypadku spetnienia Celu | oraz Celu Il sukcesywnie
lub kumulatywnie, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane 100% Warrantéw.

Weryfikacji osiggniecia przez Uczestnikdw Celu I, Celu Il, jak réwniez weryfikacji spetnienia przez Uczestnika
Kryterium Lojalnosciowego, bedzie dokonywa¢ Rada Nadzorcza Spodtki po wystgpieniu okolicznosci
pozwalajacych na obiektywng weryfikacje osiggniecia Celdw w terminie 30 (trzydziestu) dni od ich wystgpienia,
w formie uchwaty, ktéra powinna zostac¢ podjeta nie pdzniej jednak niz do dnia 31 lipca 2026 r.

Akcje Serii F beda przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, po spetnieniu stosownych, wynikajgcych z wtasciwych przepiséw prawa
i regulacji GPW, kryteridw i warunkéw umozliwiajgcych dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na tym rynku.

Umowa uczestnictwa w Programie Motywacyjnym przewiduje zobowigzanie Uczestnika do niezbywania objetych
przez niego Akcji serii F przez okres 6 miesiecy od dnia zapisania ich na rachunku papierow.

7.17. Informacje ujawniane zgodnie z wymogami informacyjnymi

Ponizej przedstawiono istotne na Date Prospektu raporty biezgce opublikowane przez Spétke na podstawie
Rozporzadzenia MAR w okresie ostatnich 12 miesiecy.
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Nr

Data publikacji

Tytut

2/2022

21.03.2022

Otrzymanie raportu koncowego z eksperymentu medycznego w projekcie testu
diagnostycznego na raka trzustki PANURI

W ww. raporcie biezagcym Spétka poinformowata o otrzymaniu raportu koricowego z
eksperymentu medycznego w projekcie testu diagnostycznego na raka trzustki
PANURI. Celem badania byta ocena parametrow czutosci i swoistosci testu oraz
poréwnanie czutosci i swoistosci testu wzgledem markera CA19-9 stosowanego u
pacjentow z rakiem trzustki. W eksperymencie medycznym uczestniczyto 322
uczestnikéw w trzech grupach. Eksperyment medyczny oraz koricowy raport z
eksperymentu zostaty przeprowadzony przez niezalezng spdtke prowadzacy badania
na zlecenie CRO.

W opisywanym raporcie biezagcym Spétka poinformowata, ze w przeprowadzonym
badaniu testu diagnostycznego na raka trzustki (PANURI) uzyskano: wysokg czutosé
wynoszacg 95,6% oraz wysoka swoisto$¢ wynoszaca 95,5% w grupie chorych na raka
trzustki wzgledem zdrowych oséb

4/2022

29.03.2022

Osiggniecie kamienia milowego - opracowanie prototypu testu diagnostycznego na
raka jelita grubego oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

W ww. raporcie biezgcym Spétka poinformowata o osiggnieciu kamienia milowego
polegajgcego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka jelita
grubego. W zwigzku z powyzszym, w dniu 29 marca 2022 r. ztozony zostat wniosek
do Urzedu Patentowego o udzielenie patentu na wynalazek.

8/2022

20.04.2022

Osiggniecie kamienia milowego - opracowanie prototypu testu diagnostycznego na
raka nerki oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

W ww. raporcie biezgcym Spétka poinformowata o osiggnieciu kamienia milowego
polegajacego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka nerki. W
zwigzku z powyzszym, w dniu 20 kwietnia 2022 r. ztozony zostat wniosek do Urzedu
Patentowego o udzielenie patentu na wynalazek.

10/2022

24.05.2022

Uzyskanie ochrony patentowej od Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej na
wynalazek w projekcie PANURI

W ww. raporcie biezgcym Spétka poinformowata o udzieleniu przez Urzad Patentowy
patentu na wynalazek w projekcie PANURI - "Zwigzek chemiczny - marker
diagnostyczny nowotworu trzustki oraz sposéb diagnozowania in vitro nowotworu
trzustki". Patent zostat udzielony na okres 20 lat od daty zgtoszenia —tj. do 2039 r.,,
pod warunkiem wniesienia optaty za pierwszy okres ochronny.

14/2022

28.06.2022

Osiagniecie kamienia milowego - opracowanie prototypu testu diagnostycznego na
raka trzonu macicy oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

W ww. raporcie biezagcym Spétka poinformowata o osiggnieciu kamienia milowego
polegajacego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka trzonu
macicy. W zwigzku z powyzszym, w dniu 28 czerwca 2022 r. ztozony zostat wniosek
do Urzedu Patentowego o udzielenie patentu na wynalazek.

21/2022

28.09.2022

Osiagniecie kamienia milowego - opracowanie prototypu testu diagnostycznego na
raka jajnika oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

W ww. raporcie biezgcym Spétka poinformowata o osiggnieciu kamienia milowego
polegajgcego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka jajnika. W
zwigzku z powyzszym, w dniu 28 wrzesnia 2022 r. ztozony zostat wniosek do Urzedu
Patentowego o udzielenie patentu na wynalazek.

22/2022

8.11.2022

Zawarcie aneksdw do umodw lock-up przez znaczacych akcjonariuszy Emitenta

W ww. raporcie biezgcym Spoétka poinformowata o zawarciu anekséw do umoéw
ograniczajacych zbywalnos¢ akcji Spétki taczacych Emitenta z  Grzegorzem
Stefaniskim, Tomaszem Kostuchem, Adamem Lesnerem, Natalia Gruba oraz Twiti
Investments Ltd. Na mocy ww. anekséw wydtuzony zostat okres lock-up dotyczacy
ackji nalezgcych do ww. podmiotéw na okres do 30 pazdziernika 2023 r.
Jednoczesnie w przypadku dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym GPW, lock-up bedzie obowigzywa¢ ww. akcjonariuszy przez okres 12
miesiecy od dnia dopuszczenia Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

23/2022

23.12.2022

Ztozenie wniosku o zawieszenie postepowania w sprawie zatwierdzenia Prospektu

W ww. raporcie biezgcym Spdtka poinformowata o ztozeniu wniosku do KNF o
zawieszenia postepowania w sprawie zatwierdzenia Prospektu. Powodem ztozenia
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whniosku przez Emitenta byta planowana zmiana harmonogramu przeprowadzenia
Oferty.

1/2023

3.01.2023

Zawarcie umowy z doradcg transakcyjnym Clairfield Partners LLC

W ww. raporcie biezgcym Spotka poinformowata o zawarciu umowy o wspotpracy z
Clairfield Partners LLC z siedzibg w Nowym Jorku. Przedmiotem umowy jest
Swiadczenie przez kontrahenta ustug doradczych na rzecz Spétki w procesie
nawigzania partnerstwa strategicznego w zakresie dotyczgcym udzielenia licencji lub
sprzedazy _(przeniesienie praw)_do catosci lub czesci posiadanej przez Spotke
wtasnosci intelektualnej i zwigzanej z nig technologii.

2/2023

9.01.2023

Osiggniecie kamienia milowego - opracowanie prototypu testu diagnostycznego na
raka drég zétciowych oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

W ww. raporcie biezgcym Spétka poinformowata o osiggnieciu kamienia milowego
polegajgcego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka drog
26tciowych. W zwigzku z powyzszym, w dniu 9 stycznia 2023 r. ztozony zostat wniosek
do Urzedu Patentowego o udzielenie patentu na wynalazek.

3/2023

25.01.2023

Podjecie uchwaty Zarzagdu w sprawie przyjecia polityki dywidendowej

W ww. raporcie biezgcym Spétka poinformowata o podjeciu przez Zarzad uchwaty w
sprawie przyjecia polityki dywidendowej, ktéra zostata pozytywnie zaopiniowana
przez Rade Nadzorczg Spotki.

4/2023

02.02.2023

Ztozenie wniosku o podijecie zawieszonego postepowania w sprawie zatwierdzenia
Prospektu

W ww. raporcie biezgcym Spdtka poinformowata o ztozeniu wniosku do KNF o
podjecie zawieszonego postepowania w sprawie zatwierdzenia Prospektu.

5/2023

21.02.2023

Osiggniecie kamienia milowego - opracowanie prototypu testu diagnostycznego na
raka 26tadka oraz dokonanie zgtoszenia patentowego

W ww. raporcie biezgcym Spétka poinformowata o osiggnieciu kamienia milowego
polegajacego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka zoftadka. W
zwigzku z powyzszym, w dniu 23 lutego 2023 r. ztozony zostat wniosek do Urzedu
Patentowego o udzielenie patentu na wynalazek.
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8. PRZEGLAD SYTUACIJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

8.1 Informacje ogdlne

Rejestracja Spdtki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita 17 maja 2019 roku. Rejestracja przeksztatcenia w
spotke akcyjng nastgpita 2 marca 2021 roku. W Dacie Prospektu Emitent nie nalezat do jakiejkolwiek grupy
kapitatowe;.

Zamieszczone w prospekcie Historyczne Informacje Finansowe zostaty sporzadzone na potrzeby Oferty zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] przyjetymi przez UE. W ocenie Emitenta
sprawozdania te obrazujg sytuacje finansowg Emitenta w okresie objetym Historycznymi Informacjami
Finansowymi. Niezalezna firma audytorska B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — firma audytorska
uprawniona do badania sprawozdan finansowych wpisana na liste firm audytorskich uprawnionych prowadzona
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 4063, przeprowadzita:

e badanie Historycznych Informacji Finansowych w zakresie danych za lata obrotowe 2020, 2021 i 2022
oraz wydata sprawozdanie zawierajgce opinie bez zastrzezen.

Historyczne Informacje Finansowe przedstawiajg wiarygodne, wyczerpujgce oraz poréwnywalne dane finansowe
Emitenta za wszystkie okresy prezentowane w Prospekcie.

Ponizsze omodwienie wynikow z dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej oraz przeptywdéw pienieznych
Emitenta nalezy analizowaé facznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz innymi informacjami
finansowymi znajdujgcymi sie w pozostatych czesciach Prospektu. Oméwienie zawiera stwierdzenia dotyczace
przysztosci, ktére odzwierciedlajg aktualne poglady i opinie Zarzadu i ze wzgledu na swodj charakter wigzg sie
z pewnymi ryzykami i niepewnoscig. Rzeczywiste wyniki Emitenta mogg réznic¢ sie w sposdb istotny od wynikéw
przedstawionych w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci, na skutek czynnikdw omdwionych w niniejszym
punkcie oraz w innych czesciach Prospektu, w szczegdlnosci w pkt 2 Prospektu.

Niektore informacje przedstawione w ponizszym ,Przegladzie sytuacji operacyjnej i finansowej” pochodzg
z danych zarzadczych Emitenta, a tym samym nie sg czescig Historycznych Informacji Finansowych i nie zostaty
zbadane ani poddane innemu przegladowi przez niezaleznych biegtych rewidentédw. Informacje te nie stanowig
wskaznika przesztych ani przysztych wynikdw operacyjnych Emitenta, ani nie powinny by¢ uzywane do analizy
dziatalnosci gospodarczej Emitenta w oderwaniu od Historycznych Informacjach Finansowych oraz innych
informacji finansowych zawartych w innych miejscach Prospektu. Spotka umiescita te informacje w Prospekcie,
poniewaz uwaza, ze mogg by¢ pomocne dla inwestoréw przy ocenie jej dziatalnosci gospodarczej. Informacje te
zostaty oznaczone jako , dane zarzadcze” albo ,,niebadane”.

8.2 Tendencje

8.2.1 Najistotniejsze tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy w
latach 2020-2022 i w 2023 do Daty Prospektu.

Postepy prac w zakresie projektow badawczych

Wszystkie projekty i zadania zaplanowane do realizacji na lata 2020-2022 i w roku 2023 do Daty Prospektu
wykonywane s3g (i) zgodnie z przyjetymi harmonogramami lub z odchyleniami w czasie spowodowanymi
wytgcznie pandemig COVID-19 oraz (ii) zgodnie z zatozonymi budzetami.

Brak istotnych przychoddéw ze sprzedazy

Spotka, z uwagi na charakter prowadzone] dziatalnosci, nie odnotowata do tej pory istotnych przychodéw ze
sprzedazy. Istotne przychody zostang osiggniete nie wczesniej, niz w momencie nawigzania wspodtpracy z
partnerem branzowym i beda pochodzity ze sprzedazy licencji lub catosci praw do opracowywanych testéw
diagnostycznych.

Ksztattowanie sie kosztow operacyjnych

W latach 2020-2022, wraz z rozwojem skali dziatalnosci badawczej i wzrostem liczby przeprowadzanych
proceséw, koszty operacyjne Spétki systematycznie wzrastaty. Na znaczgcy wzrost w roku 2021 dodatkowy
wptyw wywarto rozpoznanie — jako kosztu ustug obcych — wynagrodzenia w akcjach Spétki dla jednego z
ustugodawcow niebedgcego akcjonariuszem Spoétki, Swiadczacego doradztwo w zakresie pozyskania kapitatu i
funkcjonowania Spétki na rynku publicznym (koszt nie pociggnat za sobg przeptywodw finansowych). W roku 2022
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miat miejsce kolejny wzrost kosztdw pociggajacych za sobg przeptywy finansowe, co byto zwigzane z inwestycjg
w modernizacje i wyposazenie nowego laboratorium zlokalizowanego w nieruchomosci obcej. W roku 2023 nie
wystapity tendencje nowe wobec tendencji z lat wczesniejszych.

Koszty wynagrodzen

W latach 2020-2022 koszty wynagrodzen systematycznie wzrastaty, w szczegdlnosci ze wzgledu na zwiekszanie
liczebnosci zespotéw projektowych. W roku 2023 nie wystgpity tendencje nowe wobec tendencji z lat
wczesniejszych.

Koszty ustug obcych

Spotka w swojej strategii zatozyta minimalizowanie kosztéw statych i maksymalizowanie wspotpracy z
podmiotami zewnetrznymi dostarczajgcymi specjalistyczne ustugi, m. in. ustugi zwigzane z prowadzonymi
badaniami, ustugi doradcze i konsultingowe, ustugi prawne i patentowe (rzecznik patentowy), ustugi ksiegowe,
ustugi informatyczne. Powoduje to, ze koszty podwykonawcédw stanowig istotng pozycje kosztowa.

Koszty materiatow laboratoryjnych i wyposazenia laboratorium

Koszty zakupu wyposazenia laboratorium zostaty w wiekszosci poniesione, a tym samym Spoétka nie planuje
zakupu kolejnych istotnych wartosciowo urzadzen.

8.2.2  Znaczace zmiany wynikéw finansowych w roku 2023 do Daty Prospektu
W 2023 roku do Daty Prospektu nie miaty miejsca istotne zmiany wynikéw finansowych Spoéfki.

Podobnie jak w latach 2020-2022, w styczniu 2023 roku Spétka odnotowata strate na wszystkich poziomach
dziatalnosci. Zgodnie z danymi zarzadczymi, strata netto w styczniu 2023 roku wyniosta ok. (-)0,3 min zt.

8.2.3  Znane tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, mogace miec
znaczacy wpltyw na perspektywy rozwoju Emitenta w roku 2023

Zapotrzebowanie Spotki na finansowanie

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w pkt. 5, Spétka ma zapewnione finansowanie dziatalnosci do korica
pierwszego podtrocza 2023 roku. Finansowanie dziatalnosci w kolejnych miesigcach i latach bedzie pochodzito ze
srodkéw uzyskanych z Oferty, jak réwniez — w przypadku pozyskania takowych — ze srodkéw pochodzacych z
pomocy publicznej. Z racji braku przychodéw oraz aktywéw mogacych stanowié zabezpieczenie, Spétka nie
planuje ubiegania sie o finansowanie dtuzne, a tym samym nie planuje zaciggania zobowigzan finansowych.

Rozpoczecie badan klinicznych

Rozpoczecie badan klinicznych testu PANURI zaplanowano na potowe 2023 roku. Aby badanie te mogty sie
rozpoczgc¢ konieczne jest spetnienie nastepujgcych warunkéw:

e przygotowanie finalnego prototypu wyrobu medycznego zwalidowanego analitycznie,
e nawigzanie wspotpracy z firmg CDMO, ktéra wyprodukuje testy na potrzeby badan klinicznych,
e przygotowanie protokotu badania klinicznego,
e uzyskanie zgody na przeprowadzenie badania klinicznego.
Rejestracja kolejnych kamieni milowych
Kolejnymi kamieniami milowymi beda:
e opracowanie prototypdéw testéw na kolejne wskazania jednostek chorobowych,
e rozpoczecie badania klinicznego w ramach projektu PANURI,
e uzyskanie rejestracji wyrobu medycznego PANURI,
e komercjalizacja wyrobu medycznego PANURI,

e gotowos¢ do badania klinicznego MULTI-CANCER.
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Rejestracja patentow

Wszystkie opracowywane prototypy testdw diagnostycznych sg przedmiotem zgtoszen patentowych. W
pierwszej kolejnosci (z uwagi na koszty) przygotowywane jest zgtoszenie do polskiego Urzedu Patentowego.
Nastepnie po dwunastu miesigcach nastepuje zgtoszenie miedzynarodowe w trybie PCT, a po 30 miesigcach
rozpoczyna sie etap faz krajowych na docelowych rynkach.

Koszty

W kolejnych latach, w szczegdlnosci od roku 2023, oczekiwac nalezy zwiekszenia poziomu kosztow operacyjnych
(ustug obcych), co bedzie zwigzane gtéwnie z przygotowaniem i rozpoczeciem badan klinicznych w ramach
projektu PANURI.

W roku 2023 i latach kolejnych, w zwigzku z rosnacg liczbg proceséw badawczych, nalezy oczekiwa¢ dalszego
wzrostu kosztédw wynagrodzen, jednak ich tempo powinno by¢ nizsze, niz w latach poprzednich.

Koszty materiatéw laboratoryjnych zuzywanych na biezgco powinny w kolejnych latach pozosta¢ na
porownywalnym poziomie wzgledem lat ubiegtych.

8.3  Wyniki dziatalnosci Spotki

8.3.1  Przychody i koszty
Przychody

Przychody Spétki w latach 2020-2022

tys. zt
zZmiana zZmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badanie) (badane) (badane) do do
2021 2020
Przychody 12 1 8 1100% -88%
Przychody ze sprzedazy 3 - - nd. nd.
Pozostate przychody 9 1 8 800% -88%
Zrédto: HIF

W latach 2020 i 2021 Spétka nie uzyskata przychodéw ze sprzedazy produktéw ani ustug. W drugim pétroczu
2022 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 tys. zt z tytutu syntezy peptyddw na zlecenie
kontrahenta zewnetrznego.

W latach 2020-2022 Spétka osiggneta pozostate przychody w wysokosci — odpowiednio — 8 tys. zt, 1 tys. zt oraz 9
tys. zt. Przychody te pochodzity w gtéwnej mierze z umorzenia sktadek na ubezpieczenia spoteczne w ramach
tzw. tarczy antycovidowej.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki w latach 2020-2022

tys. zt . .
zZmiana zZmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badanie) (badane) (badane) do do
2021 2020
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4133 4188 1230 -1% 240%
Zuzycie materiatéw i energii 291 117 196 149% -40%
Koszty $wiadczen pracowniczych 1787 798 435 124% 83%
Ustugi obce 1546 3169 566 -51% 460%
- w tym wynagrodzenie w postaci akcji - 1873 - -100% nd.
Amortyzacja 437 64 15 583% 327%
Pozostate koszty 72 40 18 80% 122%
Zrédto: HIF

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki w latach 2020-2022 wyniosty — odpowiednio —1.230 tys. zi, 4.188 tys. zt
oraz 4.133 tys. zt.

Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w roku 2021 w stosunku do roku 2020 o 240% byt w przewazajacej
mierze wynikiem jednorazowego rozpoznania w kosztach ustug obcych wynagrodzenia ptatnego w Akcjach na
rzecz jednego z doradcéw Spotki niebedgcego jej akcjonariuszem (1.873 tys. zt), S$wiadczgcego doradztwo w
zakresie pozyskania kapitatu (emisja Akcji Serii C) i funkcjonowania Spoétki na rynku publicznym. Szczegdty emisji
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Akcji Serii D opisano w pkt. 11.3, pkt Zmiany kapitatu zaktadowego Spotki w okresie Historycznych Informacji
Finansowych.

Czynniki wzrostu kosztéw w roku 2022 w stosunku do roku 2021, bezposrednio zwigzane z rozwojem skali
dziatalnosci, omdéwiono ponizej.

Zuzycie materiatdw i energii

Koszty zuzycia materiatow i energii w latach 2020-2022 wyniosty — odpowiednio —196 tys. zt, 117 tys. zt i 291 tys.
zt. W pozycji tej Spdtka prezentuje koszty zuzycia mediéw w wykorzystywanych biurach i laboratorium, koszty
nabycia niskocennych sktadnikdw majatku, koszty materiatéw biurowych oraz odczynnikéw laboratoryjnych.

Spadek wartosci w roku 2021 wobec roku 2020 ((-)40%) byt efektem znaczacego ograniczenia naktadéw na
niskocenne skfadniki majatku oraz odczynniki laboratoryjne.

Wzrost kosztéw zuzycia materiatow i energii w 2022 roku wobec 2021 roku (149%) byt w szczegdlnosci efektem
zwiekszenia zakupdw wyposazenia laboratorium i pomieszczen dla pracownikéw, a takie materiatéw do
przeprowadzania badan, w szczegdlnosci odczynnikéw chemicznych, oraz kosztow energii elektrycznej i
ogrzewania laboratorium.

Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych w latach 2020-2022 wyniosty — odpowiednio —435 tys. zt, 798 tys. zt i 1.787 tys.
zt. Wzrost kosztow byt wynikiem zwiekszania zespotu oséb $wiadczacych prace na rzecz Spotki oraz wartosci
Sredniego wynagrodzenia w zwigzku z rosnacg liczbg badan nad kolejnymi biomarkerami. Zwiekszanie liczby
personelu dotyczyto w szczegdlnosci pracownikdw odpowiedzialnych bezposrednio za prowadzenie prac
badawczych. Wiekszos¢ wyptacanych wynagrodzen miata forme umowy o dzieto, w zwigzku z czym udziat
wartosci sktadek na ubezpieczenie spoteczne w kosztach swiadczen pracowniczych byt w Spétce na znaczgco
nizszym poziomie, niz w wiekszosci podmiotéw gospodarczych. Szczegdétowe wartosci przedstawiono w Nocie
6.1. do HIF.

Wozrost kosztéw $wiadczen pracowniczych w 2022 roku wobec 2021 roku (124%) byt w szczegdlnosci efektem
zwiekszenia stanu zatrudnienia z pieciu do szesnastu oséb (dane na koniec okresu) oraz wzrostem wartosci
Sredniego wynagrodzenia.

Ustugi obce

Koszty ustug obcych w latach 2020-2022 wyniosty — odpowiednio — 566 tys. zt, 3.169 tys. zt i 1.546 tys. zt. W
pozycji tej Spotka prezentuje koszty zgodnie z ponizszg specyfikacja.

tys. zt X .
zZmiana zmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badanie) (badane) (badane) do do
2021 2020
Ustugi obce 1546 3169 566 -51% 460%
Wycena programu motywacyjnego - 1873 - -100% nd.
Badania i prace rozwojowe 223 642 303 -65% 112%
Ustugi doradcze i konsultingowe 618 282 68 119% 315%
Ustugi prawne i patentowe 469 175 67 168% 161%
Ustugi ksiegowe i badania 58 30 12 91% 154%
Przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i grantow - 25 - -100% nd.
Pozostate 178 140 116 27% 21%
Zrédto: HIF

Wozrost kosztow ustug obcych w roku 2021 wobec roku 2020 (460%) byt efektem postepujgcego rozwoju prac
badawczych oraz ujecia w pozycji wycena programu motywacyjnego kosztu ustug obcych wynagrodzenia jednego
z doradcéw, ptatnego Akcjami w zwigzku z uzyskaniem przez Spétke statusu spotki publicznej. Szczegdtowy opis
ptatnosci w formie Akcji zawiera Nota 23 do HIF.

Spadek w roku 2022 wobec roku 2021 ((-)51%) byt w szczegdlnosci efektem braku kosztéw ptatnosci w formie
Akcji oraz obnizenia kosztow badan i prac rozwojowych ((-)65%), co byto wynikiem zakorczenia na poczatku 2022
roku najbardziej kosztochtonnych etapéw prac w poszczegdlnych projektach. Wzrost naktadéw na ustugi prawne
i patentowe (168%) byt zwigzany z koniecznoscig ochrony wynalazkéw Spotki.
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Amortyzacja

Koszty amortyzacji w latach 2020-2022 wyniosty — odpowiednio —15 tys. zt, 64 tys. zt i 437 tys. zt. Wzrost wartosci
amortyzacji na przestrzeni lat objetych HIF byt wynikiem wzrostu wartosci majatku Spoétki w szczegdélnosci w
zakresie aparatury badawczej.

Wzrost kosztu amortyzacji w 2022 roku wobec 2021 roku (583%) byt efektem przyjecia do srodkéw trwatych
naktadow na wyposazenie i modernizacje laboratorium i powierzchni biurowe;.

Pozostate koszty

Pozostate koszty w latach 2020-2022 wyniosty —odpowiednio —18 tys. zt, 40 tys. zt i 72 tys. zt. W pozycji tej Spotka
prezentuje koszty delegacji, ubezpieczen oraz ustug transportowych.

Wozrost pozostatych kosztéw w 2022 roku wobec 2021 roku (80%) byt efektem zawarcia przez spotke polisy
ubezpieczeniowej — ubezpieczenie odpowiedzialnosci wtadz sp6tki (koszt polisy w 2022 wynidst 36 tys. zt).

Przychody i koszty finansowe

W latach 2020-2022 saldo przychodow i kosztéw finansowych wyniosto — odpowiednio —1 tys. zt,(-)15 tys. zt i 61
tys. zt, co stanowito ponizej 1,5% kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Do przychodoéw finansowych (w latach 2020
i 2022) zaliczono odsetki od lokat, natomiast do kosztéw finansowych ujemne rozliczenie réznic kursowych (lata
2020-2022) oraz odsetki od leasingdéw (2021 i 2022). Szczegoty zawiera Nota 7.1. do HIF.

Koszty prac nad poszczegélnymi projektami badawczymi w latach 2020-2022 i pierwszych miesigcach roku2023

Poszczegdlne koszty rodzajowe Spotka alokowata i alokuje do wybranych projektéw badawczych. Zestawienie
kosztow dziatalnosci operacyjnej w podziale na poszczegdlne projekty przedstawiono w pkt. 7.7.7.

8.3.2  Analiza wynikéw finansowych

W oparciu o definicje segmentdéw operacyjnych zawartg w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, z punktu widzenia
rachunkowosci i sprawozdan finansowych Spétka prowadzi dziatalnosé w ramach jednego rynku, definiowanego
jako ,Innowacje w dziedzinie biotechnologii”. Wobec powyzszego wyniki Spétki zostaty zaprezentowane w
ramach jednego segmentu operacyjnego.

Woyniki finansowe Emitenta w latach 2020-2022

tys. zt
zmiana zZmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badanie) (badane) (badane) do do
2021 2020
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4121) (4187) (1222) -2% 243%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4202) (1221) -3% 244%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 060) (4202) (1221) -3% 244%
Zrédto: HIF

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

W latach 2020-2022na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej Spétka ponosita straty, ktdre wyniosty —
odpowiednio —(-)1.222 tys. zt, (-)4.187 tys. zt i (-)4.121 tys. zt. Wobec braku istotnych przychoddéw ze sprzedazy i
znikomych pozostatych przychoddéw, wartos¢ osigganych w poszczegdlnych latach strat odpowiadata co do
zasady wartosci ponoszonych kosztéw.

Wozrost wartosci straty w roku 2021 wobec wartosci w roku 2020 o 243% byt w gtéwnej mierze efektem
rozpoznania kosztow ptatnych w formie Akcji oraz wzrostu kosztu $wiadczen pracowniczych.

Utrzymanie — co do zasady — wartosci straty w roku 2022 na poziomie roku 2021 ((-)2%), przy braku wynagrodzen
ptatnych w formie Akcji, byto w szczegdlnosci efektem wzrostu kosztéw Swiadczen pracowniczych ptatnych w
okresie, amortyzacji i ustug obcych, oméwionych powyze;j.

Wynik przed opodatkowaniem

W latach 2020-2022 saldo przychoddw i kosztéw finansowych wyniosto ponizej 1,5% kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, wobec czego wynik przed opodatkowaniem uksztattowat sie w wartosciach bardzo zblizonych do
wyniku z dziatalnosci operacyjnej, tj. — odpowiednio — (-)1.221 tys. zt, (-)4.202 tys. zt i (-)4.060 tys. zt.
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Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej

Z racji ponoszonej straty bilansowej, ktéra jednoczesnie byta stratg podatkowg, w latach 2020-2022 wyniki netto

z dziatalnosci kontynuowanej byty réowne wynikom przed opodatkowaniem.

W latach 2020-2022 Spoétka nie rozpoznata wyniku z dziatalnosci zaniechanej ani innych catkowitych dochoddéw

netto.
8.4  Alternatywne pomiary wskaznikéw (APW, APM)

Spoétka nie prowadzi pomiaru wynikdéw z wykorzystaniem wskaznikéw alternatywnych.

8.5 Aktywa
tys. zt . 5
zZmiana zmiana
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane) (badane) do do
31.12.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 2119 1361 65 56% 1994%
Aktywa obrotowe 4575 9286 628 -51% 1379%
Aktywa 6694 10 647 693 -37% 1436%
Zrédto: HIF

Na koniec lat 2020-2022 w strukturze aktywow Spétki dominowaty aktywa obrotowe, ktérych udziat wynosit —

odpowiednio —91%, 87% oraz 68%.

8.5.1 Aktywa trwate

tys. zt . i
zmiana zmiana
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane) (badane) do do

31.12.2021 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 1990 1337 65 49% 1957%
- grunty i budynki 1229 494 149% nd.
- urzqdzenia techniczne i maszyny 158 - nd. nd.
- Srodki transportu 29 258 -89% nd.
- pozostate Srodki trwate 561 129 65 335% 98%
- Srodki trwate w budowie 13 456 - -97% nd.
Wartosci niematerialne 109 nd. nd.
Naleznosci pozostate 20 20 nd. nd.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 4 -100% nd.
Aktywa trwate 2119 1361 65 56% 1994%

Zrédto: HIF

Na koniec lat 2020-2022 wartos¢ aktywdw trwatych wyniosta — odpowiednio —65 tys. zt, 1.361 tys. zt i 2.119 tys.

zt.

Na koniec roku 2020 za ww. wartosci odpowiadaty wytgcznie rzeczowe aktywa trwate, a w ramach nich —

pozostate Srodki trwate.

Na koniec roku 2021 wobec konca roku 2020 wartos¢ aktywdw trwatych wzrosta blisko dwudziestokrotnie, co

byto w szczegdlnosci efektem:

e ujawnienia zgodnie z MSSF 16 prawa do uzytkowania lokalu zlokalizowanego przy ul. Raciborskiego 7 w
Pruszczu Gdanskim (laboratorium o wartosci poczatkowej 530 tys. zt), wykazanego w pozycji grunty i

budynki;

e przyjecia do uzytkowania na podstawie umoéw leasingu samochoddéw osobowych o tacznej wartosci

poczatkowej 267 tys. zt, wykazanych w pozycji Srodki transportu;

e zakupu specjalistycznych urzadzen stanowigcych wyposazenie laboratorium w kwocie 140 tys. zt,

wykazanych w pozycji pozostate srodki trwate;

e poniesienia naktadéw na aktywa w budowie, rozpoznane bilansowo w roku 2022, w szczegdlnosci
przystosowanie wynajmowanego lokalu na laboratorium (316 tys. zt), wykazanych w pozycji srodki trwate

w budowie.
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Na koniec 2022 roku wobec korica roku 2021 wartosc aktywow trwatych wzrosta o 56%, co byto w szczegdlnosci
efektem kontynuacji i zakoriczenia inwestycji w modernizacje i wykonczenie laboratorium i powierzchni
biurowej, ktére zostaty oddane do uzytkowania w pierwszym poétroczu 2022. W pozycji wartosci niematerialne,
ktora na koniec 2022 roku wyniosta 108 tys. zt, Spotka wykazata nabyte prawa do licencji oprogramowania
stuzgcego zarzadzaniu prébkami moczu oraz zarzadzaniu wynikami przeprowadzonych pomiaréw. W pozycji
naleznosci pozostate, ktéra na koniec lat 2021 i 2022 wyniosta 20 tys. zt, Spotka wykazata kaucje z tytutu

podnajmu laboratorium.
Szczegoty przedstawiono w Notach 10i 11 do HIF.

8.5.2 Aktywa obrotowe

tys. zt
zZmiana zZmiana
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane) (badane) do do
31.12.2021 31.12.2020
Zapasy 86 - - nd. nd.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 1055 753 200 40% 277%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - nd. nd.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3434 8533 428 -60% 1894%
Aktywa obrotowe bez aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 4575 9286 628 -51% 1379%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nd. nd.
Aktywa obrotowe 4575 9286 628 -51% 1379%

Zrédto: HIF

Na koniec lat 2020-2022 wartos¢ aktywow obrotowych wyniosta — odpowiednio —628 tys. zt, 9.286 tys. zt i 4.575
tys. zt.

Na koniec lat 2020 i 2021 Spétka nie posiadata zapaséw. Wykazana na koniec roku 2022 wartos¢ 86 tys. zt
wynikata z inwentaryzacji przeprowadzonej na koniec okresu.

Na koniec roku 2020 wartosé naleznosci innych niz z tytutu podatku dochodowego wyniosta 200 tys. zt i sktadaty
sie na nig gtéwnie naleznosci z tytutu podatku VAT (190 tys. z1).

Na koniec roku 2021 wartosé naleznosci innych niz z tytutu podatku dochodowego wyniosta 753 tys. zt i sktadaty
sie na nig gtéwnie naleznosci z tytutu podatku VAT (604 tys. zt) oraz zaliczki na Srodki trwate, tj. na prace
budowlane zwigzane z przystosowaniem wynajetego lokalu na laboratorium (78 tys. zt) i zakup mebli (38 tys. zt).

Na koniec roku 2022 wartos¢ naleznosci innych niz z tytutu podatku dochodowego wyniosta 1.055 tys. zt i sktadaty
sie na nig gtéwnie naleznosci z tytutu podatku VAT (498 tys. zt), zaliczki na wartosci niematerialne, materiaty i
ustugi (39 tys. zt) oraz naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe (517 tys. zt), obejmujace poniesione koszty
zwigzane ze zmiang rynku notowan oraz wykupionymi polisami ubezpieczeniowymi.

Znaczacy wzrost salda Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 2021 byt efektem wptywu
srodkéw z emisji Akcji serii C, ktéra miata miejsce w roku 2021. Obnizenie salda srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentdw na koniec roku 2022 wobec konca roku 2021 byto efektem systematycznego ponoszenia kosztéw
dziatalnosci biezacej przy braku istotnych przychodoéw.

Spotka nie posiadata w analizowanych dniach bilansowych naleznosci przeterminowanych. Wszystkie naleznosci
byty nominowane w ztotym. W latach objetych HIF Spétka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych wartosé
naleznosci. Szczegdty dotyczgce naleznosci przedstawiono w Nocie 13 do HIF.

8.6 Pasywa
tys. zt zmiana zmiana
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane) (badane) do do
31.12.2021 31.12.2020
Kapitat wiasny 5621 9681 674 -42% 1336%
Zobowiazania 1073 966 19 11% 4984%
Kapitat wiasny i zobowigzania 6694 10 647 693 -37% 1436%

Zrédto: HIF
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Na koniec lat 2020-2022w strukturze pasywow Spétki dominowat kapitat witasny, ktérego udziat wynosit —
odpowiednio —97%, 91% oraz 84%.

8.6.1 Zasoby kapitatowe

Ze wzgledu na charakter i Wczesny Etap Rozwoju projektow prowadzonych przez Spoétke oraz
niewypracowywanie zyskdw, w analizowanych okresach struktura finansowania Spotki opierata sie wytacznie na
kapitale wtasnym.

Analize aktualnej ptynnosci i zasobéw kapitatowych zaprezentowano w pkt. 5.1 Prospektu.

8.6.2 Zobowigzania i aktywa warunkowe

tys. zt
zZmiana zZmiana
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2021
(badane) (badane) (badane) do do
31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu leasingu 473 593 - -20% nd.
Rezerwa z tytutu odroczonego . . D
podatku dochodowego 4 el ek
Zobowigzanie dtugoterminowe 473 597 } 21% nd.
razem
Zobowigzania z tytutu leasingu 124 117 - 6% nd.
Zobowigzania z tytutu dostaw i 260 252 19 83% 1226%
ustug oraz pozost. zobow.
Zobowigzania z tytutu podatku 16 } : nd. nd.
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe
bez zobowigzan wchodzacych w 600 369 19 63% 1842%
sktad grup przeznaczonych do
sprzedazy
Zobowigzania wchodzace w
sktad grup przeznaczonych do - - - nd. nd.
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 600 369 19 63% 1842%
razem
Zobowiazania 1073 966 19 11% 4984%
Zrédto: HIF
Na koniec roku 2020 wartos$¢ wszystkich zobowigzan Spétki wyniosta 19 tys. zt. Sktadaty sie na nie wytgcznie
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, tj. zobowigzania publicznoprawne z tytuty
podatku dochodowego od o0sdb fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych.
Na koniec roku 2021 warto$¢ wszystkich zobowigzan znaczaco wzrosta, tj. do 966 tys. zt. Byto to rezultatem
(i) rozpoznania, zgodnie z MSSF 16, leasingu nieruchomosci (najem powierzchni biurowej i laboratoryjnej) i
leasingu pojazdow (tacznie wartosé poczatkowa 710 tys. zt) oraz (ii) wzrostem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
(230 tys. zt), w szczegdlnosci z powodu zaliczenia do kosztow 2021 roku faktur wystawionych przez kancelarie
patentowa w styczniu 2022 roku.
Na koniec roku 2022 wartos$¢ wszystkich zobowigzan nieznacznie wzrosta, tj. do 1.073 tys. zt. Byto to rezultatem
wzrostu salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug z 252 tys. zt do 461 tys. zt (83%), na ktéry wptynety gtdwnie
zobowigzania z tytutu leasingu, ustug dot. ochrony patentowej i ustug prawnych. Jednocze$nie w roku 2022
Spoétka odnotowata spadek salda zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu.
W analizowanych datach bilansowych Spétka nie posiadata zobowigzan przeterminowanych. Wiekszos¢
zobowigzan byta nominowana w ztotym. Szczegdty dotyczace zobowigzan przedstawiono w Nocie 17 do HIF.
8.7  Przeptywy pienieine
tys. zt
zmiana zZmiana
2022 2021 2020 2022 2021
(badane) (badane) (badane) do do
2021 2020
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej _ _
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4 202) (1221) -3% 244%
Korekty 318 1728 (132) -82% -1410%
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 437 64 15 583% 327%
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Wycena programu motywacyjnego - 1873 - -100% nd.
Koszty odsetek 51 14 - 264% nd.
Zmiana stanu zapaséw (86) - - nd. nd.
Zmiana stanu naleznosci (308) (457) (122) -33% 275%
Zmiana stanu zobowigzan 208 233 (25) -11% -1032%
Zmiana stanu rezerw 16 - - nd. nd.
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (3742) (2474) (1353) 51% 83%
Zaptacony podatek dochodowy - - - nd. nd.
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3742) (2474) (1353) 51% 83%
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej _ _
?Nydatk]l r-1a‘nabyC|e‘ rzeczowych aktywow trwatych (1193) (656) (42) 2% 1462%
i wartosci niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1193) (656) (42) 82% 1462%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 11335 1650 -100% 587%
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu (113) (86) - 31% nd.
Odsetki zaptacone (51) (14) - 264% nd.
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (164) 11235 1650 -101% 581%
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich o o
ekwiwalentéw przed skutkami zmian kurséw wymiany 5099 8105 5 163% 3078%
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkow pienieznych i . . . nd nd
ekwiwalentéw srodkdw pienieznych . .
ZW|e.kszen|e’(zmn|ejszen|e) stanu Srodkéw pienieznych i ich (5 099) 8105 255 163% 3078%
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8533 428 173 1894% 147%
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3434 8533 428 -60% 1894%

Zrédto: HIF

Przeptywy z dziatalnosSci operacyjnej

W latach 2020-2022 Spétka generowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Byto to
rezultatem braku przychodéw ze sprzedazy, przy jednoczesnym ponoszeniu szeregu kosztdw operacyjnych, tj.
zuzycia materiatéw i energii, Swiadczen pracowniczych oraz ustug obcych, takich jak m. in. ustugi zwigzane z
prowadzonymi badaniami, ustugi doradcze i konsultingowe, ustugi prawne i patentowe (rzecznik patentowy),
ustugi ksiegowe, ustugi informatyczne, generujgcych ujemny wynik finansowy na kazdym poziomie dziatalnosci.
Wartosci poszczegdlnych pozycji kosztowych dla okreséw objetych HIF przedstawiono w pkt. 8.3.1.

W roku 2020 korekty dotyczyty wytgcznie amortyzacji posiadanych aktywéw oraz zmian stanu aktywoéw
obrotowych i kapitatu obrotowego, a ich fgczna wartos¢ byta ujemna i nie byta istotna w odniesieniu do wartosci
wyniku finansowego brutto (11%).

W latach 2021-2022 taczna wartosé korekt byta dodatnia. W 2021 roku ich wartos$¢ byta istotna ze wzgledu na
ujecie wyceny zaptaty w Akcjach za czes$¢ ustug swiadczonych na rzecz Spétki w zwigzku z emisjg Akcji serii C.
Whptyneto to pozytywnie na wartosé przeptywodw z dziatalnosci operacyjnej, ktérych wartos¢ koricowa wyniosta
jedynie 59% ujemnego wyniku przed opodatkowaniem.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W latach 2020-2022 Spétka generowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, ktorych kwoty
odzwierciedlaty wydatki ponoszone na dostosowanie do potrzeb Spétki wynajmowanych pomieszczen biurowych
i laboratoryjnych (lata 2021-2022) oraz zakup urzadzen laboratoryjnych i srodkéw niskocennych (lata 2019-
2021). Zestawienie ww. wydatkow przedstawia tabela w pkt. 8.10.1.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W latach 2020-2022 Spoétka nie zaciggata kredytdw ani nie zawierata umoéw leasingu finansowego. Wptywy
pochodzity wytgcznie z emisji Akcji serii B (rok 2020) i serii C (rok 2021). Wydatki finansowe miaty natomiast
miejsce w latach 2021-2022, a dotyczyty leasingu rozpoznanego zgodnie z MSSF 16 (tgcznie — odpowiednio — (-
)100 tys. zti (-)164 tys. zt).
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8.8  Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe
Zarzad Emitenta nie przekazat do publicznej wiadomosci prognoz dziatalnosci Emitenta.
8.9 Informacje finansowe pro forma

Do Daty Prospektu nie wystgpity okolicznosci ani zdarzenia, ktére powodowatyby koniecznos¢ sporzgdzenia
informacji finansowych pro forma.

8.10 Wydatki inwestycyjne
8.10.1 Woydatki inwestycyjne w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi

Ponizej zaprezentowano nakitady inwestycyjne Emitenta w latach 2020-2022 oraz w roku 2023 do Daty
Prospektu, z uwzglednieniem aktywdéw rozpoznawanych w ramach MSSF 16.

2023 do Daty 2022 2021 2020
Prospektu

Grunty i budynki (adaptacja
. . . . - 641 - -
i wyposazenie laboratorium i biur)
Srodki transportu - - - -
Urzadzenia techniczne i maszyny - 38 - -
Pozostate $rodki trwate” - 383 84 42
Srodki trwate w budowie
i zaliczki na Srodki trwate w budowie 8 13 >72 )
Zaliczki na wartosci niematerialne i i 118 i i
prawne
tacznie 8 1193 656 42

*wykazane w pozycji Pozostate érodki trwate ze wzgledu na kwalifikacje do grupy 8 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych

Zrédto: HIF; dane zarzqdcze

Kluczowa, najwiekszg inwestycja w okresach objetych HIF byty naktady na adaptacje i modernizacje wtasnego
laboratorium badawczego, zrealizowang jako naktady inwestycyjne w obcym srodku trwatym (lokal uzytkowany
na podstawie umowy podnajmu). Wsrdd pozostatych istotnych naktadéw nalezy wyrézni¢ naktady na aparature
badawczg i wyposazenie laboratorium.

8.10.2 Biezace i planowane wydatki inwestycyjne

W Dacie Prospektu Spdtka nie prowadzita proceséw inwestycyjnych oraz nie posiadata wigzacych zobowigzan
inwestycyjnych.

8.11 Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Uchwatg nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2022 roku, Spo6tka dokonata — ze skutkiem
od 1 stycznia 2022 roku — zmiany obowigzujgcych w niej zasad rachunkowosci ze zgodnych z polskg Ustawg
o rachunkowosci na zgodne z MSR/MSSF, zaakceptowanymi przez Unie Europejskg.

Wszystkie przyjete w zwigzku z tym istotne zasady rachunkowosci oraz zasady okreslania istotnych wartosci
opartych na profesjonalnym osgdzie i szacunkach zamieszczono w Historycznych Informacjach Finansowych.
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9. DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

9.1 Dane historyczne na temat dywidendy
W catym okresie swojego istnienia Spdtka nie wyptacata dywidendy.
9.2  Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

W Dacie Prospektu, Emitent posiada polityke w zakresie wyptaty dywidendy, przyjetg uchwatg Zarzgdu nr 1/2023
z dnia 25 stycznia 2023 r., ktéra zostata jednoczesnie pozytywnie zaopiniowang przez Rade Nadzorczg w formie
uchwaty nr 1/2023 z dnia 25 stycznia 2023 r.

Zgodnie z ww. uchwatg Zarzadu, w przypadku odnotowania przez Spotke zysku w danym roku obrotowym w
zwigzku z komercjalizacjg technologii opracowywanych przez Spétke, Zarzad Spoétki uwaza za korzystne, aby
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu, po ocenie wniosku przez Rade Nadzorcza, wypfaty dywidend w
wysokosci od 40% do 60% zysku netto uzyskanego w poprzednim roku obrotowym, ktéry moze zosta¢ wyptacony
akcjonariuszom, z uwzglednieniem przepisow Kodeksu spétek handlowych.

W ocenie Zarzadu Spotki, realizacja takiej polityki dywidendowej powinna umozliwi¢ uzyskanie przez
akcjonariuszy czesciowego zwrotu z inwestycji w toku jej trwania oraz powinna stanowi¢ instrument pozytywnie
wptywajgcy na stabilnos¢ akcjonariatu Spotki w diugiej perspektywie. Jednoczesnie realizacja polityki
dywidendowej powinna zapewnic Spotce srodki na kontynuowanie dziatalnosci i realizacje kolejnych projektow
badawczych, przy czym Zarzad Spétki zaktada, ze ewentualne zyski wygenerowane przez Spotke, nie beda
stanowity jedynego Zrédta finansowania dalszej dziatalnosci.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, i ktérg nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy (co najmniej 8% zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego) lub ewentualne kapitaty rezerwowe.

Ostateczna rekomendacja co do wyptaty dywidendy zaleze¢ bedzie w szczegdlnosci od: (i) posiadania zdolnosci
dywidendowej przez Spotke, tj. osiggniecia odpowiedniej wysokosci zysku do podziatu w danym roku obrotowym
lub mozliwosci przeznaczenia na ten cel kapitatéw pochodzacych z zysku z lat ubiegtych; (ii) sytuacji finansowej i
ptynnosciowej Spoétki; (iii) potrzeb kapitatowych Spétki zwigzanych w szczegdlnosci z realizowanymi projektami
badawczymi; (iv) stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie polityk dywidendowych oraz majgcych
zastosowanie regulacji prawnych.

Wypftata dywidendy oraz okreslenie wysokosci wyptacanej dywidendy zalezy ostatecznie od decyzji akcjonariuszy
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktérzy nie sg zwigzani rekomendacjg Zarzadu.

9.3  Ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy

W Dacie Prospektu Emitent nie jest strong umdw ani nie posiada zobowigzan, ktore ograniczatyby w jakikolwiek
sposob wyptate dywidendy w przysztosci.
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10.1 Gtéwni konkurenci

10. OTOCZENIE RYNKOWE | REGULACYJNE

W niniejszym punkcie zaprezentowano podstawowe informacje o podmiotach, ktérych produkty, znajdujace sie
w réznych fazach rozwoju, stanowig potencjalng konkurencje dla produktéw przygotowywanych przez Spétke
w ramach realizowanych projektéow PANURI i MULTI-CANCER.

Immunovia AB (Szwecja)

Zakres dziatalnosci / cel:

Technologia:

Finansowanie:

Dostepnosc:

wczesne wykrywanie raka trzustki u 0oséb z podwyzszonym ryzykiem wystepowania
tej choroby.

test z probki krwi o nazwie IMMray-PanCan-d, oceniajgcy na podstawie wielu
biomarkeréw potencjalne wystepowanie raka trzustki. Spdétka opracowuje rowniez
testy w diagnostyce raka ptuc.

kapitalizacja spotki na dzien 23 czerwca 2022 to okoto 936 miliondw koron
szwedzkich. W przesztosci Immunovia miata wiele rund dokapitalizowania.

najbardziej zaawansowany projekt, test IMMray-PanCan-d dostepny jest aktualnie
tylko w Stanach Zjednoczonych, jako tzw. test LDT (ang. Laboratory Developed Test).
Test ten nie przeszedt przez procedure rejestracyjng w Urzedzie FDA. Wedtug
oficjalnego planu uzyskania refundacji Immunovia rozpoczeta oficjalnie proces
ubiegania sie o refundacje w Stanach Zjednoczonych (u pacjentéw z podwyzszonym
ryzykiem wystgpienia raka trzustki ze wzgledu na wczesniejsze wystgpienie
zachorowania u bliskich krewnych) w 2021 roku, i planuje go zakonczy¢ w lipcu 2023
roku. Test IMMray-PanCan-d nie jest aktualnie dostepny w Europie.

lllumina (Grail) (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci / cel:

Technologia:

Dostepnosc:

wykrywanie na wczesnym etapie piecdziesieciu typdw nowotworow.

analiza ponad 100.000 regionéw metylacji w genomie w celu oceny metylacji, ktora
wskazujg na obecnos¢ lub brak choroby nowotworowej w organizmie. Dodatkowo,
test wykorzystuje fakt, ze rdézne typy komdrek w organizmie majg unikalne wzorce
metylacji DNA w swoich genomach, ktdore sg wykorzystywane do okreslenia
lokalizacji choroby nowotworowe;.

faza badan klinicznych.

Thrive (od 2020 r. grupa Exact Sciences) (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci / cel:

Technologia:

Dostepnosc:

wczesne wykrywanie réznych typdw nowotwordow — platforma CancerSEEK.

ptynna biopsja, majgca na celu poszukiwanie mutacji DNA oraz réznic w budowie
biatek.

w 2020 roku zakornczono badanie pilotazowe (DETECT-A) na 10 tys. kobiet. Badano
10 organdéw. Metoda pozwolita na podwojenie liczby przypadkéw wykrytych na
wczesnym etapie. Obecnie jest przygotowywane badanie kliniczne do celéw
rejestracyjnych.

Guardant (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci / cel:

Technologia:

dostepne na rynku testy stuzg do celéw naukowych (profilowanie terapii
onkologicznych) oraz firmom farmaceutycznym na etapie badan i rozwoju nowych
produktéw. Program LUNAR skupia sie na wykrywaniu na wczesnym etapie réznych
rodzajow nowotwordw, w szczegdlnosci ptuca, piersi, jelita grubego i jajnika.

platforma oparta o NGS i uczenie maszynowe.
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Dostepnosc: do uzytku laboratoryjnego dostepne s3 testy Guardant360 CDx, Guardant360 LDT,
and GuardantOMNI. Wspomagaja one m.in. badania kliniczne i naukowe. W
pazdzierniku 2019 r. rozpoczeto badanie ECLIPSE na 10 tys. os6b. Badanie to ma
stanowi¢ podstawe do rejestracji produktu w FDA.

Biocept (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci / cel:  rozwigzanie stuzy gtdéwnie do oceny przebiegu choroby nowotworowej; obecnie
prowadzone sg poszukiwania biomarkeréw gtdwnie w zakresie nowotworéw ptuca,
piersi, jelita grubego, zotadka, prostaty i czerniaka.

Technologia: ptynna biopsja [circulating tumor DNA (ctDNA); circulating tumor cells (CTCs)]
Dostepnosc: kilka produktéw, m.in. CEE-Sure™ Blood Collection Tube, NGS LUNG PANEL, NGS
BREAST PANEL.

Freenome (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci / cel:  wczesne wykrywanie réznych typdw nowotwordw gtéwnie raka jelita grubego.
Technologia: ptynna biopsja i uczenie maszynowe (wykrywanie fcDNA, cf RNA metylacji, biatek).
Dostepnosc: prowadzone jest badanie kliniczne PREEMPT CRC na prébie 35 tys. 0sdb, ktore ma

na celu wykrycie raka jelita grubego na wczesnym etapie. Badanie PREEMPT CRC jest
prospektywnym, wieloosrodkowym badaniem obserwacyjnym, majgcym na celu
walidacje testu opartego na krwi do wczesnego wykrywania raka jelita grubego
poprzez pobranie prébek krwi od uczestnikdw o srednim ryzyku, ktérzy przejda
rutynowa kolonoskopie przesiewowsa.

Circulogene (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci / cel:  wspieranie medycyny spersonalizowanej przez dostarczenie odpowiednich
informacji o rozwijajacym sie nowotworze.

Technologia: ptynna biopsja z kropli krwi (cfDNA).
Dostepnosc: test klinicznie zwalidowany, ustuga dostepna.
Exosome Diagnostics (podmiot przejety przez Bio-techne) (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci / cel:  obecna oferta obejmuje badanie moczu w celu wykrycia RNA zawartego w
pecherzykach zwanych egzosomami, uwalnianych przez komérki raka prostaty; w
opracowaniu znajduje sie réwniez kilka testow do diagnozowania innych
nowotwordw na podstawie egzosomoéw uwalnianych przez inne komdrki do krwi.

Technologia: ptynna biopsja z wykorzystaniem egzosomoéw. MedOncAlyzer 170 to pierwszy panel
ptynnej biopsji wykrywajacy wiele nowotworéw jednoczasowo. Test ocenia
jednoczesnie egzosomalne RNA (egzoRNA) i krgzgcy DNA guza (ctDNA).

Dostepnos¢: dostepny na rynku test z moczu wykrywajacy raka prostaty - ExoDx Prostate Test
(czutos¢ 92%; przewidywanie wartosci negatywnej 91%).

Biodesix (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci / cel: ~ wykrywanie raka ptuc oraz innych choréb ptuc. Spétka zapewnia klientom z branzy
biofarmaceutycznej i partnerom akademickim ustugi badawcze w zakresie badan
diagnostycznych, badan klinicznych oraz odkrywania, rozwoju i komercjalizacji

diagnostyki.
Technologia: uczenie maszynowe.
Dostepnos¢: na rynku obecny s3 testy oceniajgce poziom ztosliwosci rakéw ptuca - Nodify Lung™

sktadajgcy sie z dwdch testéw proteomicznych (Nodify CDT™ i Nodify XL2® tests) oraz
Biodesix Lung Reflex® sktgdajacy sie z GeneStrat® i VeriStrat®.
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Trovagene (Stany Zjednoczone)

Zakres dziatalnosci/ cel:  ocena odpowiedzi na leczenie onkologiczne. Pierwszy target: nowotwor
niedrobnokomérkowy ptuca. Technologia Precision Cancer Monitoring® (PCM).

Technologia: ptynna biopsja z moczu (ctDNA).

Dostepnosc: Trovera — opracowano i wprowadzono do praktyki test oceniajacy odpowied?
leczenia w raku niedrobnokomérkowym ptuca.

10.2 Rynek IVD oraz transakcje partneringowe

Wartos¢ swiatowego rynku diagnostyki in vitro (IVD) w 2021 roku wyniosta ok. 112 mld USD, z czego wartos¢
rynku w Stanach Zjednoczonych wyniosta ok. 43 mld USD. Jednoczesnie szacuje sie, ze Srednioroczny wzrost
Swiatowego rynku w latach 2022-2030 wyniesie 0,2%. (zrodto: https:// www.grandviewresearch.com /industry-
analysis/in-vitro-diagnostics-ivd-market).

W 2021 roku onkologia byta odpowiedzialna za niespetna 10% rynku IVD, jednak dzieki wysokiej rentownosci
produktéw IVD na potrzeby onkologii na rynek wprowadzonych jest wiele nowych zestawdéw umozliwiajgcych
szybsze wykrywanie nowotwordw. W lutym 2022 firma Invitae wprowadzita na rynek zestawy do badania
nowotwordw LiquidPlex Dx i FusionPlex Dx, aby umozliwi¢ skuteczne diagnozowanie pacjentéw z nowotworami
poprzez terapie bazujgce na terminowym dostarczaniu informacji o postepach choroby.

W lutym 2022 r. rzad Standw Zjednoczonych zainicjowat program Cancer Moonshot w celu zwiekszenia liczby
badan przesiewowych pod katem choréb nowotworowych w celu identyfikacji przypadkéw wczesniej
nierozpoznanych z powodu pandemii COVID-19. Celem rzgdu Standéw Zjednoczonych jest zmniejszenie
Smiertelnosci z powodu choréb nowotworowych o 50% w okresie kolejnych dwudziestu pieciu lat, a jednym z
gtéwnych narzedzi ma by¢é wczesna diagnostyka i oparte na niej leczenie, naturalnie zwiekszajgce
zapotrzebowanie na testy IVD w kierunku diagnostyki nowotwordw.

Szacuje sie, ze procz Stanow Zjednoczonych zapotrzebowanie na testy IVD bedzie rosto najszybciej w krajach Azji
i Pacyfiku.

Dla rozwoju rynku diagnostyki IVD niezwykle istotne sg transakcje partneringowe, tj. transakcje zawierane
pomiedzy (i) najczesciej niewielkim niezaleznym podmiotem badawczym, ktdry zidentyfikowat kandydata na
wyréb medyczny oraz doprowadzit go minimum do tzw. etapu proof-of-concept (podmiot badawczy), oraz (ii)
duza firmg diagnostyczna, posiadajaca zasoby organizacyjne i finansowe dla skutecznego przeprowadzania
wdrozenia wyrobu medycznego do produkcji, rejestracji oraz wprowadzenia na rynek (partner). Przedmiotem
transakcji partneringowych moga byé np.:

e wsparcie podmiotu badawczego w formie licencjonowania na rzecz partnera technologii, ktéra
nastepnie jest przez partnera rozwijana w obszarach jego kolejnych wyrobédw medycznych;

e wejscia kapitatowego partnera do podmiotu badawczego w celu zapewnienia srodkdw finansowych na
kontynuacje proceséw badawczych i rozwoj;

e badan naukowych i rozwojowych, w ktérych parter przejmuje na siebie cze$¢ zadan (kosztéw) badz
aktywnie wspiera podmiot badawczy w rozwoju i certyfikacji jego produktéw, w zamian otrzymujac
udziaty w przychodach lub zyskach z przysztej komercjalizacji projektow podmiotu badawczego.

Struktura transakcji partneringowych czesto obejmuje ptatnosc¢ z géry po podpisaniu umowy, oraz nastepnie
kolejne ptatnosci zwigzane z kamieniami milowymi w oparciu o sukcesy w rozwoju produktow czy samej
technologii. Czasami zdarza sie tez, ze transakcje partneringowe sg wstepem do rozpoczecia szerszej wspotpracy
pomiedzy podmiotami prowadzgcej nastepnie do catkowitego przejecia i transakcji typu M&A (fuzji lub
przejecia).

Aktualnie jednym z najbardziej popularnych obszaréw badan na globalnym rynku diagnostyki IVD jest
opracowywanie nowych metod w zakresie diagnostyki choréb nowotworowych. Wczesne wykrycie choroby
nowotworowej daje bowiem najczesciej lepsze rokowania na wyleczenie, nizsze koszty terapii oraz — potencjalnie
— lepsza jako$¢ zycia pacjentéw w pordwnaniu z wykryciem nowotworu na etapie zaawansowanym.

Naukowcy z Polski s3 w stanie prowadzi¢ projekty badawcze na poziomie najwiekszych osrodkéw naukowych na
Swiecie, jednakze w obliczu braku srodkéw oraz strategicznych programow wspierajgcych polska nauke w tym
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obszarze, jedynie nieliczne z takich projektéw ma szanse na wdrozenie. W tej sytuacji kluczowe znaczenie dla
rozwoju najwazniejszych projektéw badawczych nad nowymi lekami majg transakcje partneringowe.

Zawarcie umowy o wspotpracy partneringowej moze zapewni¢ podmiotowi badawczemu finansowanie w
ramach transz, na ktére skfadaja sie:

e up-front payment/fee: ptatnos¢ uiszczana bezposrednio po zawarciu umowy, stanowigca
wynagrodzenie za rozwdj projektu do biezgcego etapu;

¢ finansowanie/wspétfinansowanie kolejnych faz badan przez partnera;
e milestones: ptatnosci za osiggniecie kolejnych kamieni milowych projektu;

e royalties: tantiemy ptatne w przypadku komercjalizacji produktu, réowne okreslonemu procentowi
przychododw ze sprzedazy gotowego leku.

10.3 Otoczenie regulacyjne

Ze wzgledu na swaj przedmiot i zasieg, dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona przez Spotke jest regulowana przez
prawo unijne oraz prawo polskie, zas projektowane wyroby medyczne do diagnostyki in vitro muszg spetniac
rowniez wymogi prawne rynku brytyjskiego i amerykanskiego.

Regulacje unijne i polskie
Procedura wprowadzenia rejestracji wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro

Wyroby medyczne podlegajg w obrocie nadzorowi krajowych witasciwych urzedéw regulacyjnych. W
postepowaniu w zakresie rejestracji wyrobodw medycznych w Polsce, w tym wyrobéw medycznych do diagnostyki
in vitro, organem wtasciwym pozostaje Prezes Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych
i Produktow Biobdjczych (,,Prezes URPL”). Do zadan Prezesa URPL zalicza sie m.in. przeprowadzanie kontroli
wyrobu, jego dokumentacji i warunkéw uzywania wyrobu przez $wiadczeniodawce lub prowadzenia oceny
dziatania w miejscu uzywania lub wykonywania oceny dziatania. Kontrola ta odbywa sie w ramach wymogéw i
procedur wskazywanych przez Rozporzadzenie UE 2017/745, Rozporzadzenie UE 2017/746 oraz Ustawe o
Wyrobach Medycznych.

Podmioty wprowadzajace do obrotu wyroby medyczne do diagnostyki in vitro, majgce swojg siedzibe w Polsce,
podlegajg obowigzkowi rejestracji jako: (i) producenci wyrobéw medycznych, (ii) upowaznieni przedstawiciele
producentéow wyrobdw medycznych lub (iii) importerzy wyrobow medycznych, jesli wprowadzajg wyréb po raz
pierwszy na rynek Unii Europejskiej. Rejestracja odbywa sie w elektronicznym systemie rejestracji podmiotéw
gospodarczych, stanowigcego czes¢ europejskiej bazy danych o wyrobach medycznych EUDAMED (,,baza danych
EUDAMED”). Przedtozenie Prezesowi URPL stosownego wniosku o zarejestrowanie wraz z wymagang
dokumentacja, w przypadku pozytywnego rozpatrzenia, skutkuje wydaniem niepowtarzalnego numeru
rejestracyjnego przypisywanego podmiotowi sktadajgcemu.

W odniesieniu do samego wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro, podstawowym wymogiem, jaki musi
spetnia¢ on spetnia¢ przed pierwszym wprowadzeniem do obrotu, jest udowodnienie spetnienia wymogow
bezpieczenstwa i dziatania, po otrzymaniu certyfikatu EC, opatrzenie go znakiem CE, czyli europejskim znakiem
zgodnosci z wymogami stawianymi wyrobowi, a nastepnie zgtoszenie go do elektronicznego systemu rejestracji
wyrobdw, réwniez stanowigcego czes¢ bazy danych EUDAMED. Pozytywne przejscie Sciezki oceny zgodnosci
pozwala na prowadzenie sprzedazy wyrobu medycznego w Unii Europejskiej, po uzyskaniu od URPL
potwierdzenia przyjecia zgtoszenia wyrobu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajagcym. Znak CE jest
potwierdzeniem, ze wyrdb spetnia wymagania zdefiniowane w Rozporzgdzeniu 2017/746 oraz Ustawie z dnia 7
kwietnia 2022 r. o wyrobach medycznych. Uzyskanie znaku CE mozliwe jest po pozytywnym przejsciu Sciezki
oceny zgodnosci (audytu systemu zarzadzania jakosci wdrozonego w organizacji, audytu dokumentacji
technicznej zawierajgcej dowody spetnienia wymogow bezpieczenstwa i dziatania).

Badanie dziatania wyrobu oznacza systematyczny i zaplanowany proces statego generowania (w potgczeniu z
pozniejszg obserwacja i nadzorem rynku), gromadzenia, analizowania i oceniania danych klinicznych
odnoszgcych sie do wyrobu w celu weryfikacji bezpieczenstwa i dziatania, w tym korzysci klinicznych, wyrobu
podczas uzywania zgodnego z zamierzeniem producenta. Jej zatozeniem jest wykazanie, iz wyrdb spetnia
wymagania dotyczgce bezpieczenstwa i dziatania oraz, ze ryzyka zwigzane z wyrobem zostaty zminimalizowane i
pozostajg mozliwe do zaakceptowania w zestawieniu z korzysciami dla pacjenta oraz zastrzezeniem wysokiego
poziomu ochrony zdrowia i bezpieczeristwa. Od producenta wyrobu zalezy okreslenie liczby i jakosci dowoddow
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klinicznych wymaganych na poparcie twierdzenia, ze wyréb spetnia wymagania bezpieczenstwa i dziatania, oraz
ze ryzyka lub korzysci s akceptowalne dla danego wyrobu. Badanie dziatania jest wynikiem wykonywania badan
analitycznych oraz klinicznych nad wyrobem medycznym do diagnostyki in vitro. Badanie kliniczne oznacza
systematyczne badanie z udziatem co najmniej jednego uczestnika podjete w celu oceny bezpieczenstwa lub
dziatania wyrobu oraz specyficznosci klinicznej. Podmiot zamierzajacy prowadzi¢ badania kliniczne nad wyrobem
medycznym musi uprzednio uzyska¢ opinie komisji bioetycznej oraz pozwolenie na prowadzenie badania
klinicznego wydawane przez Prezesa URPL.

Ocena zgodnosci to proces wskazujgcy, czy zostaty spetnione ogdlne wymogi bezpieczeristwa i dziatania zawarte
w Zataczniku | do Rozporzadzenia UE 2017/745 lub Rozporzgdzenia UE 2017/746 dotyczace wyrobu, konieczne
do spetnienia przez podmioty rejestrujgce. W zaleznosci od klasy ryzyka wyrobu, nie liczac wyrobdéw o najnizszym
ryzyku, niesterylnych i bez funkcji pomiarowej, producent wyrobéw medycznych ma obowigzek wdrozy¢ i
certyfikowa¢ System Zarzadzania Jakoscia, ztozy¢ dokumentacje techniczng wyrobu do sprawdzenia przez
jednostke notyfikowang, ktdra jest niezalezng organizacjg odpowiedzialng za przeprowadzenie procedury oceny
zgodnosci wyrobu medycznego. W odniesieniu do wyrobow medycznych niewymagajacych oceny przez
jednostke notyfikowang, ocene przeprowadza sam producent. Jezeli wyréb medyczny zostanie uznany za
spetniajagcy wymagania, moze wodwczas zosta¢ opatrzony znakiem CE, a tym samym moze on zostac
wprowadzony do sprzedazy na terenie Unii Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego. W
przypadku, gdy producent nie posiada siedziby na terenie Unii Europejskiej lub Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, powinien on wyznaczy¢ upowaznionego przedstawiciela oraz importera.

W przypadku, w ktérym dany wyréb medyczny wprowadzony do obrotu, zostanie przez organy krajowe w Unii
Europejskiej uznany za zagrazajacy zdrowiu lub bezpieczenstwu uzytkownikéw (pacjentéw), wéwczas zostaje
ograniczony w obrocie lub wycofany z obrotu na podstawie Decyzji UE 768/2008/WE lub decyzji organu
wtasciwego (badz samego producenta). Stosowne przepisy zakazujace i zapobiegajgce naruszeniom zawiera
réwniez Ustawa o Wyrobach Medycznych.

Akty prawne regulujace unijny rynek wyrobow medycznych do diagnostyki in vitro

Rynek wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro opiera sie aktualnie na Rozporzadzeniu UE 2017/746,
Dyrektywie UE 98/79/WE oraz Rozporzadzeniu UE 765/2008 dotyczgcym unijnego systemu oceny zgodnosci oraz
ustanawiajgcym wymagania w zakresie akredytacji i nadzoru rynku odnoszgce sie do warunkow wprowadzania
produktéw do obrotu.

Rozporzadzenie UE 2017/745 w sprawie wyrobow medycznych oraz Rozporzadzenie UE 2017/746 w sprawie
wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro wprowadzono na terytorium Unii Europejskiej w dniu 25 maja
2017 r. Rozporzadzenie UE 2017/745 jest stosowane od 26 maja 2021 r., zas Rozporzadzenie UE 2017/746 od
26 maja 2022 r. Rozporzadzenia zmieniajg definicje wyrobu medycznego a tym samym rozszerzajg zakres
stosowalnosci regulacji na inne produkty na terenie Unii Europejskiej i Europejskiego Obszaru Gospodarczego
takze na wyroby o nacechowaniu innym niz medyczne, o ile ich dziatanie jest podobne lub uzywanie ich niesie ze
sobg zatozony poziom ryzyka. Co sie tyczy wyrobow medycznych do diagnostyki in vitro, w mysl Rozporzadzenia
UE 2017/746 s3 nimi wszystkie wyroby medyczne bedace odczynnikiem, produktem odczynnikowym,
kalibratorem, materiatem kontrolnym, zestawem, narzedziem, przyrzadem, sprzetem, oprogramowaniem lub
systemem, stosowany pojedynczo lub facznie, przewidziany przez producenta do stosowania in vitro do badania
probek pobranych z organizmu ludzkiego, w tym krwi i tkanek pobranych od dawcow, wytgcznie lub gtéwnie w
celu dostarczenia informacji: a) o procesie lub stanie fizjologicznym lub chorobowym; b) o wrodzonej fizycznej
lub psychicznej wadzie rozwojowej; c) o predyspozycjach do schorzenia lub choroby; d) do ustalenia
bezpieczenstwa i zgodnosci z potencjalnymi biorcami; e) do przewidywania odpowiedzi lub reakcji na leczenie;
lub f) do okreslenia lub monitorowania dziatan terapeutycznych. Pojemniki na prébki rowniez uwaza sie za
wyroby medyczne do diagnostyki in vitro.

Rozporzadzenia UE 2017/745 i 2017/746 wprowadzajg takze w szczegdlnosci: a) baze danych EUDAMED,
zawierajacg informacje o wyrobach medycznych znajdujacych sie na rynku, b) system unikalnej identyfikacji
wyrobdw (system UDI), c) nowg klasyfikacje wyrobdw medycznych wymagajacych zatwierdzenia i ogdlne
wzmocnienie nadzoru nad producentami wyrobéw medycznych przez jednostki notyfikowane, d) rozszerzong
procedure oceny zgodnosci wyrobu medycznego przed wprowadzeniem na rynek, na ktére sktadaja sie badania
dziatania i ocena kliniczna, w tym bardziej rygorystyczne wymagania dotyczace dowoddw klinicznych oraz
dokumentacji technicznej, e) wymadg dysponowania przez producentéw i upowaznionych przedstawicieli osoba
odpowiedzialng za zgodnos¢ regulacyjna, f) wymog gromadzenia i przechowywania przez producentéw danych
klinicznych po wprowadzeniu wyrobu medycznego do obrotu w ramach obowigzku oceny potencjalnego ryzyka
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zwigzanego z bezpiecznym uzyciem, g) wymog posiadania przez producentéw Srodkéw wystarczajace na
zabezpieczenie finansowe w odniesieniu do ich potencjalnej odpowiedzialnosci za wadliwe wyroby, h)
rozszerzenie obowigzkédw upowaznionych przedstawicieli, i) nowe obowigzki importeréw i dystrybutoréow w
tancuchu dostaw. Nalezy w tym miejscu zaznaczy¢, iz przepisy unijne dotyczgce wyrobow medycznych znajdujace
sie w rozporzadzeniach i dyrektywach, mimo bezposredniego stosowania tresci rozporzadzen, s3
dostosowywane do prawa krajowego w sposob rdznigcy sie zaleznie od panstwa implementacji. Skutkiem tego
zjawiska pozostaje fakt zachodzenia momentami znaczacych réznic zwtaszcza w zakresie zgodnosci wyrobdéw
medycznych z przepisanymi wymogami. Istotnym jest réwniez, ze wcigz istniejg kwestie zwigzane z wyrobami
medycznymi, ktére nie zostaty zharmonizowane pomiedzy Panstwami Cztonkowskimi, jak np. odstepstwa od
stosowania wymogdw opatrzenia znakiem CE czy tez przepisy karne w tej materii.

Regulacje obejmujgce wyroby medyczne, w tym wyroby medyczne do diagnostyki in vitro, na poziomie krajowym
w Polsce zawiera Ustawa o Wyrobach Medycznych, ktdéra ustanawia m.in. zasady dotyczgce wytwarzania
i wprowadzania do obrotu wyrobdéw medycznych, zasady prowadzenia i wymogi formalne dla prowadzenia
badan klinicznych oraz zakres kompetencji Prezesa URPL. Oprdcz tego trzeba wzigé pod uwage réwniez Ustawe
o Systemie Oceny Zgodnosci oraz przepisy wykonawcze do Ustawy o Wyrobach Medycznych, tj. a)
Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia w sprawie wymagan zasadniczych oraz procedur oceny zgodnosci aktywnych
wyrobdw medycznych do implantacji, b) Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia w sprawie wymagan zasadniczych
oraz procedur oceny zgodnosci wyrobédw medycznych, c) rozporzadzeniu Ministra Zdrowia w sprawie sposobu
dokonywania zgtoszen i powiadomien dotyczacych wyrobdw, d) Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia w sprawie
szczegotowych wymagan dotyczacych planowania, prowadzenia, monitorowania i dokumentowania badania
klinicznego wyrobu medycznego, e) Rozporzgdzeniu Ministra Zdrowia w sprawie wzoréw wnioskdw zwigzanych
z badaniem klinicznym wyrobu medycznego lub aktywnego wyrobu medycznego do implantacji oraz wysokosci
optat za ztozenie tych wnioskéw, f) Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia w sprawie udzielania autoryzacji
jednostkom w celu ich notyfikacji w zakresie wyrobow, wysokosci optat za ztozenie wnioskéw w tym zakresie
oraz prowadzenia kontroli jednostek ubiegajgcych sie o autoryzacje i jednostek notyfikowanych,
g) Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia w sprawie wysokosci optat za ztozenie zgtoszen dotyczacych wyroboéw oraz
wysokosci opfaty za ztozenie wniosku o wydanie swiadectwa wolnej sprzedazy, h) Rozporzadzeniu Ministra
Zdrowia w sprawie kryteriow raportowania zdarzen z wyrobami, sposobu zgtaszania incydentéw medycznych i
dziatan z zakresu bezpieczerstwa wyrobdw, i) Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia w sprawie wymagan
zasadniczych oraz procedur oceny zgodnosci wyrobow medycznych do diagnostyki in vitro, j) Rozporzadzeniu
Ministra Zdrowia w sprawie szczegdétowych warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ocena kliniczna wyrobdéw
medycznych lub aktywnych wyrobéw medycznych do implantaciji, k) Rozporzadzeniu Ministra Zdrowia w sprawie
sposobu klasyfikowania wyrobéw medycznych, I) Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie obowigzkowego
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej sponsora i badacza klinicznego w zwigzku z prowadzeniem badania
klinicznego wyrobdéw, m) Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie obowigzkowego ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej jednostki, ktéra uzyskata autoryzacje, i jednostki notyfikowanej, n) Rozporzgdzeniu
Ministra Zdrowia w sprawie wzoru znaku CE.

Odpowiedzialnos¢ za szkody spowodowane przez wyréb medyczny

Na terenie Unii Europejskiej wyroby medyczne podlegajg ogdlnym zasadom odpowiedzialnosci za produkt
obowigzujgcym w Panstwach Cztonkowskich, opierajgcym sie na: a) systemie odpowiedzialnosci na zasadzie
ryzyka na mocy przepiséw krajowych Panstw Cztonkowskich wdrazajgcych Dyrektywe UE 85/374/EWG i b)
uzupetniajgcych systemach odpowiedzialnosci na zasadzie winy (zaniedbania) w prawie krajowym. Pomimo ze
oba systemy odpowiedzialnosci stosuje sie réwnoczesnie, powodowi z reguty prosciej jest zrealizowaé przestanki
roszczenia na zasadzie ryzyka przewidzianego w Dyrektywie UE 85/374/EWG. Niemniej odpowiedzialno$¢ na
zasadzie winy wcigz moze znajdowac zastosowanie w sytuacji, gdzie mozliwe do uzyskania odszkodowanie
przekracza ograniczenia i limity odpowiedzialnosci obowigzujgce na mocy Dyrektywy UE 85/374/EWG.

Regulacje brytyjskie

Celem Spotki jest zapewnienie zgodnosci projektowanych wyrobdw medycznych do diagnostyki in vitro z
regulacjami obowigzujgcymi w Wielkiej Brytanii oraz w Stanach Zjednoczonych. W zwigzku z tym ponizej opisane
zostaty stosowne regulacje obowigzujgce w tych panstwach.

Od 1 stycznia 2021 r. w prawie brytyjskim obowigzuje szereg zmian wprowadzonych drogg prawa wtérnego,
dotyczacych procedury wprowadzania wyrobéw medycznych do obrotu w Wielkiej Brytanii (na terenie Anglii,
Walii i Szkocji). Do zmian tych nalezy zaliczy¢ w szczegdlnosci ustalenie nowej $ciezki wprowadzania do obrotu i
oznakowania wyrobu przez tzw. znak UK Conformity Assessment, wymagany dla wszystkich klas wyrobéw
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medycznych, z wyjatkiem niesterylnych i niemierzalnych wyrobéw medycznych klasy | oraz wyrobdw ogdlnych
IVD. Sciezka ta jest dostepna dla producentéw chcacych wprowadzié¢ wyroby medyczne do obrotu w Wielkiej
Brytanii.

Znak UK Conformity Assessment nadaje zatwierdzona w Wielkiej Brytanii brytyjska jednostka notyfikowana, czyli
organizacja wyznaczona przez wiadze Zjednoczonego Krdlestwa do oceny zgodnosci wyrobdw medycznych w
Zjednoczonym Krdlestwie i odpowiedzialna za przeprowadzenie procedury oceny zgodnosci weryfikujgcej
wtasciwosci wyrobu medycznego, procesu produkcji lub systemu jakosci wytworcy. Brytyjska jednostka
notyfikowana posiada uprawnienia do wydawania certyfikatow zgodnosci, a takze do ich zmiany, naktadania
ograniczen, uzupetniania, zawieszania, przywracania waznosci i wycofywania dla wszystkich wyrobow
medycznych, dla ktérych wydata certyfikaty w zakresie swojej notyfikacji. Przeprowadza takze kontrole i
nadzoruje wytwdrcéw, ktédrym wydata certyfikaty zgodnosci.

Ponadto wszystkie wyroby medyczne, w tym wyroby medyczne do diagnostyki in vitro, wyroby i systemy
wykonywane na zamodwienie lub zestawy zabiegowe, przed wprowadzeniem ich na rynek Wielkiej Brytanii musza
by¢ zarejestrowane w Medicines & Healthcare products Regulatory Agency (Urzad Rejestracji Produktéw
Leczniczych i Wyrobow Medycznych), czyli brytyjskiej agencji rzadowej odpowiedzialnej m.in. za regulacje kwestii
zwigzanych z wyrobami medycznymi. Producenci wyrobéw medycznych posiadajacych siedzibe poza Wielkg
Brytaniag i zamierzajgcy wprowadzi¢ swdéj produkt na rynek brytyjski, muszg wyznaczy¢ tzw. brytyjskg Osobe
Odpowiedzialng (ang. UK Responsible Person), ktéra bedzie dziata¢ w ich imieniu w celu wykonania okreslonych
zadan, w szczegdlnosci w sprawach rejestracji wyrobu medycznego. Brytyjska Osoba Odpowiedzialna musi
przedstawic¢ pisemny dowdd, ze posiada upowaznienie producenta do dziatania w jego imieniu. Importerzy i
dystrybutorzy nie sg zobowigzani do wyznaczenia brytyjskiej Osoby Odpowiedzialnej.

Co sie tyczy obowigzywania na terenie Wielkiej Brytanii unijnego znaku CE, bedzie on uznawany do 30 czerwca
2023 r.

Wyroby medycznie w Wielkiej Brytanii sg regulowane przez akt prawny The Medical Devices Regulations 2002,
ktéry nadat moc prawng w prawie brytyjskim nastepujgcym dyrektywom unijnym: Dyrektywie 90/385/EWG,
Dyrektywie 93/42/EWG i Dyrektywie 98/79/WE. Oznacza to, ze brytyjska $ciezka oceny zgodnosci oraz wymogi
zwigzane ze znakiem UKCA opierajg sie na wymaganiach wynikajgcych z powyzszych przepiséw UE.

Regulacje amerykanskie

Wszystkie osoby planujace sprzedaz wyrobow medycznych lub wyrobéw medycznego do diagnostyki in vitro w
Stanach Zjednoczonych musza zarejestrowac swoje produkty w US Food and Drug Administration (Agencja
Zywnosci i Lekéw Stanéw Zjednoczonych) (,FDA”). Wiekszoé¢ wyrobéw klasy | moze zostaé wprowadzona
samodzielnie, natomiast wyroby klasy Il z reguty wymagaja tzw. Premarket Notification 510(k), czyli
powiadomienia FDA o zamiarze wprowadzenia wyrobu medycznego na rynek poprzedzajgcego wprowadzenie o
co najmniej 90 dni. W przypadku wyrobow klasy Ill przed wprowadzeniem wyrobu na rynek konieczne jest
ztozenie do FDA wniosku o tzw. Premarket Approval (PMA), wydawane po dokonaniu przeglagdu naukowego i
regulacyjnego wyrobu, majgcych na celu ocene jego bezpieczenstwa i skutecznosci. Za ocene wyrobow
medycznych do diagnostyki in vitro odpowiedzialne sg nastepujgce jednostki FDA: Centrum Urzgdzen i Zdrowia
Radiologicznego (CDRH), Biuro Oceny i Bezpieczenstwa Wyrobow Do Diagnostyki In Vitro (OIVD), Wydziat Chemii
i Toksykologii Urzadzen, Wydziat Urzadzen Immunologicznych i Hematologicznych oraz Dziat urzadzen
mikrobiologicznych.

FDA klasyfikuje wyroby medyczne, w tym wyroby medyczne do diagnostyki in vitro, do klasy I, Il lub Il w
zaleznosci od poziomu kontroli regulacyjnej, ktory jest niezbedny do zapewnienia bezpieczenstwa i skutecznosci.
The Code of Federal Regulations (Kodeks Przepisow Federalnych) (,CFR”) wymienia klasyfikacje istniejgcych
wyrobdw medycznych do diagnostyki in vitro w 21 CFR 862, 21 CFR 864 i 21 CFR 866. Dodatkowo poszczegdlne
klasy wyrobéw medycznych obowigzuje System Zarzgdzania Jakoscig (QMS) opisany w Quality System (QS)
Regulation/Medical Device Good Manufacturing Practices (,QSR”). Niektére wyroby klasy | sg zwolnione z
wiekszosci wymagan QSR. W przypadku wyrobdwklasy 11 i 11l producent musi jednak wdrozy¢ przepisy QSR, ktory
spetnia wymagania FDA dotyczgce systemu jakosci zawarte w 21 CFR 820. Wyroby o nowym przeznaczeniu lub
nowej technologii s3 automatycznie umieszczane przez FDA w klasie Ill. Nowe urzadzenie, ktore nie stanowi
wysokiego ryzyka, moze zosta¢ poddane przeglagdowi i wprowadzone na rynek jako klasa | lub Il w ramach
klasyfikacji De Novo. Wyroby klasy |, ktére sg wytgczone z wdrazania QSR, musza nadal spetnia¢ pewne czesci
przepisow FDA 21 CFR 820, w tym wymagan dotyczgcych prowadzenia dokumentacji (21 CFR 820.180) i zapisow
dla reklamacji (21 CFR 820.198).
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Proces De Novo stanowi $ciezke klasyfikacji nowych wyrobéw medycznych, w przypadku ktérych same kontrole
ogdlne lub kontrole ogdlne i specjalne dajg wystarczajacg pewnosé bezpieczeristwa i skutecznosci w odniesieniu
do przewidzianego zastosowania, ale dla ktérych nie istnieje legalnie wprowadzony do obrotu wyrdb predykalny.
Klasyfikacja de Novo jest procesem klasyfikacji opartym na ryzyku. Wyroby, ktére zostaty zaklasyfikowane do
klasy | lub klasy Il we wniosku o klasyfikacje de Novo, mogg by¢ wprowadzane do obrotu i w razie potrzeby
wykorzystywane jako predykaty w przysztych zgtoszeniach przed wprowadzeniem do obrotu.

Innowacyjne wyroby klasy Il i wszystkie wyroby klasy 1l wymagaja wykonania badan klinicznych. Opracowanie
protokotu badania klinicznego i przeprowadzenie badania jest w takim przypadku obowigzkiem producenta
wyrobu medycznego. Badania o nieznacznym ryzyku moga by¢ przeprowadzone za zgodg Institutional Review
Board (IRB). Producent zobligowany jest rowniez dokonad tzw. Pre-Submission, ktére stanowi formalny pisemny
whniosek do FDA o przekazanie informacji zwrotnych w przedmiocie badan jeszcze przed ztozeniem oficjalnego
whiosku o zarejestrowanie wyrobu.

Premarket Notification 510(k) sktada sie w celu wykazania, ze wyrdb, ktory ma by¢ wprowadzony do obrotu, jest
co najmniej tak samo bezpieczny i skuteczny, czyli zasadniczo rownowazny (Substantial Equivalent), jak wyrdb
wprowadzony do obrotu w drodze Premarket Approval. W przypadku wyrobdéw klasy Il nalezy przygotowad i
ztozy¢ wniosek o powiadomienie przed wprowadzeniem do obrotu oraz uisci¢ zwigzang z nim optate. W
przypadku wyrobow klasy Il nalezy przygotowac i ztozy¢ wniosek o Premarket Approval przed wprowadzeniem
do obrotu. Producent jest zobowigzany do pokrycia kosztow tego postepowania. Badania majgce na celu
wykazanie istotnej rownowaznosci (Substantial Equivalent) mogg obejmowa¢ badania analityczne z
wykorzystaniem prébek klinicznych (czasami uzupetnionych starannie dobranymi préobkami sztucznymi). W
przypadku niektérych wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro zwigzek miedzy dziataniem analitycznym a
dziataniem klinicznym nie jest dobrze okreslony. W takich okolicznosciach informacje kliniczne moga by¢
uzasadnione. Rzadkoscig jest wymaganie przez FDA prospektywnych badan klinicznych dla wyrobéw medycznych
do diagnostyki in vitro, ale regularnie zagda préobek klinicznych z wystarczajgcg charakterystyka laboratoryjng i/lub
kliniczng, aby umozliwi¢ ocene waznosci klinicznej nowego wyrobu. Jest to zwykle wyrazone w kategoriach
czutosci klinicznej i specyficznosci klinicznej.

Producent wyrobu do diagnostyki in vitro moze tez skorzysta¢ z tzw. Sciezki IDE (Investigational Device
Exemption). IDE pozwala na wykorzystanie badanego wyrobu w badaniu klinicznym w celu zebrania danych
dotyczacych bezpieczenstwa i/lub skutecznosci w celu wsparcia pdzniejszego ztozenia wniosku o dopuszczenie
do obrotu. IDE pozwala na zgodne z prawem wysytanie urzadzen w celu przeprowadzenia badan bez koniecznosci
spetniania wymogow ustawy The United States Federal Food, Drug, and Cosmetic Act (federalna ustawa o
zywnosci, lekach i kosmetykach), ktéra dotyczy wyrobéw w dystrybucji komercyjnej.

Producent spoza USA jest zobowigzany do wyznaczenia swojego przedstawiciela (FDA US Agent) jako lokalnego
podmiotu kontaktowego z FDA. Ponadto w przypadku wyrobéw klasy IIl, FDA przeprowadza inspekcje zaktadow
producenta, czyli miejsc wytwarzania wyrobdéw i wszystkich gtéwnych dostawcow zaangazowanych w
projektowanie i produkcje wyrobu. Wszystkie podmioty w taricuchu dostaw muszg wykazac zgodnos¢ z QSR.

W przypadku rejestracji w drodze Premarket Notification 510(k) lub Premarket Approval, FDA wydaje pismo
zatwierdzajgce i umieszcza je w na swoich stronach internetowych. Nastepnie dokonywana jest rejestracja
wyrobu oraz firmy za pomocg systemu FURLS na stronie FDA, za ktére producent jest zobowigzany do wniesienia
optaty. Optaty sg uiszczane corocznie. Dzieki umieszczeniu w wykazie FDA jest informowana o kategorii
rodzajowej (rodzajach) wyrobow medycznych, ktére dany zaktad wprowadza do obrotu.
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11. OGOLNE INFORMACIE O SPOtCE
11.1. Podstawowe informacje o Spétce

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczace Emitenta.

Nazwa i forma prawna: Urteste Spdtka Akcyjna

Nazwa skrdcona: Urteste S.A.

Siedziba i adres: ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk, Polska

Numer telefonu: 571-477-394

Strona internetowa: www](.]urteste[.]eu

Adres poczty elektronicznej: urteste[.]@urteste.eu

KRS: 0000886944, Spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarsk-Potnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 38339466300000
NIP: 5833355988
Kod LEI: 259400Q45S6JIKFQHGUO6

Zrédto: Spétka
*Informacje zamieszczone na stronie internetowej Spotki nie stanowiq czesci Prospektu, chyba ze informacje te bytyby wigczone do prospektu
poprzez odniesienie sie do nich.

Emitent w obecnej formie prawnej — spoétki akcyjnej, zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 marca 2021 r.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Urteste spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku
(ktéra to spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000786697 w dniu 17 maja 2019 r.) w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato przeprowadzone na
mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Urteste sp. z o. 0. z siedzibg w Gdansku z dnia
16 lutego 2021 r., sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Agnieszkg Zaparty, Kancelaria
Notarialna w Gdarisku (ul. Kotobrzeska 12, 80-394 Gdarnisk) — Repertorium A nr 1843/2021.

Spotka zostata utworzona i dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spétek handlowych i innych przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego w Polsce, jak rowniez Statutu oraz innych regulacji wewnetrznych. Spétka jako
emitent Akcji serii A, B oraz C wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu dziata rowniez w
oparciu o przepisy regulujgce funkcjonowanie rynku kapitatowego, w tym Ustawe o Ofercie Publicznej, Ustawe
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenie MAR. Od czasu dopuszczenia Akcji do obrotu na
rynku regulowanym, Emitent bedzie podlegat w szerszym zakresie ww. regulacjom, w tym zwtaszcza przepisom
Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z § 5 Statutu, czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
11.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki zostat okreslony w § 4 Statutu. Wskazana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS
i ewidencji REGON przewazajgca dziatalnosci Spoétki to badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD: 72.11.2).

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wyrobéw medycznych do stosowania in vitro, ze szczegdlnym
uwzglednieniem diagnostyki nowotwordw, w szczegdlnosci specjalizujgc sie w tworzeniu technologii
umozliwiajgcej wykrywanie choréb nowotworowych na wczesnych etapach rozwoju. Swojg strategie opiera o
technologie wykorzystujagcg metode enzymatyczng, ktéra umozliwia opracowywanie testéw wykrywajgcych
rézne typy nowotworow na podstawie badania prébki moczu. Stanowi to innowacyjng technologie, ktéra wedtug
najlepszej wiedzy Spotki, nie jest aktualnie stosowana w wyrobach medycznych wprowadzonych do obrotu na
rynku.

Produktami Spotki sg testy diagnostyczne do stosowania w diagnostyce in vitro (in vitro diagnostics - IVD). Na
obecnym etapie rozwoju, Spétka wskazuje 15 celdw diagnostycznych: rak trzustki, rak stercza, rak jelita grubego,
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rak ptuca, rak nerki, rak watroby, rak drég zétciowych, rak zotadka, rak przetyku, rak jajnika, rak trzonu macicy,
rak piersi, biataczka, chtoniak, glejak.

Spotka obecnie koncentruje swoje dziatania na rozwoju nastepujacych projektéw zwigzanych z wykorzystaniem
posiadanego know-how w obszarze diagnostyki nowotworédw w ramach projektow:

a) PANURI — rozwigzanie, ktére po zakoriczeniu prac badawczych bedzie oferowane jako wyréb medyczny do
diagnostyki in vitro do stosowania w diagnostyce raka trzustki;

b) MULTI-CANCER - rozwigzanie, ktére po zakonczeniu prac badawczych bedzie oferowane jako wyréb medyczny
do diagnostyki in vitro do stosowania w diagnostyce wielu nowotworow jednoczesnie

11.3. Kapitat zaktadowy

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 114 028,00 zt (sto czternascie tysiecy dwadziesScia osiem
ztotych) i dzieli sie na 1.140.280 (milion sto czterdziesci tysiecy dwiescie osiemdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

e 1.000.000 zwyktych akcji na okaziciela serii A;
e 24.588 zwyktych akcji na okaziciela serii B;
e 95.200 zwyktych akcji na okaziciela serii C;
e 20.492 zwyktych akcji na okaziciela serii D;

Akcje serii A, B, C oraz D zostaty w petni optacone.

Zgodnie z § 6 ust. 3 Statutu akcje nowych emisji bedg emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inaczej, na podstawie § 6 ust. 4 Statutu, zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
jest niedopuszczalna.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. i na Date Prospektu:

e nieistniejg akcje, ktdre nie reprezentujg kapitatu zaktadowego (nie stanowig udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki),

e Spotka nie posiada akcji wtasnych, akcji Spotki nie posiada rowniez zadna osoba trzecia dziatajgca w imieniu
lub na rzecz Spotki,

e kapitat zaktadowy Spétki nie jest przedmiotem opcji, nie zostato réwniez uzgodnione ani warunkowo,
ani bezwarunkowo, ze kapitat zaktadowy Spétki stanie sie przedmiotem opcji,

® nie istniejg papiery wartosciowe zamienne lub wymienne na papiery wartosciowe (w tym akcje) Spotki ani
wyemitowane przez Spoétke papiery wartosciowe z warrantami, z zastrzezeniem, ze Spétka moze emitowadé
warranty subskrypcyjne w zwigzku z wprowadzonym w Spoéfce programem motywacyjnym, opisanym w
czesci 7.16 prospektu,

e nie istniejg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale
niewyemitowanego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W celu zapewnienia Spétce mozliwosci wykonania programu motywacyjnego ustanowionego na mocy uchwaty
nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2022 w sprawie ustanowienia w Spdtce Programu
Motywacyjnego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 29 czerwca 2022 r. uchwate nr 22 w sprawie
emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii F z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., na mocy ktérej dokonano warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spatki o kwote nie wyzszg niz 8.000 zt (osiem tysiecy ztotych) poprzez emisje
nie wiecej niz 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda, osobami uprawnionymi do objecia emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spodtki akcji serii F beda posiadacze imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B
emitowanych przez Spoétke na podstawie wyzej wymienionej uchwaty nr 22 z dnia 29 czerwca 2022 r. Prawo do
objecia akcji serii F w wyniku realizacji praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B moze by¢ wykonane nie pdzniej
niz do dnia do dnia 30 czerwca 2026 roku. Cena emisyjna jednej akcji serii F bedzie réwna wartosci nominalnej
jednej akgcji, tj. wynosié bedzie 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje serii F.

Na Date Prospektu wyzej opisane warranty subskrypcyjnie nie zostaty jeszcze wyemitowane.
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Zmiany kapitatu zaktadowego Spotki w okresie Historycznych Informacji Finansowych

W okresie Historycznych Informacji Finansowych:

na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 kwietnia 2021 r. doszto
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 100 000,00 zt do kwoty 102 458,80 zt poprzez emisje
24.588 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej
wartosci nominalnej 2 458,80 zt. Cena emisyjna jednej akcji serii B wyniosta 91,51 zt. Akcje w ramach ww.
podwyzszenia zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych. Wktady pieniezne na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone
w cafosci przed zarejestrowaniem podwyiszenia kapitatu zakladowego w rejestrze przedsigbiorcow.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii B zostato wpisane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 10.05.2021 r.;

na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 07 czerwca 2021 r. doszto
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 102 458,80 zt o kwote nie wyzsza niz 9 520 zt do
kwoty nie wyzszej niz 111 978,80 zt poprzez emisje nie wiecej niz 95.200 zwyktych akcji na okaziciela serii C
0 0,10 zt wartosci nominalnej kazda. Akcje zostaty zaoferowane przez Spotke do objecia w trybie subskrypcji
otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spdtek handlowych. Cena emisyjna jednej akcji serii C
wyniosta 100 zt. W ramach podwyzszenia doszto do objecia 95.200 akcji serii C. Wktady pieniezne na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akgji serii C zostato wpisane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 15.09.2021r. W
ramach wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, zostat on wpisany do rejestru
przedsiebiorcow w wysokosci 111 978,80 zt.;

na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 07 czerwca 2021 r. doszto
do warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 2.049,20 zt w drodze emisji
nie wiecej niz 20.492 akcji na okaziciela serii D, ktorych cena emisyjna jak i warto$¢ nominalna wynosi 0,10
zt. Akcje zostaly zaoferowane posiadaczowi warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 07 czerwca 2021 r., kazdy
warrant uprawniat do objecia jednej akcji serii D Spétki. Wkiady pieniezne na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego zostaty uiszczone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii D zostato wpisane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 01.04.2022 r. W ramach wyzej opisanych
zmian w kapitale zaktadowym Spétki wynidst on 114 028,00 zt.

Zmiany dokonane przed przeksztatceniem Spotki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng:

Urteste spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS numer 0000786697) zostata utworzona na podstawie
umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, zaprotokotowang aktem notarialnym z dnia 24 kwietnia
2019 r. Na mocy oswiadczen wspolnikdw kapitat zaktadowy spoétki zostat ustalony w wysokosci 10 000 zt.
tacznie 80 udziatéw o facznej wartosci nominalnej 4 000,00 zt zostato pokrytych przez wspdlnikéw spotki
wktadem niepienieznym, natomiast pozostatych 120 udziatdéw o tacznej wartosci nominalnej 6 000,00 zt
zostato pokrytych wktadem pienieznym.

Uchwatg nr 3/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia WSspdlnikdw Urteste spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku z dnia 27 wrzesnia 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spodtki doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Urteste sp. z 0. 0. z kwoty 10 000 zt do
kwoty 11 250,00 zt tj. o kwote 1.250,00 zt poprzez utworzenie 25 nowych, rdwnych i niepodzielnych
udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat i o tgcznej wartosci nominalnej 1 250,00 zt.

Uchwatg nr 3/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Urteste spétka z o. 0. z siedzibg w Gdarisku
z dnia 12 grudnia 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Urteste sp. z 0. 0. z kwoty 11 250,00 zt do kwoty 12 000,00 zt tj. o kwote 750,00 zt
poprzez utworzenie 15 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalne 50 zt kazdy udziat
i 0 facznej wartosci nominalnej 750,00 zt.

Uchwatg nr 3/2020 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Urteste sp. z 0. o. z siedzibg w Gdarisku z
dnia 21 grudnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Urteste sp. z 0. 0. z kwoty 12 000,00 zt do kwoty 12 200,00 zt tj. o kwote 200,00 zt
poprzez utworzenie 4 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat
i 0 tgcznej wartosci nominalnej 200,00 zt.
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e Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Urteste sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdarsku z dnia 16
lutego 2021 r. w sprawie przeksztatcenia Urteste spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng,
jednoczesnie ustalajac wysokos¢ kapitatu zaktadowego Urteste S.A. w wysokosci 100 000,00 zt, ktory dzielit
sie na 1.000.000 akcji zwyktych, nieuprzywilejowanych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja. Wszystkie akcje zwykte na okaziciela serii A Spotki zostaty przyznane wspdlnikom Urteste sp. z o. o.
proporcjonalnie w stosunku do liczby udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym
przeksztatcanej spotki i zostaty pokryte w catosci majgtkiem przeksztatcanej spotki z 0. o. 0., o wartosci
1.653.741,39 (stownie: jeden milion szes¢set piecdziesiat trzy tysigce siedemset czterdziesci jeden ztotych
39/100), przed zarejestrowaniem przeksztatcenia, ktére zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 2 marca 2021 r. Zgodnie z wyceng aktywdw i pasywdéw sporzadzong
na potrzeby przeksztatcenia Urteste sp. z 0. 0., przygotowang w oparciu o bilans sporzadzony na dzien
31.12.2020r., na aktywa Urteste sp. z 0. 0. sktadaty sie Srodki pieniezne w wysokosci 427.349,62 zt (stownie:
czterysta dwadziescia siedem tysiecy trzysta czterdziesci dziewiec ztotych 62/100), w zwigzku z powyzszym
w momencie przeksztatcenia sp. z 0. 0. w spotke akcyjng ponad 10% kapitatu zostato optacone aktywami
innymi niz srodki pieniezne.

Statutowe ograniczenia w rozporzgdzaniu Akcjami
Statut nie przewiduje ograniczei w rozporzgdzaniu Akcjami.
Umowne ograniczenia w rozporzqgdzaniu Akcjami

Spotka zawarta z akcjonariuszami Spétki umowy ograniczajgce zbywalnos$¢ akcji serii A (w czesci), B oraz D
(umowy typu lock-up). Do Daty Prospektu stosownymi umowami zostato objete 88.14% akcji Spotki. Okres
ograniczenia zbywalnosci akcji serii A oraz B trwa do dnia 30 pazdziernika 2023 r., a w odniesieniu do akgji serii
D okres ograniczenia zbywalnosci trwa do 21 czerwca 2023 r.

Ponizsza tabela przedstawia zbiorczy schemat ograniczenia zbywalnosci akcji umowami, o ktérych mowa
powyze;j.

Koniec okresu
obowiazywania lock-up Seria akcji Liczba akcji % ogolnej liczby akgcji
30 pazdziernika 2023 r. A 960.000 84.19%
30 pazdziernika 2023 r. B 24 588 2,16%
21 czerwca 2023 r. D 20.492 1,80%

Umowy lock-up, o ktérych mowa powyzej zostaty zawarte przez Spétke ze Znacznymi Akcjonariuszami i dotycza
akgcji serii A'i B. Umowa lock-up obejmujgca akcje serii D zostata zawarta przez Spétke z akcjonariuszem, ktory nie
jest Znacznym Akcjonariuszem. Umowy lock-up zobowigzujg akcjonariuszy, ktérzy je zawarli, ze w opisanym
powyzej okresie, bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki, nie dokonajg sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub
zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji, ani nie bedg zawiera¢ zadnych umow, ktére dotyczytby sprzedazy,
przeniesienia, obcigzenia lub zbycia posiadanych akcji w przysztosci. Powyzsze zobowigzanie nie dotyczy
sprzedazy akcji w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki oraz w
odpowiedzi na skup akcji wtasnych ogtaszany przez Spotke.

Dodatkowo, zgodnie z umowami lock-up zawartymi przez Spétke ze Znacznymi Akcjonariuszami, w przypadku
dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, ograniczenia zbywalnosci akcji serii A i B, beda
obowigzywac przez okres 12 miesiecy od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Ponadto umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym ustanowionym w Spoétce, opisane w punkcie 7.16,
ppkt , Ustalenia odnosnie uczestnictwa pracownikdw w kapitale Emitenta”, przewidywaé bedg zobowigzanie
uczestnika do niezbywania objetych przez niego Akcji serii F przez okres 6 miesiecy od dnia zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych. W Dacie Prospektu zostat przyjety wzér umowy uczestnictwa w programie
motywacyjnym, natomiast nie zostata zawarta jeszcze zadna umowa z konkretnym uczestnikiem programu
motywacyjnego.

11.4. Grupa

Na Date Prospektu Emitent nie jest czescig grupy kapitatowej, w tym nie posiada zadnych podmiotéw
bezposrednio lub posrednio zaleznych.
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12. ZARZADZANIE | tAD KORPORACYJNY

12.1. Zarzad
Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

Zakres kompetencji, zasady powotywania i odwotywania cztonkdéw Zarzadu oraz zasady funkcjonowania Zarzadu
okreslajg przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych, postanowienia Statutu oraz Regulaminu Zarzadu.

Kompetencje Zarzqdu

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spoétki. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki
niezastrzezone ustawg lub Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do
zakresu dziatania Zarzadu.

Powotanie i odwotanie cztonkéw Zarzqdu
Zgodnie ze Statutem, Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkédw, w tym Prezesa Zarzadu.

Zarzad Spotki sktada sie od 1 (stownie: jednego) do 5 (stownie: pieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkdw Zarzadu danej kadencji ustala Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze
powierzy¢ danemu cztonkowi Zarzadu funkcje Prezesa lub Wiceprezesa Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze zmienic
liczbe cztonkdw Zarzadu w trakcie trwania kadencji, jednakze wytgcznie z jednoczesnym dokonywaniem
odpowiednich zmian w sktadzie Zarzgdu. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 5 (stownie: pieé) lat. Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdétek Handlowych, mandat cztonka
Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu, a takie na skutek innych okolicznosci
wskazanych w art. 369 § 5 Kodeksu Spdtek Handlowych — Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze
sktadu Zarzgdu. Cztonkowie Zarzadu, ktorych mandaty wygasty, mogg ponownie petni¢ funkcje cztonka Zarzadu
w kolejnych kadencjach. Cztonkowie Zarzagdu mogg by¢ w kazdej chwili odwotani lub zawieszeniu w czynnosciach
na mocy uchwaty Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Sposob funkcjonowania Zarzgdu

Zgodnie ze Statutem, niezaleznie od liczebnosci Zarzadu, do reprezentowania Spétki uprawniony jest kazdy z
cztonkéw Zarzadu samodzielnie.

Uchwaty Zarzadu mogg by¢ podejmowane na posiedzeniu lub poza nim. Uchwaty mogg by¢ powziete na
posiedzeniu, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzgdu. Posiedzenie
Zarzadu moze sie odby¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzagdu w nim uczestniczg i
nikt nie zgtosit sprzeciwu co do jego odbycia sie. W przypadku podejmowania uchwat poza posiedzeniem, w
szczegdlnosci w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, uchwata
moze zosta¢ powzieta, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci planowanej uchwaty. O
podejmowaniu uchwat poza posiedzeniem decyduje Prezes Zarzadu, okreslajgc jednoczesnie sposéb i termin
oddania gtosu. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu Spétki, w tym zakres spraw wymagajgcych uchwaty Zarzgdu oraz wewnetrzny
podziat obowigzkdow, moze okresla¢ Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu jest uchwalany przez Zarzad i
wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg; w tym trybie nastepujg tez jego zmiany.

Sktad Zarzqdu

Na Date Prospektu w sktad Zarzgdu wchodzi dwdch cztonkéw przedstawionych w ponizszej tabeli. Emitent nie
identyfikuje oséb zarzadzajgcych wyzszego szczebla istotnych dla stwierdzenia, ze Spétka posiada stosowng
wiedze i doswiadczenie do zarzgdzania swojg dziatalnoscia.

Data rozpoczecia obecnej

Imie i nazwisko  Wiek Funkcja kadencji Data uptywu obecnej kadencji
Grzegorz 52 Prezes Zarzadu 2 marca 2021r. 31 grudnia 2026 r.*
Stefanski

Tomasz Kostuch 52 Cztonek Zarzadu 2 marca 2021r. 31 grudnia 2026 r*

* data uwzglednia zmiane sposobu liczenia kadencji cztonkéw organdw, wchodzgcq w Zycie 13 paZdziernika 2022 r.
Zrédto: Spétka
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Obecni Cztonkowie Zarzadu zostali powotani przy przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akcyjna.

Kompetencje czfonkéw Zarzqdu

Grzeqgorz Stefariski

Grzegorz Stefanski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Wydziat Lekarski Akademii Medycznej w Gdansku. W
1995 roku uzyskat prawo wykonywania zawodu lekarza. W latach 2000-2001 odbyt studia MBA na Uniwersytecie
Gdarniskim oraz Copenhagen Business School/FHTW Berlin. W latach 2001-2002 odbyt studia podyplomowe z
zakresu zarzadzania organizacjami ochrony zdrowia w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) w latach 1995-1996 jako lekarz w Szpitalu Miejskim w Gdarnsku,
(i) w latach 1995-2004 w Pliva Krakéw Zaktady Farmaceutyczne S.A. jako, kolejno, przedstawiciel, kierownik
regionalny oraz Field Force Manager, (iii) w latach 2004-2017 w IBSS Biomed S.A. z siedzibg w Krakowie jako
Prezes Zarzadu, (iv) w latach 2010-2019 w Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie tddzkim jako cztonek rady
nadzorczej, (v) w latach 2012-2014 w Biophage Pharma S.A. jako cztonek rady nadzorczej, (vi) w latach 2017-
2018 w ,,Biomed Lublin” Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A. z siedzibg w Lublinie jako cztonek zarzadu, (vii) w
roku 2018 w Aligo Alfa sp. z 0.0. jako cztonek zarzadu, a od roku 2018 do chwili obecnej jako cztonek personelu
kluczowego, (viii) od roku 2019 w Tridens sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku jako cztonek zarzadu, (ix) od roku 2020
w Human Biome Institute sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku jako cztonek zarzadu, (x) w latach 2020-2021 w Differneo
sp. z 0.0. (podmiot wykreslony z rejestru przedsiebiorcow 15 lipca 2022 r.) jako cztonek zarzadu, (xi) od roku 2020
w Arthec sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku jako prezes zarzadu, (xii) od roku 2019 w zarzadzie Spotki.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.
Tomasz Kostuch

Tomasz Kostuch posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 1994 uzyskat tytut magistra informatyki na Wydziale
Elektroniki Politechniki Gdanskiej, a w roku 1997 — tytut magistra na kierunku finanse i bankowos¢ Wydziatu
Zarzadzania Uniwersytetu Gdanskiego.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1993-1998 w Ergo Hestia S.A. z siedzibg w Sopocie jako
pracownik jednostek organizacyjnych w centrali, a nastepnie w latach 1998-2001 jako dyrektor
przedstawicielstwa w Gdansku, (ii) w latach 2001-2011 w TUIR Warta S.A. z siedzibg w Warszawie kolejno jako:
petnomocnik prezesa zarzadu, dyrektor oddziatu w Gdyni, dyrektor oddziatu w Warszawie, dyrektor biura
sprzedazy w centrali, (iii) w latach 2011-2019 w ramach wtasnej dziatalnosci gospodarczej polegajacej na
doradztwie finansowym i strategicznym dla przedsiebiorstw, (iv) od roku 2019 w Tridens sp. z 0.0. jako cztonek
zarzadu, (v) w latach 2019-2021 jako Prezes Zarzadu, a nastepnie od 2021 r. jako likwidator w 7P sp. z 0.0. w
likwidacji (vi) od 2020 roku w Human Biome Institute sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarnsku jako cztonek zarzadu, (vii) w
latach 2020-2021 jako cztonek zarzadu, a nastepnie w latach 2021-2022 jako likwidator w Differneo sp. z 0.0. w
likwidacji z siedzibg w Gdansku (podmiot wykreslony z rejestru przedsiebiorcéw 15 lipca 2022 r.), (viii) od 2020
roku jako cztonek rady nadzorczej w Arthec sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, (ix) od 2019 roku petni funkcje cztonka
zarzadu Emitenta.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.
Funkcje petnione przez cztonkéw Zarzqdu w innych spétkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzadu: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych, lub (ii) posiadali
akcje/udziaty, lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy funkcja jest
petniona w Dacie
Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja Prospektu?

Grzegorz Tridens sp. z 0.0. wspolnik, cztonek zarzadu tak
Stefariski 7P sp. z 0.0. w likwidacji wspolnik nie
Differneo sp. z 0.0. cztonek zarzadu nie
Human Biome Institute sp. z 0.0. cztonek zarzadu nie
wspolnik nie
Human Biome Institute S.A. cztonek zarzadu tak
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Czy funkcja jest
petniona w Dacie

Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja Prospektu?
“Biomed-Lublin” Wytwadrnia Surowic cztonek zarzadu nie
i Szczepionek S.A.

Aligo Alfa sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
Arthec sp. z 0.0. prezes zarzadu tak
Tomasz Kostuch Motoricus S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Motoricus.com sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
Tridens sp. z 0.0. wspolnik, cztonek zarzadu tak
7P sp. z 0.0. w likwidacji wspolnik, likwidator nie
cztonek zarzadu nie

Differneo sp. z 0.0. - .
likwidator nie
Human Biome Institute sp. z 0.0. cztonek zarzadu, wspdlnik nie
Human Biome Institute S.A. cztonek zarzadu tak
Arthec sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej tak

12.2. Rada Nadzorcza
Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

Zakres kompetencji Rady Nadzorczej, zasady powotywania i odwotywania cztonkdw Rady Nadzorczej oraz zasady
funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslajg przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, postanowienia Statutu oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Oprocz
spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spétek handlowych, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy
okreslone w § 16 Statutu.

Powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 (stownie: pieciu) cztonkéw, powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej, czteroletniej kadencji.

Walne Zgromadzenie kazdorazowo okresla liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej danej kadencji. Walne
Zgromadzenie moze zmieni¢ liczbe cztonkdédw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, jednakze wyfacznie z
jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie nie ustali w formie uchwaty liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, Rada Nadzorcza liczy
5 (pieciu) cztonkéw. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 Kodeksu spdtek handlowych,
dokonuje sie wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie 5 (pieciu) cztonkdw, jezeli Walne Zgromadzenie uprzednio nie
ustalito wiekszej ich liczby. Rada Nadzorcza, w ktérej sktad w wyniku wygasniecia mandatéw niektorych cztonkow
Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej cztonkdw niz w liczbie okreslonej przez Walne
Zgromadzenie, jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do podejmowania waznych uchwat.

W przypadku rezygnacji lub $mierci jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej przed uptywem jej
kadencji, na skutek ktorej sktad Rady Nadzorczej liczy mniej niz 5 (pieciu) cztonkéw albo mniej niz liczba cztonkdéw
Rady Nadzorczej danej kadencji wskazana w odpowiedniej uchwale Walnego Zgromadzenia, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie, w liczbie stanowiacej co najmniej potowe
sktadu Rady, moga dokona¢ kooptacji nowego cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze zgodnych
pisemnych oswiadczen ztozonych Spoétce. Dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej petni swojg funkcje do czasu
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie lub powotania w jego miejsce nowego cztonka Rady Nadzorcze;.

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz w
danym kwartale roku obrotowego.
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej, z wtasnej inicjatywy, na wniosek Zarzadu
Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad Spoétki w
terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. W braku mozliwosci zwotania
posiedzenia przez Zarzad, prawo zwofania pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej przystuguje kazdemu z
cztonkéw Rady Nadzorczej. Zwotane posiedzenie winno odby¢ sie nie pdzniej niz w terminie dwéch tygodni od
daty ztozenia wniosku lub zgdania ztozonego przez uprawniony podmiot. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie
zostanie zwotane w powyzszym terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i
proponowany porzadek obrad.

Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, miejsce i proponowany porzgdek obrad, powinno
zosta¢ wystane listem poleconym lub poczty elektroniczng co najmniej na 5 (stownie: pieé) dni przed dniem
posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad nie mozna podja¢, chyba ze
na posiedzeniu obecni s3 wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosit w tej sprawie
sprzeciwu. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie
wyrazg na to zgode najpdiniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub w formie wiadomosci mailowej
lub ztozg podpisy na liscie obecnosci.

Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczagcy, a W razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy. W razie nieobecnosci Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego, posiedzeniom Rady
przewodniczy cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna braé udziat
przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Z przebiegu gtosowania w
przedmiotowym trybie sporzadza sie protokot, ktéry podpisywany jest przez wszystkich uczestnikdow. Przebieg
takiego posiedzenia Rady Nadzorczej moze by¢ utrwalony na nosniku elektronicznym. W posiedzeniach Rady
Nadzorczej mogg uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inaczej. Rada Nadzorcza
moze zaprosi¢ do udziatu w posiedzeniu takze inne osoby.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga
gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj gtos na pisSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty takze poza posiedzeniem, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym przy uzyciu telekonferencji,
wideokonferencji lub poczty elektronicznej. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieniu o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w ww. trybie zarzgdza Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
ktory okresla takze sposdb i termin oddania gtosu.

Szczego6towy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety przez Rade Nadzorczg i
podlegajacy zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie; w tym trybie nastepujg tez wszelkie zmiany tego
regulaminu.

Sktad Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi pieciu cztonkéw przedstawionych w ponizszej tabeli.

Data objecia funkcji w obecnej Data uptywu obecnej
Imie i nazwisko  Wiek Funkcja kadencji kadencji**
Stawomir 38 cztonek Rady 26 kwietnia 2021 r. 31 grudnia 2025 r. *¥**
Kosciak Nadzorczej
Magdalena 43 cztonek Rady 26 kwietnia 2021 r. 31 grudnia 2025 r. *¥**
Wysocka Nadzorczej
Jarostaw Bilinski 36 cztonek Rady 26 kwietnia 2021 r. 31 grudnia 2025 r. ***
Nadzorczej
Grzegorz Basak 44 Cztonek Rady 29 czerwca 2022 31 grudnia 2025 r. ***
Nadzorczej
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Data objecia funkcji w obecnej Data uptywu obecnej

Imig i nazwisko  Wiek Funkcja kadencji kadencji**
Maciej 55 Cztonek Rady 29 czerwca 2022 31 grudnia 2025 r. ***
Matusiak Nadzorczej

** mandat wygasnie w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2025

*** data uwzglednia zmiane sposobu liczenia kadencji cztonkéw organdw, wchodzgcq w Zycie 13 pazdziernika 2022 r.

Zrédfto: Spétka

Magdalena Wysocka, Stawomir Kosciak i Jarostaw Bilinski cztonkowie Rady Nadzorczej objeli swoje funkcje 26
kwietnia 2021 roku. Grzegorz Basak oraz Maciej Matusiak objeli swoje funkcje 30 czerwca 2022 r.

Kompetencje czfonkéw Rady Nadzorczej
Stawomir Kosciak

Stawomir Kosciak posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 2009 ukonczyt studia z zakresu finanséw i bankowosci
w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz uzyskat tytut CEMS Master in International Management na
Uniwersytecie w Kolonii. W roku 2010 uzyskat uprawnienia doradcy inwestycyjnego, a w roku 2015 tytut
Chartered Financial Analyst (CFA).

Doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w roku 2007 w European Investment Fund w Luksemburgu jako analityk,
(i) w roku 2008 w funduszu nieruchomosciowym Morgan Stanley Real Investment GmbH we Frankfurcie jako
analityk, (iii) w latach 2009-2020 zarzadzat szeregiem funduszy i strategii inwestycyjnych w ramach Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A., w tym jako analityk, cztonek komitetu inwestycyjnego oraz od roku 2014 jako
Dyrektor ds. Sektora Medycznego (iv) od roku 2021 jako zastepca przewodniczgcego rady nadzorczej Mabion S.A.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.
Magdalena Wysocka

Magdalena Wysocka posiada wyksztatcenie wyzisze oraz stopien naukowy doktora habilitowanego nauk
chemicznych. Jest profesorem Uniwersytetu Gdanskiego w Katedrze Chemii Biomedycznej Wydziatu Chemii.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.
Jarostaw Biliriski

Jarostaw Bilinski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukoriczyt Collegium Medicum Uniwersytetu Mikotaja Kopernika.
W roku 2013 uzyskat uprawnienia do wykonywania zawodu lekarza. W roku 2017 uzyskat stopien doktora nauk
medycznych na Warszawskim Uniwersytecie Medycznym.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) jako lekarz od roku 2013, (ii) w latach od 2018 do tej chwili jako asystent
na Warszawskim Uniwersytecie Medycznym, (iii) w latach 2018-2020 petnit funkcje Wiceprezesa Okregowej Izby
Lekarskiej w Warszawie, (iv) od roku 2020 jako prezes i wspélnik Human Biome Institute S.A.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.

Grzegorz Basak

Grzegorz Basak posiada wyksztatcenie wyzsze. W roku 2003 ukonczyt Wydziat Lekarski Akademii Medycznej w
Warszawie. W roku 2005 uzyskat stopien doktora nauk medycznych, natomiast w roku 2012 doktora
habilitowanego. W roku 2011 uzyskat specjalizacje z choréb wewnetrznych, w roku 2014 z hematologii, a w roku
2017 z transplantologii klinicznej.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) jako postdoc na Temple University w Filadelfii, (ii) w latach 2003-2004
jako stazysta podyplomowy w Szpitalu MSWiA w Warszawie, (iii) w latach 2007-2008 jako post-doc employee w
Moores Cancer Center na Uniwersytecie Kalifornii w San Diego, (iv) od roku 2005 w Katedrze i Klinice
Hematologii, Transplantologii i Choréb Wewnetrznych Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego kolejno jako
asystent, adiunkt (od 2012), zastepca kierownika kliniki (2017-2018), profesor (od 2018).

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.
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Maciej Matusiak

Maciej Matusiak posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1992 r. ukoniczyt studia na Politechnice tédzkiej. W 1994 r.
uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych. W 2002 r. uzyskat tytut Chartered Financial Analyst (CFA
Institute, Charlottesville, USA). Ukonczyt szereg szkolen z zakresu rachunkowosci i zarzadzania aktywami.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 2006-2013 w Artemis Investment sp. z 0.0. jako wspdlnik i
prezes zarzadu, (ii) w latach 2002-2017 jako cztonek rady nadzorczej Grupy Kety S.A., (iii) 2004-2017 jako cztonek
rady nadzorczej LPP S.A., (iv) w latach 2012-2019 jako cztonek Rady Nadzorczej Interbud Lublin S.A., (v) w latach
2018-2019 jako cztonek rady nadzorczej VRG S.A., (vi) w latach 2017-2020 jako cztonek rady nadzorczej Libet S.A.,
(vii) w latach 2007-2020 jako cztonek rady nadzorczej Drop S.A., (viii) od roku 2014 jako cztonek rady nadzorczej
MLP Group S.A., (ix) od roku 2014 jako cztonek rady nadzorczej BBl Development S.A., (x) od roku 2017 jako
cztonek rady nadzorczej ZPC Otmuchdw S.A., (xi) od roku 2017 jako cztonek rady nadzorczej Atende S.A. (xii) od
roku 2020 jako cztonek rady nadzorczej Krakchemia S.A., (xiii) od roku 2020 jako cztonek rady nadzorczej BEST

S.A.

Miejscem petnienia funkcji jest adres siedziby Emitenta.

Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spétkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) petnili funkcje w organach zarzgdzajacych lub nadzorczych, lub (ii)
posiadali akcje/udziaty, lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy funkcja jest
petniona w Dacie
Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja Prospektu?
Mabion S.A. zastepca tak
przewodniczgcego rady
nadzorczej
Stawomir Koéciak Vitrual Tropy sp. z o.0. cztonek zarzadu, wspdinik tak
Stawomir Kosciak Medi-Link jednoosobowa dziatalnos¢ tak
gospodarcza
Glaucotech sp. z 0.0. wspdlnik tak
Human Biome Institute S.A. prezes zarzadu tak
Jacek Biliski . . .
Human Biome Institute sp. z 0.0. prezes zarzadu nie
Saventic Health sp. z 0.0. wspdlnik tak
cztonek zarzadu nie
Fundacja “Saventic” wiceprezes zarzadu tak
Grzegorz Basak Polskie Towarzystwo Hematologow | cztonek gtéwnej komisji tak
Transfuzjologéw rewizyjnej
Grzegorz Basak Ustugi Medyczne jednoosobowa dziatalnosé tak
gospodarcza
Maciej Matusiak “Artemis Investment” sp. z 0.0. —w wspdlnik tak
likwidacji
,Interbud — Lublin”” S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Atende S.A. cztonek rady nadzorczej tak
BBI Development S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Best S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Drop S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Krakchemia S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Libet S.A. cztonek rady nadzorczej nie
LPP S.A. cztonek rady nadzorczej nie
MLP Group S.A. cztonek rady nadzorczej tak
Rubicon Partners S.A. cztonek rady nadzorczej nie
VRG S.A. cztonek rady nadzorczej nie
Zaktady Przemystu Cukierniczego cztonek rady nadzorczej tak

"Otmuchow" S.A.
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Niezaleinos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej

Najpdzniej od dnia podlegania przepisom Ustawy o Biegtych Rewidentach, wiekszosé cztonkdw Komitetu Audytu
spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w ww. ustawie (,,Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej”).

Niespetnienie kryteriow niezaleznosci, o ktérych mowa powyzej, przez ktéregokolwiek z cztonkdw Rady
Nadzorczej, badz utrata statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, nie powoduje
wygasniecia jego mandatu i nie ma wptywu na zdolno$¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji
przewidzianych w Kodeksie Spétek Handlowych i w Statucie.

Jezeli Zarzad otrzyma oswiadczenie Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej, ze przestat on spetniac kryteria
niezaleznosci okreslone powyzej lub uzyska taka informacje z innego Zrddta, Zarzad, w ciggu dwdch tygodni od
otrzymania oswiadczenia lub powziecia wiadomosci, zwota Walne Zgromadzenie w celu powotania nowego
Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej. W przypadku dokonywania wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej w drodze
kooptacji, od dnia podlegania przepisom Ustawy o Biegtych Rewidentach w zakresie funkcjonowania Komitetu
Audytu, w wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wchodzgcego w sktad Komitetu Audytu,
dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniaé takie kryteria, ktore pozwalajg na powotanie ze
sktadu Rady Nadzorczej Komitetu Audytu.

Niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach oraz zasady 2.3. Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021 sg Maciej Matusiak oraz Stawomir Kosciak.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza moze powotywac komitety zarowno state jak i do wyjasnienia poszczegdlnych kwestii —
okreslajgc organizacje, sposdb dziatania i szczegdétowe kompetencje tych komisji i komitetéw — o ile przedmiot
prac danej komisji lub komitetu miesci sie w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej. Szczegétowe zadania oraz
zasady funkcjonowania poszczegdlnych komitetdw, w tym Komitetu Audytu, okresla Regulamin Rady Nadzorczej
oraz Regulamin Komitetu Audytu.

Na Date Prospektu Rada Nadzorcza nie tworzy komitetdw, za wyjatkiem Komitetu Audytu opisanego w pkt 12.3
Prospektu. U Emitenta nie funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzen.

12.3. Komitet Audytu

Ponizej opisano sposéb, w jaki Emitent spetnia wymogi dotyczace sktadu oraz sposobu funkcjonowania Komitetu
Audytu z uwzglednieniem sposobu realizacji przez Komitet Audytu swych ustawowych zadan.

Spefnianie wymogoéw Ustawy o Biegfych Rewidentach

Sktad Komitetu Audytu

W Spétce funkcjonuje Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzi 3 cztonkdw, tj. Maciej Matusiak jako
Przewodniczacy Komitetu Audytu oraz Magdalena Wysocka i Stawomir Kosciak jako cztonkowie Komitetu
Audytu. Sktad Komitetu Audytu, zaréwno pod wzgledem liczebnosci, niezaleznosci, jak i kompetencji cztonkéw
Komitetu Audytu odpowiada wymogom przewidzianym w Ustawie o Biegtych Rewidentach.

Kryteria niezaleZznosci

Na Date Prospektu nastepujgcy cztonkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci, o ktorych jest
mowa w art. 129 ust. 3 Ustawy o Biegtych Rewidentach:

e Maciej Matusiak jako Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
e Stawomir Kosciak jako cztonek Komitetu Audytu.

Kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdari finansowych

Na Date Prospektu Maciej Matusiak spetnia kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie
rachunkowosci oraz badania sprawozdan finansowych, o ktérym jest mowa w art. 129 ust. 1 Ustawy o Biegtych
Rewidentach.

Maciej Matusiak posiada wiedze w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych wynikajgcg m.in.
z uzyskania licencji maklera papierow warto$ciowych, ktdérych uzyskanie warunkowane jest ztozeniem
stosownego egzaminu obejmujacego problematyke zwigzang z rachunkowoscia oraz analizg sprawozdan
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finansowych. Uzyskat ponadto tytut Chartered Financial Analyst (CFA) nadany przez CFA Institute w Charlotesville
w Stanach Zjednoczonych, a takze ukonczyt szereg innych szkolen i kurséw z tego zakresu.

Maciej Matusiak posiada réwniez doswiadczenie z zakresu rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych,
ktore wynika z wieloletniej praktyki z wykorzystaniem praktycznej wiedzy z zakresu rachunkowosci. Pracowat na
stanowiskach zwigzanych z analizg finansowa (m. in. jako analityk finansowy i senior equity analyst) w duzych
podmiotach z branzy finansowej, w tym w domu maklerskim oraz towarzystwie ubezpieczeniowym.
Doswiadczenie nabywat takie jako cztonek organdéw (zaréwno zarzadczych, jak i nadzorczych) spétek
kapitatowych, a takze jako cztonek rad nadzorczych i cztonek oraz przewodniczacy komitetdw audytu spoétek
publicznych, m.in. Grupy Kety S.A., VRG S.A.,, Best S.A. czy BBI Development S.A.

Kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie branzy, w ktorej dziata Spdtka

Kryterium posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie branzy, w ktorej dziata Spétka, o ktorym jest mowa w
art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach jest spetnione tgcznie przez Magdalene Wysocka i Stawomira
Kosciaka.

Magdalena Wysocka jest profesorem Uniwersytetu Gdanskiego, pracujgcym w Pracowni Chemii Medycznej
Katedry Chemii Biomedycznej na Wydziale Chemii. Jest autorka szeregu publikacji naukowych z tego zakresu,
ponadto zwigzana jest ze Spotkg od 2021 roku.

Stawomir Kosciak posiada z kolei wiedze z zakresu branzy biomedycznej. Petni funkcje zastepczy
przewodniczgcego rady nadzorczej i cztonka komitetu audytu w Mabion S.A., natomiast pracujgc w Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. petnit m.in. funkcje Dyrektora ds. Sektora Medycznego.

Sposob dziatania Komitetu Audytu

Komitet Audytu odbywa regularne posiedzenia, ktére dotyczg miedzy innymi: (i) przeglagdu i oceny stosowanej
polityki rachunkowosci, w tym zmian dokonanych w ciggu roku, istotnych szacunkéw, (ii) przegladu procesu
prowadzenia rachunkowosci i sporzadzania sprawozdan, w tym wykorzystania systemow IT, (iii) przegladu
procesu i ocena rzetelnosci komunikacji informac;ji finansowych, (iv) analizy i omoéwienia z biegtym rewidentem
sprawozdania dodatkowego z badania, (v) przegladu systemdw kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego,
(vi) wyboru firmy audytorskie;j.

Podczas posiedzen Komitetu Audytu mogg uczestniczy¢ pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, cztonkowie
Zarzadu i inne osoby, zaproszone przez przewodniczgcego Komitetu Audytu. Na posiedzeniach Komitetu Audytu,
ktore dotyczg omodwienia wynikdw finansowych Spétki jest, w miare koniecznosci, obecny przedstawiciel
niezaleznego biegtego rewidenta Spétki. Ponadto na posiedzenia Komitetu mogg by¢ zapraszane osoby trzecie
posiadajace odpowiednig wiedze i doswiadczenie, ilekro¢ jest to niezbedne do wykonywania zadan Komitetu
Audytu a korzystanie z pomocy oséb trzecich nie naraza Spétki na ryzyko niekontrolowanego ujawnienia
informacji poufnych i/lub stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa.

Niezaleznie od posiedzen, Komitet Audytu moze zgdac przedtozenia przez organy lub pracownikéw Spoétki lub
jednostek powigzanych okreslonych informacji, dokumentacji lub wyjasnien, w tym z zakresu ksiegowosci,
finansdw, audytu wewnetrznego i zarzadzania ryzykiem, ilekro¢ jest to niezbedne do wykonywania zadan
Komitetu Audytu. Dodatkowo, Komitet Audytu przedktada Radzie Nadzorczej: (i) podjete wnioski, stanowiska i
rekomendacje wypracowane w zwigzku z wykonywaniem funkcji Komitetu Audytu w terminie umozliwiajgcym
terminowe podjecie przez Rade Nadzorczg odpowiednich dziatan, (ii) otrzymane od biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej sprawozdanie dodatkowe, (iii) raz w roku sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w danym roku
obrotowym, w terminie umozliwiajgcym Radzie Nadzorczej uwzglednienie tresci tego sprawozdania w rocznym
sprawozdaniu Rady Nadzorczej i ocenie sytuacji Spofki.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, (ii)
monitorowania skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej; (iii) monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania; (iv) kontrolowanie i
monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdInosci w przypadku, gdy na rzecz
Spotki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie, (v) informowanie Rady Nadzorczej Spotki o
wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania, (vi) dokonywanie oceny
niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazania zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug
niebedacych badaniem w Spétce, (vii) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
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badania; (viii) opracowywania polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem, (ix) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spétke; (x) przedstawianie
Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentow lub firm audytorskich zgodnie z
opracowanymi przez Komitet Audytu politykami; (xi) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie
rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

Realizacja zadan ustawowych

Audyt wewnetrzny

Spotka nie wyodrebnia w swojej strukturze jednostek odpowiedzialnych za systemy: kontroli wewnegtrznej,
zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), a takze audytu wewnetrznego,
gdyz w ocenie Spofki nie jest to uzasadnione z uwagi na jej rozmiar oraz rodzaj prowadzonej przez nig dziatalnosci
gospodarczej. Zgodnie z zasadg 3.8. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, co najmniej raz w roku
Zarzad bedzie przygotowywat i przedstawiat Radzie Nadzorczej ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i
funkgji, o ktérych mowa powyzej wraz z odpowiednim sprawozdaniem. Zgodnie z zasadg 3.9 oraz 2.11.3. Dobrych
Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2021 Rada Nadzorcza monitoruje skutecznosé ww. systemow i funkcji oraz
dokonuje rocznej oceny sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, wraz z informacjag na temat dziatan, jakie Rada
Nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej oceny. Ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy
kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczace raportowania i dziatalnosci operacyjnej.

W ramach monitorowania systemow kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego Komitet Audytu w
szczegolnosci: (i) dokonuje rocznego przeglagdu wprowadzonych w Spétce systemdédw kontroli wewnetrznej i
audytu wewnetrznego, pod katem wypetnienia planowanych celéw kontroli i sprawnosci dziatania; (ii)
wspotpracuje w komodrkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz dokonuje
okresowej oceny iich pracy, (iii) opiniuje efektywnos$¢ powyzszych systemdw oraz przedstawia Radzie Nadzorczej
whnioski dotyczace ich oceny i rekomendacje, w tym co do zasadnosci ich zmiany; (iv) wstepnie ocenia
przekazywane do Rady Nadzorczej dokumenty dotyczgce systemu kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego;
(v) opiniuje plany kontroli, zleca przeprowadzenie kontroli doraznych, a takze dokonuje przeglagdéw wynikow
prac audytu wewnetrznego.

Zarzgdzanie ryzykiem

Zgodnie z zasadg 3.8. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021, co najmniej raz w roku Zarzad bedzie
przygotowywat i przedstawiat Radzie Nadzorczej ocene skutecznosci funkcjonowania systemoéw i funkcji, o
ktorych mowa powyzej, w tym systemdw zarzadzania ryzykiem wraz z odpowiednim sprawozdaniem. Zgodnie z
zasadg 3.9 oraz 2.11.3. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021 Rada Nadzorcza monitoruje
skutecznos¢ m.in. systemdw zarzadzania ryzykiem oraz dokonuje rocznej oceny sytuacji Spétki wraz z informacja
na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej oceny. Ocena ta obejmuje wszystkie
istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczgce raportowania i dziatalnosci operacyjne;j.

W ramach monitorowania systemdéw zarzadzaniem ryzykiem Komitet Audytu w szczegdlnosci: (i) opiniuje
projekty procedur dotyczgcych zarzadzania ryzykiem w poszczegdlnych obszarach podstawowej dziatalnosci
Spotki, w tym mapy ryzyk; (ii) dokonuje przegladu systemu zarzgdzania ryzykiem i jego skutecznosci; (iii) ocenia
wykonywanie przez odpowiednie jednostki organizacyjne Spétki regulacji dotyczacych informowania o
nieprawidtowosciach w Spétce.

Sprawozdawczosc finansowa

W Spoétce za system sprawozdawczosci finansowej odpowiada Zarzad Spotki. Komitet Audytu w ramach swoich
kompetencji ocenia skutecznosé oraz prawidtowos¢ procesu raportowania finansowego

W ramach czynnosci dotyczacych monitorowania sprawozdawczosci finansowej, Komitet Audytu w szczegdlnosci
dokonuje przegladu i oceny przyjetej przez spotke polityki rachunkowosci i stosowanych zasad sporzadzania
sprawozdan finansowych, szczegdlnie dotyczgcych skomplikowanych lub nietypowych transakcji, wszelkich
zmian wprowadzonych do powyzszych zasad, oraz przyjetych przez Zarzad prognoz, szacunkéw zatozen itp.
Ponadto, dokonuje przegladu i oceny: (i) procesu prowadzenia rachunkowosci i sporzagdzania sprawozdan, w tym
wykorzystywanych systeméw IT, (ii) sposobu wprowadzenia przez Spotke nowych regulacji w zakresie
rachunkowosci i sprawozdawczosci, (iii) procesu i oceny rzetelnosci komunikacji informacji finansowych, w tym
prognoz i informacji biezgcych kierowanych do medidw, analitykdéw, inwestoréw i instytucji nadzoru.
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Oprocz powyzszego, Komitet Audytu dokonuje przegladu raportéw kwartalnych, pétrocznych i rocznych przed
ich publikacja. Przeglad ten obejmuje badanie poprawnosci i kompletnosci zawartych w nich informacji, analizy
wynikéow i raportu audytora zewnetrznego z badania sprawozdan finansowych, w tym informacji o
ograniczeniach zakresu badania czy dostepu do informacji, odmowie badania lub wydania opinii oraz
ewentualnej réznicy zdan miedzy biegtym rewidentem a Zarzgdem. Dodatkowo, przedstawia Radzie Nadzorczej
rekomendacje w sprawie kierowanego do Walnego Zgromadzenia sprawozdania z wynikdw oceny rocznego
sprawozdania finansowego, a takze przedktada zalecenia majgce na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej.

12.4. Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkdw Zarzadu oraz cztonkdw Rady Nadzorczej, w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzgdu ani cztonkowie Rady Nadzorczej:

¢ nie byli udziatowcami/akcjonariuszami zadnej spotki kapitatowe]j ani wspdlnikami w spdtce osobowej poza
przypadkami, opisanymi w pkt 12.1 i 12.2 Prospektu, powyzej,

e nie byli akcjonariuszami spétki publicznej posiadajgcymi akcje uprawniajace do gtosowania na walnym
zgromadzeniu takiej spotki,

e nie prowadzili dziatalnosci poza Spodtka, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spétki,
e nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa,

e nie byli przedmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ nadzoru
(w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankcji,

e 7aden sad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych spétek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek
spoftki,

e nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego
kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej uptywie
ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie upadfosciowe, likwidacyjne lub inne
postepowanie podobnego rodzaju, za wyjatkiem (i) Grzegorza Stefanskiego, ktéry (a) petnit funkcje cztonka
zarzadu spotki Differneo sp. z 0.0. (likwidacja otwarta na podstawie uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikdw z 5 maja 2021 roku, spotka wykreslona z rejestru na mocy postanowienia sgdu z 15 lipca 2022
r.), (b) petnit funkcje cztonka zarzadu “Biomed-Lublin” Wytwadrnia Surowic i Szczepionek S.A. (przyspieszone
postepowanie uktadowe otwarte 29 stycznia 2016 r.) oraz (ii) Tomasza Kostucha, ktéry (a) byt likwidatorem
w spotce 7P sp. z 0.0. w likwidacji (likwidacja otwarta na podstawie uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikdw z 5 maja 2021 roku, , spotka zostata wykreslona z rejestru w dniu 18 listopada 2022 r.) , (b) byt
likwidatorem (a poprzednio byt cztonkiem zarzadu) Differneo sp. z o.0. (likwidacja otwarta na podstawie
uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikdw z 5 maja 2021 roku, spotke wykreslono z rejestru na
mocy postanowienia z 15 lipca 2022 r.), (c) petnit funkcje cztonka zarzgdu w spoétce Motoricus.com spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji (postepowanie likwidacyjne zostato otwarte na podstawie
uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw spotki z 7 marca 2019 r., natomiast 10 kwietnia 2018
roku zostat dla spétki ustanowiony tymczasowy nadzorca sgdowy, a 17 sierpnia 2018 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci tej spotki z
uwagi na brak srodkéw na pokrycie kosztéw postepowania),

e nieistniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Zarzgdu lub cztonkami Rady Nadzorczej,

e nie sprawuja funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzgdzajgcych w jakiejkolwiek innej spotce ani nie
petnig poza Spdtka zadnych waznych funkgcji, ktére mogtyby byc istotne dla Spotki,

e nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty interesdw pomiedzy ich interesem osobistym
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spoétki,

e nie istniejg zadne umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych powotano cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej,

106



e nie istniejg ograniczenia uzgodnienia dokonane przez cztonkdw Zarzadu lub cztonkédw Rady Nadzorczej,
w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosciowych Spotki, z
zastrzezeniem umow lock-up, opisanych w punkcie 11.3, ppkt ,Umowne ograniczenia w rozporzqdzaniu
Akcjami”.

Udziat znacznych akcjonariuszy, cztonkdw Zarzgdu lub cztonkdw Rady Nadzorczej w Ofercie

Zgodnie z oswiadczeniami znacznych akcjonariuszy, cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie bedg oni brali
udziatu w Ofercie.

Akcje lub opcje na akcje bedgce w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu lub cztonkow Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu: Grzegorz Stefanski posiada 185.993 Akcji uprawniajacych do 185.993 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, Tomasz Kostuch posiada 184.422 Akcje uprawniajgce do 184.422 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

12.5. Wynagrodzenie i warunki uméw o prace i innych uméw cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady
Nadzorczej

Polityka Wynagrodzen cztonkéw Zarzqdu i cztonkow Rady Nadzorczej

Uchwatg nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2022 roku przyjeto polityke
wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i cztonkdéw Rady Nadzorczej, zas Rada Nadzorcza na podstawie upowaznienia
przewidzianego ww. uchwatg uszczegétowita niektére zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu (,Polityka
Wynagrodzen”). Polityka Wynagrodzen okresla elementy wynagradzania cztonkdw Zarzadu i cztonkéw Rady
Nadzorczej wymagane przepisami Ustawy o Ofercie. Od dnia Dopuszczenia, Spotka bedzie wyptacac
wynagrodzenia wytgcznie na podstawie Polityki Wynagrodzen, zas poczawszy od roku 2023 r. Emitent bedzie
corocznie publikowat sprawozdanie Rady Nadzorczej dotyczace wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu i
cztonkom Rady Nadzorczej w danym roku obrotowym. Powyzsze stanowi spetnienie wymogow okreslonych

przepisami art. 90c-90g Ustawy o Ofercie Publicznej.

Umowy i porozumienia z cztonkami Zarzqdu lub cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych umow

Nie istnieja umowy i porozumienia z cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce $wiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych uméw.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzgdu

Wynagrodzenie cztonka Zarzgdu obejmuje czes¢ statg, obejmujacg wynagrodzenie zasadnicze. Wysokos¢
wynagrodzenia statego jest okreslana indywidualnie dla cztonka Zarzadu przez Rade Nadzorczg w podstawie
prawnej zatrudnienia lub w drodze odrebnej uchwaty, przy uwzglednieniu postanowien Polityki Wynagrodzen
oraz zakresu odpowiedzialnosci cztonka Zarzadu. Niezaleznie od wynagrodzenia statego, cztonkowi Zarzagdu moze
przystugiwac wynagrodzenie zmienne, ktérego przyznanie i wysokos¢ nie jest gwarantowane Jego wysokos¢ jest
uzalezniona od spetnienia sie warunkéw dotyczacych realizacji kryteriow finansowych lub niefinansowych.
Wynagrodzenie zmienne przyznawane jest indywidualnie danemu cztonkowi Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu s3 zatrudnieni przez Spétke na podstawie uméw zlecenia i o $wiadczenie ustug. Pierwsza z
nich obejmuje piastowanie funkcji cztonka zarzadu, druga zas swiadczenie na rzecz Spoétki ustug niezwigzanych
bezposrednio z petniong funkcjg. Umowy te zawierajg standardowe postanowienia spotykane w tego rodzaju
umowach, w tym w szczegdlnosci dotyczace rodzaju swiadczonych ustug oraz wskazanie kwoty wynagrodzenia
wyptacanego na podstawie tych umoéw. Od dnia obowigzywania Polityki Wynagrodzen wysokos$¢ wynagrodzenia
cztonkdéw Zarzadu ustalac bedzie wytgcznie Rada Nadzorcza.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkow Zarzgdu

W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczgce wysokosSci wynagrodzen netto cztonkdw Zarzgdu wyptaconego
przez Spotke w 2022 r.

107



Wynagrodzenie podstawowe* Wynagrodzenie dodatkowe**
(w tys. z1)
Grzegorz Stefanski 238 0
Tomasz Kostuch 238 0
* Wynagrodzenie podstawowe obejmuje: (i) wynagrodzenie przyznane na podstawie powotania oraz (ii) wynagrodzenie przystugujgce na
podstawie umaow zlecenia i o Swiadczenie ustug.
** Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje: (i) premie roczng, (ii) premie uznaniowq., (iii) instrumenty finansowe.
Zrédfto: Spétka

Imie i nazwisko

Spotka nie wyptacata w 2022 r. cztonkom Zarzgdu jakiegokolwiek wynagrodzenia dodatkowego obejmujgcego
premie, instrumenty finansowe lub innego rodzaju Swiadczenia. Ponadto Spétka nie przyznawata jakichkolwiek
innych rzeczowych form wynagrodzenia (Swiadczenia pozaptacowe).

Wynagrodzenia czfonkéw Rady Nadzorczej

Zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej lub jej komitetach okreslane
jest przez Walne Zgromadzenie. Na Date Prospektu cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje wynagrodzenie.
Od Daty Dopuszczenia Zgodnie z trescig uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
przewodniczgcemu Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie podstawowe w kwocie 2.000 zt, cztonkowi Rady
Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie podstawowe w kwocie 1.000 zt. Ponadto z tytutu petnienia przez
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki funkcji dodatkowych, cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przystuguja dodatki do
wynagrodzenia podstawowego, tj. (i) z tytutu petnienia funkcji cztonka Komitetu Audytu Spotki, niebedacego
Przewodniczagcym Komitetu Audytu Spétki - 1.000 zt, (ii) z tytutu petnienia funkcji Przewodniczgcego Komitetu
Audytu Spoétki 3.000 zt. Wszystkie podane kwoty sg kwotami brutto. Opisywane wynagrodzenia obowigzujg od 1
lipca 2022 r. i zostaty ustalone z uwzglednieniem Polityki Wynagrodzen, ktora zacznie obowigzywac w Spotce od
Daty Dopuszczenia. Wynagrodzenie bedzie przyznawane wytgcznie na podstawie Polityki Wynagrodzen, zgodnie
z wymogami art. 90c i nast. Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej

W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace wysokosci wynagrodzen netto cztonkéw Rady Nadzorczej
wyptaconego przez Spétke w 2022 r.

L. i Wynagrodzenie podstawowe* Wynagrodzenie dodatkowe**
Imie i nazwisko
(w tys. zt)
Grzegorz Basak 6 0
Jarostaw Bilinski 12 0
Magdalena Wysocka 12 0
Stawomir Kosciak 12 0
Maciej Matusiak 24 0

* Wynagrodzenie podstawowe obejmuje: (i) wynagrodzenie przyznane na podstawie powotania oraz (ii) wynagrodzenie przystugujgce na
podstawie umdw zlecenia i o Swiadczenie ustug.

** Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje: (i) premie roczng, (ii) premie uznaniowaq., (iii) instrumenty finansowe.

Zrédto: Spétka

Ogdina kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zaleine na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Na Date Prospektu i poza sktadkami, ktérych obowigzek optacania wynika z przepiséw dotyczacych
obowigzkowych ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczenn zdrowotnych, Spdétka nie wydzielita ani nie
zgromadzita aktywdéw na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia dla oséb wchodzacych
w skfad organéw Emitenta.

12.6. tad korporacyjny i Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021 stanowig zbidr zasad postepowania obowigzujgcych na GPW,
ktére zostaty przyjete uchwatg Rady Gietdy Nr 13/1834/2021 z dnia 29 marca 2021 r. (,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2021"). Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021 odnoszg sie w szczegdlnosci do
organow spotek gietdowych i ich akcjonariuszy. Zgodnie z Regulaminem GPW, emitenci, ktorych papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego powinni przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego
okreslonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2021. Regulamin GPW oraz uchwaty zarzadu i
rady GPW okreslajg sposdb przekazywania przez spétki gietdowe informacji o stosowaniu zasad fadu
korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji.
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Zgodnie z § 29 ust. 3i 3a Regulaminu GPW, spétka gietdowa publikuje informacje, w ktdrej wskazuje, ktére zasady
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021 sg przez nig stosowane, a ktérych zasad w sposdéb trwaty nie
stosuje wraz z wyjasnieniem okolicznosci i przyczyn niestosowania danej zasady. W przypadku zmiany stanu
stosowania zasad lub wystgpienia okolicznosci uzasadniajgcych zmiane tresci przedstawionych wyjasnien spdtka
gietdowa niezwtocznie aktualizuje wczesniej opublikowang informacje. W przypadku gdy okreslona zasada tadu
korporacyjnego zostata naruszona incydentalnie, emitent niezwtocznie publikuje informacje o tym fakcie,
wskazujac jakie byty okolicznosci i przyczyny naruszenia zasady oraz wyjasniajac, w jaki sposdb zamierza usungc
ewentualne skutki jej niezastosowania lub jakie kroki zamierza podjg¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania tej
zasady w przysztosci, a takze czy w ciggu ostatnich dwdch lat miaty miejsce przypadki incydentalnego naruszenia
tej zasady. Ponadto, spdtka gietdowa jest zobowigzana dotgczy¢ do raportu rocznego oswiadczenie obejmujace
m.in. wskazanie Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021 jako zbioru zasad tadu korporacyjnego,
ktoremu podlega emitent oraz wskazanie zasad tego zbioru, od ktdérych stosowania odstgpit emitent wraz z
wyjasnieniem przyczyn takiego odstgpienia.

Spoétka dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji
z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiach nieregulowanych przez prawo. W zwigzku
z tym Spodtka podjeta niezbedne dziatania w celu najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2021.

Od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, Emitent bedzie stosowat zasady wymienione w
tym zbiorze dobrych praktyk za wyjgtkiem zasad wymienionych ponize;j.

e 1.3-zasada dotyczqgca uwzglednienia w strategii biznesowej tematyke ESG, w szczegdlnosci obejmujqcq:
zagadnienia srodowiskowe i sprawy spofeczne i pracownicze.

Spoétka nie posiada jeszcze sformalizowanej strategii biznesowej w obszarze ESG. W ramach prowadzone;j
dziatalnosci Spotka kieruje sie zasadami zréwnowazonego rozwoju oraz dazy do minimalizacji negatywnego
wptywu dziatalnosci Spétki na zmiany klimatu. W obszarach zwigzanych z zatrudnieniem i rozwojem pracownikéw
Spotka przestrzega zasady réwnouprawnienia kobiet i mezczyzn oraz zapewnia réwne, niedyskryminujace zasady
awansow, szkolen i rozwoju dla swoich pracownikéw. Spétka nie wyklucza przyjecia strategii ESG w przysztosci.

e 1.4. - zasada dotyczqca zamieszczania na stronie internetowej informacje na temat zatozen posiadanej
strategii w obszarze ESG opisujgca kwestie zwigzane ze zmianq klimatu oraz réwnosciqg wynagrodzen.

Z uwagi na wskazywany powyzej brak sformalizowanej strategii biznesowej obejmujgcej tematyke ESG, Spotka
na obecna chwile nie zamieszcza na swojej stronie internetowej informacji odnoszacych sie do strategii ESG.
W obszarach zwigzanych z zatrudnieniem i rozwojem pracownikdw Spétka przestrzega zasady
réwnouprawnienia kobiet i mezczyzn oraz zapewnia réwne, niedyskryminujgce zasady awanséw, szkolen i
rozwoju dla swoich pracownikdéw. Po opracowaniu strategii ESG Emitent bedzie stosowac zasade w catosci.

e 2.1. -zasada dotyczqca posiadania polityki roZnorodnosci wobec zarzqdu oraz rady nadzorczej.

Spoétka nie posiada polityk réznorodnosci Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Cztonkowie organdw dysponujg
specjalistyczng wiedzg, wyksztatceniem oraz doswiadczeniem zawodowym niezbednymi do petnienia ich funkcji
oraz prowadzenia dziatalnosci Spétki w wysoce specjalistycznej branzy, w ktdrej dziata Spotka. Spotka nie
wyklucza, ze w przysztosci wskaznik réznorodnosci ptci w Zarzgdzie zostanie osiggniety, jednak w chwili obecnej
nie da sie tego zagwarantowac.

e 2.2, -zasada dotyczqca zapewnienia wszechstronnosci sktadu zarzqdu i rady nadzorczej.

Wszechstronnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej zapewniajg cztonkowie organdw dysponujacy specjalistyczng
wiedzg, wyksztatceniem oraz doswiadczeniem zawodowym niezbednymi do petnienia ich funkcji, jednakze z
uwagi na trwajgcg w momencie Dopuszczenia kadencje cztonkdw Zarzgdu, Spotka nie spetnia obecnie wymogow
réznorodnosci w zakresie ptci we wskazanym organie na poziomie co najmniej 30% oraz nie posiada polityk
roznorodnosci wobec Zarzadu i Rady Nadzorczej. Spotka nie wyklucza, ze w kolejnych kadencjach wskaznik
réznorodnosci ptci w organach Spétki zostanie osiggniety.

e 2.11.6 —zasada dotyczqca przedstawiania w rocznym sprawozdaniu rady nadzorczej informacji na temat
stopnia realizacji polityki roznorodnosci w odniesieniu do zarzqdu i rady nadzorczej.
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Zasada nie bedzie stosowana z uwagi na fakt, ze Spdtka nie posiada polityki réznorodnosci w odniesieniu do
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Tym samym nie jest w ocenie Emitenta zasadnym raportowanie stopnia realizacji
polityki.

e 4.3. -zasada dotyczqca zapewnienia powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym.

Spoétka nie planuje zapewnienia powszechnie dostepnej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym. W ocenie Spotki, wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z Walnymi
Zgromadzeniami, tj. w szczegdlnosci publikowanie raportéw biezgcych oraz publikowanie innych stosownych
informacji na stronie internetowej Spotki zapewnia akcjonariuszom petny dostep do informacji dotyczacych jej
Walnych Zgromadzen. Zapewnienie powszechnej transmisji obrad wigzatoby sie z koniecznoscig poniesienia
istotnych, dodatkowych kosztéw. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy takiej potrzeby Zarzad rozwazy
mozliwos¢ stworzenia odpowiednich warunkéw technicznych w celu transmitowania obrad Walnego
Zgromadzenia.

e 4.4. -zasada dotyczqca obecnosci przedstawicieli mediéw na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie bedzie stosowana. W ocenie Spotki, prawidtowe wykonywanie obowigzkéw informacyjnych
zwigzanych z Walnymi Zgromadzeniami, tj. w szczegdlnosci publikowanie raportéw biezgcych oraz publikowanie
innych stosownych informacji na stronie internetowej Spétki zapewni akcjonariuszom jak réwniez innym
interesariuszom petny dostep do informacji dotyczacych Walnych Zgromadzen.

e 4.8.-zasada dotyczqca zglaszania przez akcjonariuszy najpdzniej na 3 dni przed walnym zgromadzeniem
projektow uchwat.

Spotka nie bedzie stosowac wskazanej zasady. Spotka nie jest w stanie zapewnié, ze akcjonariusze Spotki bedg
kazdorazowo stosowac sie do wskazanej zasady i zgtaszac projekty uchwat z zachowaniem przewidzianego w niej
terminu. W szczegdlnosci, Spotka nie jest w stanie zapewnié, ze jej akcjonariusze nie bedy korzysta¢ z
przystugujacego im na podstawie art. 401 § 5 Kodeksu spétek handlowych prawa do zgtaszania projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad juz w toku Walnego Zgromadzenia Spofki.

e 4.9.1. - zasada dotyczqca zgtaszania przez akcjonariuszy kandydatur na cztonkéw rady nadzorczej
najpozniej na 3 dni przed walnym zgromadzeniem.

Spotka nie bedzie stosowac wskazanej zasady. Spotka nie jest w stanie zapewnic, ze akcjonariusze Spotki beda
kazdorazowo stosowac sie do wskazanej zasady i zgtasza¢ kandydatury na cztonkéw Rady Nadzorczej z
zachowaniem przewidzianego w niej terminu. W szczegdlnosci, Spdtka nie jest w stanie zapewnic, ze jej
akcjonariusze nie bedg zgtasza¢ kandydatur na cztonkdéw Rady Nadzorczej nawet w toku obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki.

e 6. —zasada dotyczqca przyjecia polityki wynagrodzen dla kluczowych menedzeréow Spdéiki.

Spoétka nie bedzie stosowac wskazanej zasady, w zakresie w jakim wymaga ona przyjecia ogdlnej polityki
wynagrodzen tacznie dla cztonkdw organdéw Spotki i jej kluczowych menedzerdw. Spotka wskazuje, ze zasady
wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki zostaty wyczerpujgco uregulowane w polityce
wynagrodzen, przyjetej zgodnie z wymogami przewidzianymi w art. 90c i nast. Ustawy o Ofercie, a struktura
zatrudnienia kluczowych menedzeréw Spétki oraz liczebnosé cztonkéw wyiszej kadry zarzadzajgcej nie
wymagajg przyjecia polityki wynagrodzen dla kluczowych menedzeréw Spoéfki.

e 6.3. — zasada dotyczqgca minimalnie 3-letniego okresu oceny realizacji celéow wyznaczonych w ramach
programow opcji menedzerskich

Spétka nie bedzie stosowac wskazanej zasady w czesci, w ktorej wymaga ona ustalania ceny nabycia przez
uprawnionych akcji lub rozliczenia opcji nie moze odbiega¢ od wartosci akcji z okresu uchwalania programu.
Obowigzujgcy w Spdtce obecnie program motywacyjny przewiduje odmienny sposdb ustalenia ceny akcji
nabywanych w wykonaniu programu motywacyjnego.
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13. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

13.1. Znaczni akcjonariusze

Tabela ponizej przedstawia znacznych akcjonariuszy Spotki na Date Prospektu, tj., akcjonariuszy posiadajgcych
przynajmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (,,Znaczni Akcjonariusze”).

Akejonariusz Liczba akji L'J(::iiat\:‘ :I;I Liczba gtosow Vr\;; Udziat gtosow vr\;;
Adam Lesner 241.808 21,21% 241.808 21,21%
Natalia Gruba 209.018 18,33% 209.018 18,33%
TV\./iti Iﬁvestmensts Ltd z siedzibg w 204.918 17.97% 204.918 17.97%
Nikozji*

Grzegorz Stefanski 185.993 16,31% 185.993 16,31%
Tomasz Kostuch 184.422 16,17% 184.422 16,17%
SUMA 1.026.159 89,99% 1.026.159 89,99%

* Spotka utworzona zgodnie z prawem Republiki Cypru przez Roberta Aleksandrowicza i Tomasza Czescika. Emitent wskazuje,
ze zgodnie z zaswiadczeniem z cypryjskiego rejestru beneficjentéw rzeczywistych, beneficjentami rzeczywistymi Twiti
Investments Ltd pozostajg: The Ale Trust oraz The Troquera Trust, kazdy z nich w 50%.

Kazda akcja posiadana przez Znacznych Akcjonariuszy uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. Poza wskazanymi powyzej akcjami, Znaczni Akcjonariusze nie posiadajg zadnych innych praw
gtosu w Spétce ani nie sg w zaden inny sposdb uprzywilejowani pod wzgledem prawa gtosu.

13.2. Kontrola nad Spatka

Na Date Prospektu nie istnieje podmiot bezposrednio kontrolujacy Spétke oraz bezposrednio dominujacy nad
Spotkg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 14 Ustawy o Ofercie oraz w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Emitentowi nie s znane ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie
ewentualnej kontroli Spotki.

13.3. Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

Skala i wielkos¢ rozwodnienia udziatu akcyjnego dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki po przeprowadzeniu
Oferty beda uzaleznione od szeregu czynnikdw, w szczegdlnosci ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. O ile wszystkie Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane i objete przez Inwestoréw, to po
przeprowadzeniu Oferty Akcje Nowej Emisji bedg stanowi¢ 25,74% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajac
tym samym do 25,74% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzaniu
Oferty oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia po przeprowadzeniu Oferty przy zatozeniu, ze
wszystkie te akcje zostang zaoferowane i objete zapisami.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZ | Udziat gtoséw na WZ
Adam Lesner 241.808 15,75% 241.808 15,75%
Natalia Gruba 209.018 13,61% 209.018 13,61%
T;gg;;‘;ﬁ%igf Ltdz 204.918 13,35% 204.918 13,35%
Grzegorz Stefanski 185.993 12,11% 185.993 12,11%
Tomasz Kostuch 184.422 12,01% 184.422 12,01%
Pozostali 509.407 33,17% 509.407 33,17%
Razem 1.535.566 100% 1.535.566 100%
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14. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie Historycznych Informacji Finansowych oraz od dnia 1 stycznia 2023 r. do Daty Prospektu Spétka byta
strong transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére we wskazanym okresie lub w jego czesci posiadaty lub nadal
posiadaja taki status.

Spoétka zawierata w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatacznik do Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okres$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajgcym rozporzadzenie (WE) nr
1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
(MSR 1).

Od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym Emitent bedzie zobowigzany przekazywaé do
publicznej wiadomosci informacje dotyczace istotnych transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi. Za
taka transakcje bedzie uwazana kazda transakcja zawierana przez Spoétke z podmiotem powigzanym, ktorej
wartos¢ przekracza 5% sumy aktywow Emitenta (wartosci poszczegdlnych transakcji zawieranych z tym samym
podmiotem w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy sumuje sie). Wymagane bedzie réwniez podjecie uchwaty
przez rade nadzorczg wyrazajacej zgode na zawarcie istotnej transakcji. Ponadto, od dnia dopuszczenia Akcji do
obrotu na rynku regulowanym Spétka bedzie posiadaé procedure dotyczgcg okresowej oceny przez Rade
Nadzorczg, czy transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych, w ramach zwyktej
dziatalnosci Spotki.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 r. do Daty
Prospektu miaty miejsca transakcje nieodptatne. Byto to zwigzane z tym, ze w okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. Spétka nie przyznawata
wynagrodzen cztonkom Rady Nadzorczej. Z zastrzezeniem powyiszego, wszystkie transakcje z podmiotami
powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w MSR 24 dotyczgcym ujawniania transakcji na temat
podmiotdw powigzanych, podmiotami powigzanymi, z ktérymi Emitent zawierat transakcje w okresie
Historycznych Informacji Finansowych oraz od dnia 1 stycznia 2022 r. do Daty Prospektu, s3:

akcjonariusze Spofki, tj. Grzegorz Stefanski, Tomasz Kostuch, Adam Lesner, Natalia Gruba,

cztonkowie Zarzadu Spétki,

cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki,

jednostki zwigzane ze Spotka, tj. 7P sp. z 0.0. w likwidacji (wykreslona z rejestru przedsiebiorcow w dniu
18 listopada 2022 r.) oraz Differneo sp. z 0.0. w likwidacji (wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw w dniu
15 lipca 2022 r.).

PwNPR

Ponizej w tabelach zostaty przedstawione informacje dotyczgce transakcji Spétki z cztonkami organdw Spétki oraz
podmiotami powigzanymi innymi niz cztonkowie organéw Spofki.

Transakcje z cztonkami organéw Spotki

Ponizej zaprezentowano wszelkie $wiadczenia wyptacone osobom petnigcym funkcje w organach Emitenta, tj. z
tytutu: (i) powotania oraz swiadczenia ustug zwigzanych z wykonywaniem funkcji w Spétce oraz dla Spétki, (ii)
umow cywilnoprawnych.
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od
01.01.2023r. 2022 2021 2020
do Daty
Prospektu

Grzeg’orz. Pre.zes Z:?\rzadu i 75 300 202 121
Stefanski akcjonariusz
Tomasz Kostuch sz(?nek .Zarzadu I 75 300 186 28

akcjonariusz

Akcjonariusz i byty
Adam Lesner cztonek Zarzadu 61 290 188 125

oraz byly cztonek

RN
Natalia Gruba Akcjonariusz i byty 99 252 188 125

cztonek RN
Jarostaw Bilinski Cztonek RN 4 12
Grzegorz Basak Cztonek RN 2 6 0
Karol Gruba Byty cztonek RN 0 0
Magdalena Czonek RN 4 12 0 0
Wysocka
Stawomir Kosciak | Cztonek RN 4 12
Maciej Matusiak | Cztonek RN 8 24 0 0
Matgorzata 0
Stefariska Byty cztonek RN 0 0 0
Maciej Kostuch Byty cztonek RN 0 0 0 0

Zrédto: Spétka

Transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi z wytgczeniem cztonkéw organdow Spoftki

Wartos¢ transakcji

w okresie od 01.01. danego roku Saldo na dzien
i koriczacym sig (w tys. zt kwoty netto) (w tys. zt kwoty netto)
Na Date | 31.12. | 31.12. 31.12. NaDate | 31.12. | 31.12. | 31.12.
Prospektu | 2022 2021 2020 Prospektu | 2022 2021 20120
Zakupy / zobowigzania

7P sp z 0.0. w likwidacji
Ustugi dora.1d.ztwa 0 0 12 75 0 0 0 0
prawnego i finansowego
Differneo sp. z o0.0.
Prace badawcze 0 ‘ 0 ‘ 38 ‘ 0 0 ‘ 0 ‘ 0 | 0
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15. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

15.1. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami
Prawo do rozporzqdzania Akcjami
Statut nie zawiera postanowien ograniczajgcych mozliwos¢ rozporzadzania Akcjami.

Przez rozporzadzenie Akcjami nalezy rozumie¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak i inne formy
rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na Akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienia.

Opis obowigzkdéw zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spétek notowanych na GPW znajduje sie
w pkt 18 Prospektu.

Dywidenda

Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spoétki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka czes$¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wypfate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego (w Spétce rok obrotowy odpowiada rokowi kalendarzowemu), tj. do korica czerwca.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoétki nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatéw: zapasowego i rezerwowych, ktdre moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z KSH lub Statutem powinny
by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spétka
moze wyptacic zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje
zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na ktérych rachunkach znajduja sie zapisane zdematerializowane
Akcje (na okaziciela) w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji zapisanych
na rachunku zbiorczym.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze byc zrealizowane w terminie 6 lat, poczgwszy
od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku Spotki
do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy, podnoszac
zarzut przedawnienia. Koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Warunki wyptaty dywidendy

Od daty dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy
Spoétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek publicznych. Uchwata o wyptacie dywidendy powinna
wskazywaé date ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Z
zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW, dziern dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy
nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Dywidende wyptaca sie w
dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

114



Zgodnie z §& 127 Oddziat 4 Rozdziatu 13 Dziat IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spotka jest
zobowigzana niezwitocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy,
wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty
dywidendy. Ponadto § 121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Spotke obowigzek poinformowania
KDPW najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajgcej
na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 121 ust. 2
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW, dzier wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia po
dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyzsze regulacje znajduja odpowiednie zastosowanie do zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy. Dziern wyptaty zaliczki moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu
ustalenia prawa do niej.

Wyptata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spétki nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na rachunki uczestnikdw KDPW, ktorzy nastepnie przekazujg otrzymane Srodki pieniezne na rachunki gotowkowe
akcjonariuszy Spétki prowadzone przez poszczegélne domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom
uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spétki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki
rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Prawo poboru

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby juz posiadanych
Akcji (prawo poboru), przy czym prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji papierow wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje Spétki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki powinna wskazywac dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy Spoétki, ktédrym
przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzier prawa poboru). Dzier prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej
niz z uptywem szesciu miesiecy, liczagc od dnia powziecia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na
ktorym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki, powinien okreslaé¢ proponowany
dzien prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji moze nastgpi¢ wytgcznie w interesie
Spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng nowych akcji Spoétki badz sposéb jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Wiekszo$¢ czterech pigtych gtosdw nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy: (i) uchwata o podwyzszeniu kapitatu
stanowi, ze nowe Akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, (ii) uchwata stanowi, ze nowe Akcje majg byc¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im Akgcji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpi¢ tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu
zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywacé przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Prawo do udziatu w majgtku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spétki, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do posiadanych Akcji.

15.2. Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu

Prawo gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych,
Walne Zgromadzenia moze by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie).
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Szczegotowe regulacje dotyczace wykonywanie prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy
Spotki znajduja sie w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa gfosu

Akcjonariusz Spétki moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Akcjonariusz Spétki zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej za pomocg poczty
elektronicznej przesytajagc wiadomos¢ elektroniczng na adres, ktéry bedzie kazdorazowo wskazywany w tresci
ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Spétka na swojej stronie internetowej udostepnia do pobrania
wzor formularza zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej, ktéry po uzupetnieniu
przez akcjonariusza zgodnie z instrukcjg zawartg w formularzu, powinien by¢ odestany jako zatgcznik na adres
poczty elektronicznej (email) wskazany w formularzu. Weryfikacja waznosci udzielonego petnomocnictwa
w formie elektronicznej bedzie obejmowata w szczegdlnosci: (i) sprawdzenie poprawnosci danych wpisanych do
formularza i poréwnanie ich z informacjg zawartg w wykazie oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (ii) stwierdzenie zgodnosci uprawnien osob udzielajgcych petnomocnictwa w imieniu oséb
prawnych ze stanem odzwierciedlonym w stosownych odpisach z wtasciwych rejestrow, w tym z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Prawo do reprezentowania akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng powinno wynika¢ z (i) okazanego przy
sporzadzaniu listy obecnosci odpisu z wtasciwego rejestru, (ii) ciggu petnomocnictw, lub (iii) innych odpowiednich
korporacyjnych dokumentow potwierdzajacych umocowanie do reprezentacji akcjonariusza. Osoba lub osoby
udzielajgce petnomocnictwa w imieniu akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng powinny by¢ ujawnione
w (i) odpisie z wtasciwego dla danego akcjonariusza rejestru lub ich umocowanie do dziatania w imieniu
akcjonariusza winno wynikacé z (ii) innych korporacyjnych dokumentéw. W razie watpliwosci Spétka moze podjgc
dalsze czynnosci w celu weryfikacji wystawionych petnomocnictw lub dokumentéw wykazujgcych umocowanie.

Akcjonariusz Spétki posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkdéw.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spétki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spoétki lub cztonek organdw lub pracownik spotki lub spétdzielni zaleznej Spoétki,
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spétki okolicznosci wskazujgce na istnienie badZ mozliwo$¢ wystapienia
konfliktu interesdw. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spotki.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pethomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza Spoétki i gtosowac odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza Spofki.

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik gtosowaé przy
powzieciu uchwat dotyczgcych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spdétka. Ograniczenie
powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza Spoétki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy
powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyze;j.

Udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji elektronicznej,
chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, postanawia zwotujgcy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada
Nadzorcza przyjeta wczesniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektroniczne;j.

Zarzad ogfasza zasady na stronie internetowej Spétki. Zasady te umozliwiajg w szczegdlnosci: (i) transmisje obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (ii) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich
0s0b uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w toku obrad
Walnego Zgromadzenia, przebywajagc w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, (iii)
wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego Zgromadzenia,
poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
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W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej Spoétka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu. Na wniosek akcjonariusza,
ztozony nie pdzniej niz po uptywie trzech miesiecy od dnia walnego zgromadzenia, Spdtka przesyta
akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz
policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu

Od momentu uzyskania przez Spdtke statusu spétki publicznej, prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
bedg miaty tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela Spotki
powinni zazgda¢ od podmiotu prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié nie wcze$niej niz
po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktédrym przystuguje
prawo gtosu, majg prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spoétka
ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Powyzsza lista jest wytozona w siedzibie Spoétki przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien
odbycia Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spoétki moze zadaé
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodpfatnie pocztag
elektroniczng, podajgc wtasny adres email, na ktory lista powinna by¢ wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktérej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zosta¢ wskazany KDPW (albo spétce, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papierow wartosciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spétki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spoétki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwoftanie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z wtasnej inicjatywy
lub na zgdanie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze zwotaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie
zwofa go w terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Prawo
zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spotki reprezentujagcym
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spdétce. W takim
przypadku akcjonariusze Spotki wyznaczajg przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki mogg zadaé zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwofania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
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od dnia przedstawienia zadania Zarzgdowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki
wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odbyc¢ sie i podjg¢ uchwaty bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
Spotki bedzie reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego
odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Zgodnie ze Statutem, Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegélnosci, jezeli jego odbycie napotyka
na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest réwniez
zmiana terminu Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest
dokonywana przez podmiot, ktory zwotat to Walne Zgromadzenie w sposdb przewidziany dla jego zwofania.
Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktéorego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktore zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda
whnioskodawcéw.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walneqgo Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki
moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdiniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie podziniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposdéb wtasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Od momentu uzyskania przez Spétke statusu spétki publicznej, Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie
dokonywane na stronie internetowej Spétki oraz w sposéb okredlony dla przekazywania informacji biezgcych
zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogtoszenie powinno byé dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegdlnosci: (i) date,
godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur
dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja
tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v)
wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac
petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli
nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzgdu lub Rady Nadzorczej, dotyczgce spraw wprowadzonych
do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione
informacje dotyczgce Walnego Zgromadzenia.

Od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach, Spétka
zobowigzana bedzie do przekazania w formie raportu biezagcego m. in. daty, godziny i miejsca Walnego
Zgromadzenia wraz z jego szczegdtowym porzadkiem obrad. Ponadto w przypadku zamierzonej zmiany Statutu
ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlegajg dotychczas obowigzujgce jego postanowienia, tresé
proponowanych zmian oraz w przypadku, gdy w zwigzku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Spétka
podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego teksu jednolitego, tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu wraz
z wyliczeniem jego nowych postanowien. Ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlega takze tresé projektow
uchwat oraz zatacznikéw do projektéw, ktére majg by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych
dla podejmowanych uchwat.

Prawa zgtaszania Spotce projektow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzgdku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
swojej stronie internetowe;j.
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Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwfocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajacy spis uczestnikdw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktére kazdy z nich
przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych
jedna dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie
poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spétki zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce, spotce ze Spdtka powigzanej
albo spodtce lub spétdzielni zaleznej Spoétki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzadu moze odmdwic udzielenia informacji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego.

Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rdéwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowigzanie Spoétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach Spétka bedzie obowigzana przekazaé w formie raportu
biezgcego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastepstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy
w przypadkach, o ktérych mowa powyze;j.

Prawo Zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgda¢ wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta.
Wydanie ww. odpiséw nastepuje najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

W wyniku nowelizacji Kodeksu spétek handlowych, wchodzacej w zycie w dniu 13 pazdziernika 2022 r., kazdy
akcjonariusz Spotki bedzie miat prawo zgda¢ dokumentéw odpowiadajgcych tresci sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci Spotki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego Spdtki. Ww. zgdanie bedzie mogto zosta¢ zgtoszone liczac od dnia zwotania
zwyczajnego walnego zgromadzenia. Dokumenty udostepnia sie niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie dwdch
dni powszednich od dnia zgtoszenia zgdania. Na zadanie akcjonariusza dokumenty udostepnia sie w postaci
elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Prawo Zgdania wydania odpisow wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgdania wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskéw
powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg, oprdcz innych spraw wymienionych w przepisach prawa lub innych
postanowieniach Statutu, sprawy okreslone w § 12 ust. 1 Statutu, do ktérych naleza: (i) rozpatrzenie i
zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy; (ii)
podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty; (iii) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw; (iv) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
(v) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej; (vi) uchwalanie
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Regulaminu Walnego Zgromadzenia; (vii) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki; (viii) zmiana Statutu Spétki; (ix)
likwidacja Spétki, potaczenie Spétki z innym podmiotem, podziat Spétki; (x) emisja obligacji zamiennych lub z
prawem pierwszenstwa objecia akcji; (xi) zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej
umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem Spétki albo na rzecz ktérejkolwiek z
tych osob; (xii) inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami, postanowieniami niniejszego Statutu oraz
wnoszone przez Rade Nadzorczg lub Zarzad. Walnego Zgromadzenia w przepisach prawa i postanowieniach
niniejszego statutu, a takze rozpatrywanie i rozstrzyganie spraw i wnioskdw wniesionych przez Zarzad, Rade
Nadzorczg lub akcjonariuszy.

Zgodnie z & 12 ust. 2 Statutu, nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gfosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spoétki, wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Wniosek w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
powinien by¢ zgtoszony Zarzadowi na piSmie wraz ze Swiadectwami depozytowymi potwierdzajgcymi stan
posiadania Akcji, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie go w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Osoby reprezentujgce na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ Akcji, ktdra przypada z podziatu ogdlnej
liczby reprezentowanych Akcji przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe, celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Osoby te nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej niewybranych przez grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie ze zdaniem poprzednim, powotuje sie na zasadach ogdlnych w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Grupy akcjonariuszy moga sie faczy¢ w jedna grupe, w celu dokonania
wspoélnego wyboru. Przewodniczacy informuje uczestnikdw Walnego Zgromadzenia o sposobie funkcjonowania
grup, w tym sposobie ustalania liczebnosci i samego gtosowania w grupach. Przed dokonaniem przez Walne
Zgromadzenie wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania odrebnymi grupami, przewodniczacy
Rady Nadzorczej w oparciu o liste obecnosci, informuje Walne Zgromadzenie o stanie: (i) obecnosci, (ii) liczbie
akcji, ktdrymi dysponujg uczestnicy Walnego Zgromadzenia oraz (iii) liczbie akcji wymaganej do utworzenia
grupy, zdolnej do dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes Spotki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spétki moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje: (i) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych
organow, (ii) akcjonariuszowi Spotki, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu, (iii) akcjonariuszowi Spoétki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu oraz (iv) akcjonariuszom Spoétki, ktdrzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w
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przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

15.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spétki
Zgodnie z § 6 ust. 4 Statutu, zamiana na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Ponadto uchwata dotyczgca zmiany Statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajgca
prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spotki, ktérych
dotyczy.

15.4. Umorzenie Akgcji

Zgodnie z § 7 ust. 1 Statutu, Akcje Spotki moga by¢ umarzane w drodze ich nabycia przez Spétke za zgoda
akcjonariusza.

W celu realizacji umorzenia dobrowolnego Akcji, Statut w § 7 ust. 4 przewiduje nastepujaca procedure. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwate upowazniajagcg Zarzad do nabycia akcji wtasnych celem umorzenia,
okreslajgcg miedzy innymi rodzaj akgcji, liczbe akcji lub sposéb okreslenia liczby akcji (w tym upowaznienie dla
Zarzadu do okreslenia liczby akcji), ktore bedg podlegaty nabyciu przez Spotke celem umorzenia, wysokos¢ (w
tym minimalng lub maksymalng wysokos$¢) wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych (w
tym upowaznienie dla Zarzagdu do okreslenia ceny akcji) bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz pozostate warunki i terminy nabycia akcji przez Spotke (lub upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia
warunkow i termindwy), jak i wskazanie kapitatu stuzacego sfinansowaniu nabycia i umorzenia akcji. Nastepnie
Spétka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajagce umorzeniu dobrowolnemu, a Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwate o umorzeniu akcji, okreslajgcg w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokosc¢
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego. W dalszej kolejnosci przeprowadzane jest obnizenie
kapitatu zaktadowego Spotki na zasadach przewidzianych przepisami Kodeksu spétek handlowych. Z chwilg
rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
akcje ulegajq umorzeniu.

15.5. Prawo do zgdania wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoétki, posiadajacych
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej
spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
zwotania Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ na pismie lub w formie elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zagdania Zarzgdowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwofane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spoétki wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie umieszczenia sprawy podjecia ww. uchwaty w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia powinno zostac zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okreslac
w szczegolnosci: (i) oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na
pismie, (ii) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na pismie zgode
na ich zmiane, (iii) rodzaje dokumentdw, ktére Spétka powinna udostepnic biegtemu, oraz (iv) termin rozpoczecia
badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegdlnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachows i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére zapewnia sporzgdzenie
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rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegélnych nie moze by¢ podmiot
Swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spétki, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze byc¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowe;j
co podmiot, ktéry swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyze;j.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepnié rewidentowi do spraw szczegélnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo w postanowieniu
sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasniedn niezbednych do
przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu biezgcego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczng, handlowg lub organizacyjng Spétki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.
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16. WARUNKI OFERTY

16.1. Oferta

Na podstawie Prospektu przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 395.286 (stownie: trzysta dziewiecdziesigt pie¢
tysiecy dwiescie osiemdziesiat sze$¢) nowo emitowanych akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii E oferowanych
przez Emitenta (Akcje Nowej Emisji).

Akcje Nowej Emisji zostang zaoferowane w trybie subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 KSH,
z uwzglednieniem art. 440 § 3 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Prospektowego.

Spoétka moze podjac decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji Nowej Emisji objetych Ofertg, zatem ostateczna liczba
Akcji Oferowanych moze by¢ mniejsza niz wskazana w Prospekcie liczba maksymalna.

Spotka oczekuje, ze wptywy brutto z emisji Akcji Nowej Emisji wyniosg do ok. 54,3 min PLN. Ostateczna kwota
tych wptywoéw bedzie zalezata od ostatecznej liczby Akcji Serii E przydzielonych Inwestorom w Ofercie oraz Ceny
Akcji Nowej Emisji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
Akcji Serii E w catosci. Jednoczesnie pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Akcji
Serii E nie wytacza mozliwosci udziatu w Ofercie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki na ogdlnych zasadach.
Nie wystepujg prawa pierwokupu oraz prawa poboru.

W dniu 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate Emisyjng, na podstawie ktorej
Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy Spétki, a tym samym do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Serii E. Na Date Prospektu Zarzad nie podjat
decyzji, czy zamierza skorzysta¢ z udzielonego upowaznienia i okresli¢ ostateczng liczbe Akcji Serii E najpdzniej
w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych. W przypadku nieskorzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktérym
mowa powyzej, ostateczna liczba Akcji Serii E bedzie réwna maksymalnej liczbie Akcji Serii E okreslonej w
Uchwale Emisyjnej, tj. 395.286 sztuk. W zwigzku z powyzszym zwraca sie uwage, iz subskrybowanie wiekszej
liczby Akcji Serii E niz liczba wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spowoduje konieczno$¢ dokonania redukcji zapisow.

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, Spétka, w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty podejmie
decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie. Informacja o skorzystaniu albo nieskorzystaniu przez
Zarzad z upowaznienia do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Serii E, w tym ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
w poszczegblnych transzach, a takze o Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych, zostanie przekazana przez Spotke
do KNF oraz udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego.

Jezeli Akcje Serii E zostang wyemitowane przez Spétke i objete przez inwestoréw w maksymalnej liczbie, tj.
395.286 sztuk, to po przeprowadzeniu Oferty, Akcje Nowej Emisji beda stanowi¢ 25,74 % podwyzszonego
kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajac tym samym do 25,74 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Emitent oferuje Akcje Oferowane w nastepujgcych transzach:
e wramach Transzy Matych Inwestorow (TMI);
e wramach Transzy Duzych Inwestoréw (TDI).

Jednoczesnie wraz z Ofertg, Spdtka nie planuje subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym lub
publicznym innych papieréw wartosciowych tej samej klasy co Akcje Oferowane.

Na Date Prospektu Spdtka zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW:

e 1.000.000 akgcji serii A; oraz

e  24.588 akgji serii B; oraz

e 95.200 akgji serii C; oraz

e  20.492 akcji serii D; oraz

e nie wiecej niz 395.286 nowo emitowanych Akcji Serii E; oraz

e nie wiecej niz 395.286 Praw do Akcji Serii E.
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Na Date Prospektu Akcje Istniejgce sg zdematerializowane i zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Akcje Istniejgce zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLURTST00010. Akcje Emitenta nie sg przedmiotem
notowan na zadnym rynku regulowanym lub rynkach réwnowaznych.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej wytacznie na terytorium RP.
Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisji.

Zgodnie z oswiadczeniami znacznych akcjonariuszy, cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie beda oni brali
udziatu w Ofercie.

Dane koordynatora(ow) catosci Oferty i jej poszczegélnych czesci Oferty oraz podmiotow zajmujqcych sie
plasowaniem Akcji Nowej Emisji

Firmg inwestycyjng posredniczacg w Ofercie i petnigcg role Koordynatora Oferty jest Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, Polska.

Nie przewiduje sie koordynatorow zajmujacych sie czesciami Oferty oraz podmiotéw zajmujgcych sie
plasowaniem w innych krajach. Oferta jest przeprowadzana wytacznie na terytorium RP.

Koordynator Oferty planuje zorganizowa¢ konsorcjum firm inwestycyjnych — cztonkéw Gietdy, ktére beda
przyjmowaé Zapisy na Akcje Nowej Emisji w Transzy Matych Inwestoréw (tgcznie , Cztonkowie Konsorcjum
Detalicznego”, a kazdy z nich z osobna , Cztonek Konsorcjum Detalicznego”). Lista Punktéw Obstugi Klienta
(,POK”) Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego uprawnionych do przyjmowania Zapisow na Akcje Nowej Emisji
zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw od Inwestoréw w Transzy
Matych Inwestoréw, w formie komunikatu aktualizujgcego (o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej) na stronach internetowych: Emitenta oraz Koordynatora Oferty. Komunikat aktualizujgcy zostanie
rownoczesnie przekazany do wiadomosci KNF.

Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego beda przestrzegad i stosowac sie do postanowien
przepisdw prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wtasciwych
przepisow wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy MIFID II,
zwtaszcza Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenia w Sprawie Trybu i Warunkow
Postepowania Firm Inwestycyjnych, Bankdéw oraz Bankéw Powierniczych.

Zgodnie z wymogami przepisdw prawa, o ktérych mowa powyzej:

e Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego dokonujg oceny odpowiedniosci i
adekwatnosci instrumentow oferowanych swoim klientom oraz, dokonujac takiej oceny, Koordynator
Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego biorg pod uwage indywidualng sytuacje klientdw, ich
wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

e na podstawie informacji o kliencie Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego
dokonujg przypisania klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowej;

e jesli w stosunku do danego klienta Akcje Nowej Emisji znajdg sie poza grupg docelowg, do ktérej zostat
przypisany, pracownicy Koordynatora Oferty oraz Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, nie bedg
oferowac takiemu klientowi nabycia Akcji Nowej Emisji;

e w przypadku gdy Akcje Nowej Emisji znajda sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta,
oferowanie Akcji Nowej Emisji temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej
nabycie lub objecie nastgpi wytacznie z inicjatywy klienta.

Dane agentéw ds. ptatnosci i podmiotow swiadczqcych ustugi depozytowe
Nie przewiduje sie agentow ds. ptatnosci.

Po zatwierdzeniu Prospektu przewiduje sie korzystanie z ustug KDPW, ktéry na polskim rynku kapitatowym petni
funkcje gtéwnego podmiotu Swiadczgcego ustugi depozytowe.

16.2. Uprawnieni inwestorzy

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania i nabywania Akcji Oferowanych sg osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci
w rozumieniu Prawa Dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.
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Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane,
powinni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujgcymi w panistwie
ich rezydencji, ktére moga mie¢ do nich zastosowanie w tym zakresie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja,
zaproszenie lub oferta nabycia Akcji Oferowanych ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych
w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej podjecie takich dziatan bytoby niezgodne z obowigzujgcymi
regulacjami.

Prospekt nie podlega ani nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, ogtaszania, dystrybucji poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci nie moze by¢ posrednio ani bezposrednio, w catosci ani w czesci
rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii, ani w zadnej jurysdykgcji,
w ktorej stanowitoby to naruszenie wiasciwych przepiséw prawa lub wymagatoby rejestracji, zgtoszenia lub
uzyskania zezwolenia.

W swietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicjg wskazang w Regulacji
S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z pdZzniejszymi zmianami
(US Securities Act 1933) ani osoby dziatajgce w imieniu lub na rzecz oséb zdefiniowanych jako ,,US Person” nie sg
uprawnione do objecia lub nabycia Akcji Oferowanych.

W zwigzku sankcjami natozonymi Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczgcym
srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie,
a takze Rozporzgdzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym $rodkdw ograniczajgcych w
zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, niniejsza Oferta nie jest
kierowana do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub 0sdb fizycznych zamieszkatych w Rosji albo na Biatorusi
lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajgcych siedzibe w Rosji albo na
Biatorusi. W zwigzku z powyzszym Koordynator Oferty oraz Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego nie beda
przyjmowacé Zapisdw na Akcje Oferowane od wyzej wskazanych oséb i podmiotéw, a w przypadku ztozenia Zapisu
przez takie osoby/podmioty zapis zostanie odrzucony. Ograniczenia te nie znajdujg zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego UE oraz oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w
panstwie cztonkowskim UE.

Akcje Oferowane bedg oferowane w dwdch transzach:

e Transzy Matych Inwestoréw (TMI) —uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Nowej Emisji sg
podmioty, ktére w chwili ztozenia zapisu posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony przez firme
inwestycyjng przyjmujgca zapisy (Cztonka Konsorcjum Detalicznego);

e  Transzy Duzych Inwestoréw (TDI) —uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Oferowane sg podmioty
ktore wezmg udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt ,, Warunki
Oferty”, ,Zasady Sktadania Zapisow” Prospektu i do ktérych zostanie skierowane Zaproszenie do
ztozenia i optacenia Zapisu. Ponadto, do ztozenia Zapiséw w TDI uprawnieni bedg rowniez Inwestorzy,
ktorzy nie wzieli udziatu w procesie budowania Ksiegi Popytu, jednakze pod warunkiem, ze ztozg na
zasadach ogdlnych Zapis lub Zapisy o wartosci nie nizszej niz 200.000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych) i na
liczbe nie wyzszg niz liczba Akcji Oferowanych zaoferowana do objecia w TDI.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych oferowana poszczegélnym kategoriom Inwestoréw zostanie ustalona przez
Spoétke oraz podana do publicznej wiadomosci najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych zgodnie
zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego, przy czym Inwestorom w TMI zostanie
zaoferowane nie wiecej niz 20% Akgji Serii E.

Oferta nie przewiduje preferencyjnego sposobu traktowania poszczegdlnych rodzajow Inwestorow lub
okreslonych grup powigzanych przy przydziale Akcji Oferowanych, z wytagczeniem pierwszenstwa przydziatu Akcji
Nowej Emisji Inwestorom w TDI, ktdrzy wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu oraz otrzymali Zaproszenie do
ztozenia Zapisu.

Nierezydenci RP zamierzajacy ztozy¢ Zapis powinni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia, a takze z informacjami na temat ograniczen dotyczgcych mozliwosci oferowania Akcji Oferowanych
znajdujgcymi sie w niniejszym Prospekcie.
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16.3. Przewidywany harmonogram Oferty

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Prospektu, co nastgpi niezwtocznie po jego zatwierdzeniu przez KNF.
Ponizej zostat przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podawany jest wedfug czasu
warszawskiego.

Przewidywany harmonogram Oferty

Termin Czynnos¢

20 marca 2023 r. Publikacja Prospektu (rozpoczecie Oferty)

21 marca — 3 kwietnia 2023 r. Road Show

3 kwietnia 2023 r. (do konca dnia) Ustalenie Ceny Maksymalnej lub Przedziatu Cenowego

4 kwietnia 2023 r. (do godz. 16.00) Budowa Ksiegi Popytu

5 kwietnia 2023 r. (do konca dnia) Ustalenie i opublikowane ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach oraz Ceny Akcji
Oferowanych

11 - 20 kwietnia 2023 r. Zapisy na Akcje Serii Ew TMI

w dniu 20 kwietnia 2023 r. do godz. 17.00
— w przypadku Zapisow sktadanych
osobiscie w POK Cztonka Konsorcjum
Detalicznego

w dniu 20 kwietnia 2023 r. do godz. 23.59
— w przypadku Zapisow sktadanych
elektronicznie

11 - 24 kwietnia 2023 r. Zapisy na Akcje Oferowane w TDI
w dniu 24 kwietnia 2023 r. do godz. 17.00

do 24 kwietnia 2023 r. Ewentualne zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez Inwestoréw
w dniu 24 kwietnia 2023 r. do godz. 17.00 | Zastepczych, ktérzy odpowiedza na zaproszenie Koordynatora Oferty

26 kwietnia 2023 r. Przydziat Akcji Oferowanych

okoto 3 tygodnie od przydziatu | Przewidywany termin Dopuszczenia do obrotu oraz rozpoczecia notowan

Akcji Oferowanych Akcji Istniejgcych i Praw do Akcji na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW

Powyzszy harmonogram Oferty moze ulec zmianie. Niektére zdarzenia, ktdre zostaty w nim przewidziane sg
niezalezne od Spotki. Spdtka, w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, zastrzega sobie prawo do zmiany
powyzszego harmonogramu Oferty, w tym termindw przyjmowania Zapiséw. Informacja o zmianie
poszczegdlnych termindw Oferty zostanie przekazana w trybie w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb
w jaki zostat udostepniony Prospekt, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat aktualizujgcy
zostanie rownoczesnie przekazany do KNF.

W przypadku, gdy w ocenie Spotki zmiana harmonogramu Oferty miataby charakter informacji mogacej wptynac
na ocene Akcji Oferowanych, informacja ta zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF), zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia
Prospektowego.

Zmiana termindw rozpoczecia przyjmowania Zapiséw i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji
w tej sprawie nastgpi najpdziniej w ostatnim dniu przed pierwotnym terminem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow.

Zmiana termindw zakonczenia przyjmowania Zapisow i podanie do publicznej wiadomosci stosownej informacji
w tej sprawie nastgpi najpdzniej w dniu zakonczenia przyjmowania Zapisow.

Zmiana termindw Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie sie z Oferty lub jej zawieszenie. Zmiany termindéw
Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
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16.4. Warunki odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia
Zawieszenie Oferty

Do dnia rozpoczegcia przyjmowania Zapiséw Emitent, w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, w kazdym czasie
i bez podawania przyczyn moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty. Informacja o tym fakcie zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt,
zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Komunikat aktualizujgcy zostanie réwnoczesnie przekazany
do wiadomosci KNF. Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez
jednoczesnego wskazania nowych termindéw Oferty, ktére moga zostac ustalone i przekazane do publicznej
wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie komunikatu aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po przeprowadzeniu procesu budowania
Ksiegi Popytu, ale przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw, Spotka w porozumieniu z Koordynatorem Oferty,
moze ponownie przeprowadzi¢ proces budowania Ksiegi Popytu, przy czym w takiej sytuacji okresli, czy wczesniej
ztozone Deklaracje i Zaproszenia do ztozenia zapisdw na Akcje Oferowane tracg czy zachowujg waznosc.
Informacja ta zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj.
w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Od dnia
rozpoczecia przyjmowania Zapisow do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Spodtka, w porozumieniu z
Koordynatorem Oferty, moze podjgé¢ decyzje o zawieszeniu Oferty wytgcznie z waznych powoddw, ktére mogtyby
w niekorzystny sposéb wptyng¢ na powodzenie Oferty lub skutkowac wyzszym ryzykiem inwestycyjnym dla
inwestoréw nabywajgcych Akcje Oferowane w tym m.in.:

e nagteinieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki;

e nagte lub nieprzewidywalne zmiany w otoczeniu Spotki majgce bezposredni wptyw na jej dziatalnosc
operacyjng;

e zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi w ASO lub na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte;

e niewystarczajace zainteresowanie Ofertg ze strony Inwestoréw, w szczegdlnosci ze strony instytucji
finansowych o uznanej marce, funkcjonujacych na rynku kapitatowym;

e niemoznos$¢ osiggniecia odpowiedniego rozproszenia Akcji Oferowanych w wyniku przeprowadzenia
Oferty; lub

e inne nieprzewidziane przyczyny powodujgce, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych
bytyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spétki lub powodowatoby podwyzszone
ryzyko inwestycyjne dla Inwestoréw nabywajgcych Akcje Oferowane;

jak réwniez w szczegdlnosci z powoddw odstgpienia od Oferty okreslonych ponizej (,Odstgpienie od
przeprowadzenia Oferty”).

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw informacja o tym fakcie zostanie podana
do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego tj. w formie
suplementu do Prospektu w sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty w trakcie trwania subskrypcji moze zosta¢ dokonane bez
jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty, ktdre mogg zostac ustalone i przekazane do publicznej
wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie komunikatu aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta uznane za
wigzgce, a wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére
ztozyty Zapis majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu poprzez ztozenie
stosownego oswiadczenia na piSmie, w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy, w terminie 2
(dwdch) dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu w trybie 23 ust. 2a Rozporzadzenia
Prospektowego. Dopuszcza sie rowniez przyjecie od Inwestora ww. oswiadczenia w sposdb inny niz na pismie,
zgodnie z procedurami stosowanymi przez Koordynatora Oferty oraz danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego.
Emitent, Koordynator Oferty, Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego nie bedg pobiera¢ od Inwestoréw optat ani
prowizji za ztozenie ww. os$wiadczenia. Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na Akcje Oferowane
podlegajg zwrotowi bez odsetek i odszkodowan w ciggu 7 dni od ztozenia wyzej wymienionego oswiadczenia, w
sposob okreslony przez Inwestora w formularzu Zapisu (w przypadku Transzy Duzych Inwestorow) lub na
rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego nastgpito optacenie nabywanych Akcji Serii E (w przypadku Transzy
Matych Inwestorow).
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Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty

Przed rozpoczeciem okresu przyjmowania Zapiséw, po konsultacjach z Koordynatorem Oferty, Spdtka moze
odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty bez podania przyczyn, tym samym dokonujac skutecznego odwotania
Oferty.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisdw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Spétka, w
porozumieniu z Koordynatorem Oferty, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, z zastrzezeniem ponizszych
postanowien niniejszego punktu, o ile, zdaniem Spétki, istniejg ku temu wazne powody. Do waznych powoddéw
naleza:

e nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, swiata lub
Emitenta, ktére mogg miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg
dziatalnos¢ Emitenta, w tym na przedstawione przez niego w Prospekcie informacje,

e nagteinieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

e inne nieprzewidziane przyczyny powodujgce, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych
bytyby niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Emitenta, w tym w szczegdlnosci
pozyskanie niesatysfakcjonujgcych srodkow z emisji.

W przypadku gdy, po zakorczeniu przyjmowania Zapiséw, nie pdiniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji
Oferowanych, Spodtka stwierdzi, ze liczba subskrybowanych przez Inwestordw w Ofercie Akcji Nowej Emisji nie
gwarantuje spetnienia wymogow rozproszenia w zwigzku z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akgcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW tj. subskrybowana zostanie mniejsza
niz 66. 966 liczba Akcji Nowej Emisji, Spotka odstgpi od przeprowadzenia Oferty Akcji Nowej Emisji i nie dokona
przydziatu subskrybowanych Akcji.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nie bedzie mozliwe po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Zarzad Spotki, po otrzymaniu rekomendacji Koordynatora Oferty, moze podjgé decyzje o ustaleniu liczby Akcji
Nowej Emisji oferowanych w Ofercie na poziomie nizszym niz maksymalny wskazany w Prospekcie, czyli 395.286
sztuk Akcji Serii E, jak rowniez moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od Oferty w odniesieniu do Nowych Akcji
oferowanych w Ofercie, zgodnie z § 4 Uchwaty Emisyjnej, gdy zostanie to uznane za uzasadnione interesem
Spotki.

Informacja o odstgpieniu od Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu,
zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w ten sam sposéb,
w jaki zostat opublikowany Prospekt. Informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci réwniez
w drodze raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR.

W przypadku odstgpienia od Oferty wszystkie ztozone Zapisy automatycznie zostajg uznane za niewazne,
a wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang w ciggu 7 dni od dnia podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty
zwrécone przelewem na rachunek wskazany w formularzu Zapisu (w przypadku Transzy Duzych Inwestoréow) lub
na rachunek papieréw wartosciowych, z ktorego nastgpito optacenie nabywanych Akcji Nowej Emisji
(w przypadku Transzy Matych Inwestoréw). Zwrot Srodkéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.

Rezygnacja z przeprowadzenia Oferty Akcji Serii E przez Emitenta oznacza jednoczesnie rezygnacje z zamiaru
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW. Na Date Prospektu Emitent w zakresie Akcji Istniejgcych niespetnienia koniecznych warunkéw o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Spotka i Koordynator Oferty nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody (w tym, miedzy innymi, straty
lub utracone korzysci) poniesione przez strony trzecie (w tym Inwestorow) lub podmioty z nimi powigzane,
w zwigzku z zawieszeniem, odwotaniem lub modyfikacjg Oferty.

16.5. Niedojscie Oferty do skutku

Poza przypadkami odstgpienia Spoétki od przeprowadzenia Oferty opisanymi w rozdziale ,Warunki Oferty”,
podrozdziale , Warunki odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia”, Oferta nie dojdzie do skutku
w nastepujacych przypadkach:

e Zarzad Emitenta odstgpi od catej Oferty albo Zarzad Emitenta podejmie decyzje o rezygnacji lub
odwotaniu Emisji Nowych Akcji na podstawie nadanego mu przez Walne Zgromadzenie w § 4 Uchwaty
Emisyjnej upowaznienia; lub
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e co najmniej 1 (jedna) Akcja Serii E nie zostanie objeta i nalezycie optacona;

e Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie przewidzianym
przez obowigzujgce przepisy prawa; lub

e uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E;

e  Zarzad nie ztozy w terminie o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w art. 310 KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.

Uchwata Emisyjna zawiera upowaznienie dla Zarzadu do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Serii E oferowanych
w Ofercie oraz do okredlenia, zgodnie z art. 432 § 4 KSH, ostatecznej sumy, o jaka zostanie podwyzszony kapitat
zaktadowy.

W przypadku braku skorzystania przez Zarzad z tego upowaznienia, ostateczna liczba Akcji Serii E bedzie réwna
maksymalne;j liczbie akcji okreslonej w § 1 ust. 1 Uchwaty Emisyjnej, tj. 395.286 sztuk.

Na Date Prospektu Zarzad nie podjat decyzji odnosnie ewentualnego skorzystania z powyzszego upowaznienia,
w zwigzku z czym na Date Prospektu ostateczna liczba Akcji Serii E nie jest ustalona.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku wykorzystania przez Zarzad opisanego wyzej upowaznienia i
okredlenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Serii E oraz subskrybowania przez Inwestoréw w Ofercie
mniejszej liczby Akcji Serii E niz ustalona przez Zarzad sad rejestrowy moze uznaé, iz emisja Akcji Serii E nie doszta
do skutku, i w konsekwencji odmoéwic rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym,
istnieje ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku w przypadku subskrybowania przez Inwestoréw w Ofercie
liczby Akcji Serii E o facznej wartosci nominalnej nizszej niz kwota podwyzszenia kapitatu zaktadowego ustalona
przez Zarzad na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale Emisyjnej.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Serii E, uzalezniona jest takze od
ztozenia przez Zarzad odpowiednio oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH
okreslajgcego ostateczng tresc § 6 ust. 1 Statutu Spotki poprzez ztozenie oswiadczenia w formie aktu notarialnego
o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego po przydziale Akcji Nowej Emisji, ktdre powinno zostac¢ zatgczone do
whiosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez
Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E,
a tym samym niedojscie emisji Akcji Serii E do skutku.

W przypadku wystgpienia zdarzen wymienionych powyzej, powodujgcych niedojscie do skutku Oferty,
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie i na zasadach okreslonych
w Rozporzadzeniu Prospektowym, tj. w ten sam sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Jesli po zakonczeniu Oferty Spodtka nie bedzie spetniata kryteriow dopuszczenia i wprowadzenia Akcji
Dopuszczanych na rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
do obrotu na rynku réwnolegtym. W przypadku zmiany rynku notowan (z podstawowego na rownolegty), na
ktory finalnie Emitent bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, informacja taka
zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii E po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW zwrot
wypftat na rzecz Inwestoréw zostanie dokonany na rzecz tych Inwestordw, na ktérych rachunkach bedga zapisane
Prawa do Akcji w dniu poprzedzajgcym dzien ich wyrejestrowania z KDPW. Kwota zwracanych w tym przypadku
kwot stanowi¢ bedzie iloczyn liczby Praw do Akcji znajdujgcych sie na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora oraz Ceny Akcji Oferowanych. Wyrejestrowanie Praw do Akcji z KDPW nastepuje na wniosek Emitenta.

16.6. Ustalenie ostatecznej ceny Akcji Oferowanych
Cena Maksymalna lub Przedziat Cenowy

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent na podstawie rekomendacji Koordynatora Oferty,
ustali Przedziat Cenowy Akcji Oferowanych lub Cene Maksymalng w rozumieniu art. 17 Rozporzadzenia
Prospektowego.

W przypadku ustalenia Ceny Maksymalnej, zostanie ona udostepniona przez Spétke do publicznej wiadomosci
w trybie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu w sposdb, w jaki
zostat opublikowany Prospekt, najpdzniej w dniu rozpoczecia budowy Ksiegi Popytu.
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W przypadku ustalenia Przedziatu Cenowego, gérna granica Przedziatlu Cenowego stanowi¢ bedzie Ceneg
Maksymalng w rozumieniu art. 17 Rozporzgdzenia Prospektowego. Przedziat Cenowy oraz Cena Maksymalna,
stanowigca zarazem goérng wartosc¢ Przedziatu Cenowego, zostang podane do publicznej wiadomosci w trybie art.
23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w formie suplementu do Prospektu w sposob, w jaki zostat
opublikowany Prospekt, najpdzniej w dniu rozpoczecia budowy Ksiegi Popytu.

Cena Akcji Oferowanych

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii E ( ,,Cena Akcji Oferowanych”) zostanie ustalona przez Zarzad (na podstawie
upowaznienia dla Zarzadu przewidzianego w Uchwale Emisyjnej, w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty w
oparciu o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu oraz bedzie uwzgledniata obecng kondycje Spotki. W okresie
trwania budowy Ksiegi Popytu Inwestorzy bedg sktadac¢ deklaracje popytu oparte na dwdch parametrach: liczbie
Akcji Oferowanych na ktére zgtoszony jest popyt oraz proponowanej cenie Akcji Oferowanych. Ustalona w wyzej
opisany sposéb Cena Akcji Oferowanych zawierac¢ sie bedzie w Przedziale Cenowym lub jezeli zostanie okreslona
Cena Maksymalna, nie bedzie wyzsza od ustalonej Ceny Maksymalnej.

Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych zostanie przekazana przez Spotke do KNF oraz udostepniona do
publicznej wiadomosci zgodnie zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego,
tj. w sposdb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt, przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw, nie pdzniej niz
do godz. 8.00 pierwszego dnia przyjmowania Zapisow.

Zarzad zastrzega sobie prawo do ustalenia Ceny Akcji Oferowanych niezaleznie od wyniku przeprowadzonego
procesu budowy Ksiegi Popytu, w oparciu o rekomendacje Koordynatora Oferty. Cena ta zostanie ustalona na
takim poziomie, aby zapewnié¢ skuteczne przeprowadzenie Oferty. Ustalona w wyzej opisany sposob Cena
zawierac sie bedzie w Przedziale Cenowym lub jezeli zostanie okreslona Cena Maksymalna, nie bedzie wyzsza od
ustalonej Ceny Maksymalne;j.

Cena Akcji Oferowanych bedzie taka sama dla Inwestoréw w TMI oraz Inwestoréw w TDI.

Inwestor sktadajgcy Zapis na Akcje Oferowane oprdocz obowigzku zaptaty ceny emisyjnej powinien liczy¢ sie
mozliwoscig poniesienia dodatkowych kosztéw prowizji maklerskiej w wysokosci okreslonej przez firme
inwestycyjng przyjmujacg Zapisy (Cztonka Konsorcjum Detalicznego) oraz kosztéw zwigzanych z otwarciem i
prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile Inwestor sktadajacy Zapis nie posiadat takiego rachunku
wczesniej. Zgodnie z art. 17 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego osobie, ktora ztozyta Zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Akcji Oferowanych przystuguje uprawnienie do
uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej
przyjmujgcej Zapisy oSwiadczenia na piSmie w terminie nie krétszym niz 2 (dwa) dni robocze od przekazania do
wiadomosci publicznej tej informacji. Dopuszcza sie rdwniez przyjecie od Inwestora ww. oswiadczenia w sposéb
inny niz na pismie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez firme inwestycyjng przyjmujacg Zapis.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania
Zapiséw nastapito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Akcji Oferowanych.

16.7. Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych, odpowiednio, Spétka w porozumieniu z Koordynatorem
Oferty podejmie decyzje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie.

Ponadto, Spdétka w porozumieniu z Koordynatorem Oferty, ustali ostateczng liczbe Akcji Oferowanych
oferowanych poszczegdlnym kategoriom Inwestoréw, z zastrzezeniem ze Inwestorom w TMI zostanie
zaoferowane nie wiecej niz 20% Akcji Nowej Emisji.

Ostateczna suma, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki w zwigzku z emisjg Akcji Serii E, a tym
samym liczba Akcji Nowej Emisji zostanie ustalona:

e przez Zarzad na podstawie upowaznienia dla Zarzagdu wynikajgcego z Uchwaty Emisyjnej w zwigzku z art.
432 § 4 KSH; albo

e w przypadku nieskorzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktdrym mowa w punkcie powyzej, na
poziomie 395.286 Akcji Serii E.

Na Date Prospektu Zarzad nie podjat decyzji czy zamierza skorzystaé z udzielonego upowaznienia i okresli¢
ostateczng liczbe Akcji Serii E, w zwigzku z czym na Date Prospektu ostateczna liczba Akcji Serii E nie zostata
jeszcze ustalona. W zwigzku z powyzszym zwraca sie uwage, iz subskrybowanie wiekszej liczby Akcji Serii E niz
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liczba wynikajgca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego spowoduje
koniecznos¢ dokonania redukcji zapisow.

Informacja o skorzystaniu albo nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia do ustalenia ostatecznej liczby Akcji
Nowej Emisji, o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych przez Spoétke poszczegdlnym kategoriom
Inwestorow zostanie przekazana przez Spétke do KNF oraz udostepniona do publicznej wiadomosci zgodnie
zasadami okreslonymi w art. 21 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, tj. w sposdb, w jaki zostanie opublikowany
Prospekt, po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu, najpdziniej przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapisow.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 a) Rozporzadzenia Prospektowego osobie, ktéra ztozyta zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, w tym liczbie Akcji Oferowanych
oferowanych w poszczegélnych transzach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéow prawnych
ztozonego zapisu przez ztozenie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy oswiadczenia na
pismie w terminie nie krétszym niz 2 (dwa) dni robocze od przekazania do wiadomosci publicznej tej informacji.
Dopuszcza sie rowniez przyjecie od Inwestora ww. oswiadczenia w sposéb inny niz na piSmie, zgodnie z
procedurami stosowanymi przez Koordynatora Oferty oraz danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje sie, aby rozpoczecie przyjmowania
ZapisOw nastgpito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akgcji
Oferowanych oferowanych w Ofercie.

16.8. Zasady sktadania zapisow
Informacje ogdlne

Zapisy sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne — nie jest mozliwe wycofanie Zapisu (z zastrzezeniem prawa do
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu stosownie do art. 17 oraz art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia
Prospektowego, opisanego szczegétowo w pkt ,, Warunki Oferty”, ,,Mozliwosc¢ uchylenia sie od skutkow prawnych
ztozonego zapisu”, a takze nie mogg zawierac€ jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkéw realizacji
oraz wigza Inwestorow sktadajacych takie Zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.

Ztozenie Zapisu jest rGwnoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego Inwestora, ze: (i) zapoznat sie z trescig
Prospektu; (ii) zaakceptowat warunki Oferty; (iii) wyrazit zgode na brzmienie Statutu i akceptuje jego tresé¢
(dotyczy subskrybenta (Inwestora), ktory nie jest akcjonariuszem Spotki); (iv) jest swiadomy, ze inwestycje
w Akcje Oferowane objete Oferta wigzga sie z ryzykiem inwestycyjnym, oraz ze moze by¢ ono nieodpowiednie
w odniesieniu do wiedzy i doswiadczenia subskrybenta; (v) zaakceptowat zasady przydziatu Akcji Oferowanych
objetych Ofertg i wyrazit zgode na przydzielenie mu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami okreslonymi w
Prospekcie; (vi) nie jest obywatelem rosyjskim ani biatoruskim lub osoba fizyczng zamieszkatg w Rosji albo na
Biatorusi lub jakgkolwiek osobg prawng lub inng jednostka organizacyjng posiadajgcy siedzibe w Rosji albo na
Biatorusi, z wytgczeniem obywateli panstwa cztonkowskiego UE oraz oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie
na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE oraz (vii) wyrazit zgode na przetwarzanie danych
osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi
przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami w tym RODO (wytgcznie w odniesieniu do oséb
fizycznych).

Ponadto kazdy Inwestor sktadajgcy Zapis bedzie zobowigzany w szczegdlnosci wskaza¢ w formularzu zapisu na
Akcje Oferowane wszystkie wymagane w nim informacje oraz ztozy¢ wymagane oswiadczenia i upowaznienia
oraz udzieli¢ w formularzu zapisu na Akcje Oferowane upowaznienia dla Koordynatora Oferty oraz Cztonka
Konsorcjum Detalicznego przyjmujacego Zapisy do przekazania informacji objetych tajemnicg zawodowg, w tym
informacji zwigzanych z dokonanymi Zapisami w zakresie niezbednym dla przeprowadzenia Oferty oraz
upowaznienia dla Koordynatora Oferty, Cztonka Konsorcjum Detalicznego i Spétki do otrzymania takich
informacji.

Brak wskazania w formularzu zapisu na Akcje Oferowane wskazanych powyzej oraz innych wymaganych
informacji badz podanie nieprawidtowych informacji, spowoduje, iz Zapis danego Inwestora moze zostac uznany
przez firme inwestycyjng przyjmujacg taki Zapis za niewazny.

W przypadku braku okreslonych informacji albo nieprawidtowosci w formularzu Zapisu, Inwestor moze zostac
wezwany do ich uzupetnienia przez firme inwestycyjng przyjmujaca Zapis od takiego Inwestora, przy czym firma
inwestycyjna nie ma obowigzku wzywania Inwestora do dokonania takich uzupetnien.
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Wszelkie konsekwencje, w tym niewaznosé Zapisu, wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu
na Akcje Oferowane ponosi Inwestor.

Inwestor jest zwigzany Zapisem od daty ztozenia Zapisu do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.
Inwestor przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku wycofania sie przez Spotke od przeprowadzenia Oferty.

W momencie sktadania Zapisow Inwestorzy zasadniczo nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow ani uiszczac
podatkdw, z wyjgtkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw
wartosciowych, o ile Inwestor sktadajacy Zapis nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wtasciwych uméw i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego Zapis.

Mozliwos¢ uchylenia sie od skutkow prawnych ztoZonego Zapisu

W przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci suplementu do Prospektu, Inwestor, ktory ztozyt Zapis
przed udostepnieniem tego suplementu, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu zgodnie z art.
23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego, w terminie 2 (dwdch) dni roboczych po publikacji suplementu, pod
warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé wystgpity lub zostaty zauwazone
przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem Inwestorowi Akcji Oferowanych, w zaleznosci od
tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi pdzniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta.

Ponadto, zgodnie z art. 17 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego osobie, ktéra ztozyta Zapis przed
przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Akcji Oferowanych lub liczbie Akcji, ktére bedg
przedmiotem Oferty Publicznej, wyrazonych jako liczba papieréw wartosciowych lub ich tgczna wartosé
nominalna, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu oswiadczenia na
pismie w terminie nie krotszym niz 2 (dwa) dni robocze od przekazania do wiadomosci publicznej tej informaciji.

Ostateczny termin, w ktérym Inwestorzy mogg skorzystac z przystugujacego im prawa do wycofania zgody na
nabycie Akcji Oferowanych oraz z kim mogg skontaktowac sie w celu ztozenia wycofania zgody, okresla sie w
suplemencie.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych Zapisu nastepuje poprzez ztozenie przez Inwestora oswiadczenia na pismie
w jednym z POK firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy. Dopuszcza sie réwniez przyjecie od Inwestora ww.
oswiadczenia w sposdb inny niz na piSmie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez Koordynatora Oferty oraz
danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Emitent, Koordynator Oferty ani Cztonkowie Konsorcjum Detalicznego
nie bedg pobierac od Inwestoréw optat ani prowizji za ztozenie ww. oswiadczenia.

Tym samym Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w celu
umozliwienia Inwestorowi uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu. Przydziat Akcji Oferowanych
moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu.
Wz6r stosownego oswiadczenia dostepny bedzie w POK Koordynatora Oferty oraz w POK Cztonkdw Konsorcjum
Dystrybucyjnego.

Transza Matych Inwestoréow

Inwestor zainteresowany nabyciem Akcji Serii E w TMI musi posiadac rachunek papieréw wartosciowych w firmie
inwestycyjnej lub banku powierniczym bedacym uczestnikiem KDPW oraz bedacej Cztonkiem Konsorcjum
Detalicznego. Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Nowej Emisji, nieposiadajace rachunku papierow wartosciowych,
powinny otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem Zapisu.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, Zapis powinien zostac ztozony zgodnie z zasadami
sktadania zlecen przez klientow banku depozytariusza. W przypadku Zapiséw ztozonych przez Inwestoréw w TMI
z rachunkdw zbiorczych zapis Akcje Serii E nastgpi zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzacych rachunki
zbiorcze.

Zapisy sktadane przez Inwestoréw w TMI przyjmowane bedg w POK-ach Koordynatora Oferty, a takze w POK-ach
firm inwestycyjnych, ktére przystgpig do konsorcjum detalicznego — Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego.
Szczego6towa lista POK-6w Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, w ktorych przyjmowane bedg Zapisy, zostanie
podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw od Inwestoréw w TMI na stronie
internetowej Spétki www urteste eu oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty https://.bossa.pl w formie
komunikatu aktualizujgcego, o ktdrym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przed ztozeniem zapisu na Akcje Serii E w TMI Inwestor niebedacy klientem Koordynatora Oferty lub firmy
inwestycyjnej bedacej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego przyjmujacej Zapisy zobowigzany bedzie, do zawarcia
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z firma inwestycyjng bedaca Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego, umowy przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 74b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zapisy muszg by¢ sktadane na formularzach zapisu na Akcje Serii E dostepnych w POK-ach Koordynatora Oferty
oraz w POK-ach Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego. Wzdr formularza zapisu na Akcje Serii E bedzie dostepny
w formie papierowej w wybranych placowkach Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, jak réwniez w systemach
informatycznych tych z Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, ktérzy umozliwiajg Zapisy za posrednictwem
zdalnych $rodkéw komunikacji. Zapisy przyjmowane beda pisemnie, lub faksem, telefonicznie albo przy
wykorzystaniu innych $rodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli Koordynator Oferty lub dany Cztonek
Konsorcjum Detalicznego przewiduje taki sposéb sktadania Zapiséw, o ile nie one sg sprzeczne z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz z zasadami okreslonymi w Prospekcie.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania Zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) zasad
i dokumentow wymaganych przy sktadaniu Zapiséw, w tym przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw
lub inne osoby dziatajgce w imieniu Inwestoréw; oraz (ii) mozliwosci sktadania Zapisow w innej formie niz
pisemna, potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac sie z firmg inwestycyjna, w ktérej zamierzaja ztozy¢ Zapis.

Liczba Akcji Serii E w Zapisie ztozonym przez Inwestora w TMI nie moze by¢ mniejsza niz 10 (stownie: dziesiec)
sztuk, ani wieksza niz 10.000 (stownie: dziesied tysiecy) sztuk. Inwestor moze ztozyé w jednej firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej Zapisy wiecej niz jeden Zapis, z zastrzezeniem, ze tgczna liczba Akcji Serii E na wszystkich ztozonych
Zapisach za posrednictwem tej firmy inwestycyjnej nie moze przekroczy¢é 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)
Akcji Serii E.

Zapis ztozony przez jednego Inwestora w TMI w jednej firmie inwestycyjnej, opiewajacy na wiekszg liczbe
Akcji Serii E niz wskazane powyzej, bedzie traktowany jak Zapis na 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) Akcji Serii E.
Powyisze zastrzezenie dotyczy¢ réwniez bedzie wielokrotnych Zapiséw ztozonych przez Inwestora w jednej
firmie inwestycyjnej, tj. wiele Zapiséw ztozonych w jednej firmie inwestycyjnej tacznie na wiecej niz 10.000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk Akcji Serii E zostanie zredukowanych do liczby 10.000 sztuk Akcji Serii E. Zapisy
ztozone na mniej niz 10 (stownie: dziesie¢) Akcji Serii E bedg uwazane za niewazne. W przypadku ztozenia przez
Inwestorow w TMI waznych zapisow na Akcje Serii E obejmujgcych tgcznie wiekszg liczbe Akcji Serii E niz liczba
Akcji Serii E oferowanych tym Inwestorom przydziat Akcji Nowej Emisji nastgpi na zasadach proporcjonalnej
redukcji kazdego ze ztozonych Zapiséw, z zastrzezeniem maksymalnej liczby Akcji Serii E, na jaka moga opiewac
Zapisy ztozone przez jednego Inwestora Indywidualnego, wskazanej powyze;j.

Inwestorzy w TMI sktadajg Zapisy po Cenie Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Serii E ztozone przez Inwestoréw w TMI stanowié¢ beda podstawe do wystawienia przez firme
inwestycyjng (Cztonka Konsorcjum Detalicznego) odpowiednich zlecen kupna Akcji Serii E i wprowadzenia ich do
systemu informatycznego Gietdy.

Za poprawnos¢ Zapiséw i ich wprowadzenie do systemu informatycznego GPW odpowiadajg firmy inwestycyjne
przyjmujgce Zapisy.

Zapisy nie mogg zawiera¢ zadnych dodatkowych warunkow realizacji.
Ztozenie Zapisu w TMI nie ogranicza prawa do ztozenia Zapisu lub Zapiséw w TDI.

Inwestorowi nabywajgcemu Akcje w TMI przydzielone Akcje Serii E zostang zdeponowane na rachunku papieréow
wartosciowych, z ktérego wykonane zostato zlecenie nabycia (Zapis). Podstawy redukcji i przydziatu Akcji Serii E
w TMI zostaty szczegdtowo opisane w pkt ,, Warunki Oferty”, pkt ,Przydziat Akcji Nowej Emisji” .

Transza Duzych Inwestorow

Przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow w TDI zostanie przeprowadzony za posrednictwem Koordynatora
Oferty, proces budowy Ksiegi Popytu na Akcje Oferowane majacy na celu okreslenie potencjalnego popytu na
Akcje Oferowane oraz ustalenie Ceny Akcji Oferowanych.

Wyniki tego procesu mogg stanowi¢ réwniez podstawe podjecia decyzji przez Emitenta o odwotaniu lub
zawieszeniu Oferty.

Inwestorzy zainteresowani udziatem w procesie budowy Ksiegi Popytu, w celu uzyskania szczegétowych
informacji oraz zasad uczestnictwa w tym procesie, powinni skontaktowac sie z Koordynatorem Oferty — Domem
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. — pod adresem: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa,
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telefonicznie pod numerem telefonu: (22) 50 43 104 lub poprzez email: makler@bossa. pl. Osoby fizyczne mogg
wzig€ udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu wyfacznie po otrzymaniu od Koordynatora Oferty imiennego
Zaproszenia do udziatu ww. procesie.

Po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Zarzad, po konsultacji z Koordynatorem Oferty dokona
uznaniowego wyboru Inwestoréw, do ktérych skierowane zostang za posrednictwem Koordynatora Oferty
Zaproszenia.

Powyzsze Zaproszenie bedzie zawieraé liczbe Akcji Oferowanych, na jaka powinien opiewaé Zapis, Cene Akcji
Oferowanych, kwote i termin, jaka i kiedy Inwestor bedzie zobowigzany optacié¢ Zapis oraz numer konta, na ktére
Inwestor winien dokonaé¢ wptaty za Akcje Oferowane. Zaproszenia do Inwestoréw zostang przestane przez
Koordynatora Oferty.

Inwestor, do ktorego skierowane zostato Zaproszenie bedzie uprawniony do skorzystania z preferencji przy
przydziale Akcji Oferowanych, pod warunkiem ztozenia w TDI Zapisu na wskazang w Zaproszeniu liczbe Akcji
Oferowanych w terminie wyznaczonym na przyjmowanie Zapisow w TDI.

Inwestor w TDI moze ztozy¢ dowolng liczbe Zapisow, przy czym taczne Zapisy ztozone przez danego Inwestora
nie powinny opiewac na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz liczba wskazana w Zaproszeniu.

W przypadku ztozenia przez Inwestora Zapisu na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz okreslona w Zaproszeniu,
Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych, jednak nie mniejszej
niz zagwarantowana w przekazanym Zaproszeniu.

W przypadku gdy Inwestor, do ktérego skierowane zostato Zaproszenie, ztozy Zapis na mniejszg liczbe Akgcji
Oferowanych niz wskazana w Zaproszeniu traci preferencje przy przydziale Akcji Oferowanych. Wowczas decyzjg
Spotki, takiemu Inwestorowi moze zostac przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajgca ze ztozonego przez
niego Zapisu lub moze zostac¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajgca ze ztozonego Zapisu
lub moze nie zostaé przydzielona zadna Akcja Oferowana.

Niezaleznie od faktu uczestnictwa w procesie budowy Ksiegi Popytu Inwestorzy mogg sktadac Zapisy w TDI na
zasadach ogdlnych, tj. na minimum 200.000 PLN i nie wiecej niz liczba Akcji Oferowanych oferowana do objecia
w TDI. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz oferowanych do objecia w TDI,
Zapis taki zostanie uznany jako zapis na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych zaoferowanych do objecia w TDL.
Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne Zapisy, przy czym faczna liczba Akcji Oferowanych okreslona w Zapisach
ztozonych przez jednego Inwestora nie moze by¢ wyzsza niz liczba Akcji Oferowanych zaoferowanych do objecia
w TDI. Zapisy ztozone przez Inwestoréw na Akcje Oferowane poza procesem budowania Ksiegi Popytu moga
zostac przez Emitenta zrealizowane w mniejszej liczbie, badz niezrealizowane wcale, z uwagi na brak preferencji
wynikajacych z uczestniczenia w procesie budowy Ksiegi Popytu.

Zapisy sktadane przez Inwestorow w TDI bedg przyjmowane wytgcznie przez Koordynatora Oferty. Zapisy
Inwestorow w TDI na Akcje Oferowane bedg przyjmowane na pismie, na formularzu zapisu na Akcje Oferowane
udostepnionym przez Firme Inwestycyjng. Formularz zapisu na Akcje Oferowane zawiera¢ bedzie takze
obowigzkowe polecenie zdeponowania Akcji Oferowanych na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania Zapiséw, w szczegdlnosci na temat: (i) zasad
i dokumentow wymaganych przy sktadaniu Zapiséw, w tym przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw
lub inne osoby dziatajgce w imieniu Inwestordw Instytucjonalnych; oraz (ii) sposobu sktadania Zapisow,
Inwestorzy Instytucjonalni powinni skontaktowac sie z Koordynatorem Oferty.

Instytucje zarzadzajgce aktywami na zlecenie mogg ztozy¢ jeden zapis zbiorczy na Akcje Oferowane na rzecz
poszczegdlnych klientéw, dotgczajgc do zapisu liste Inwestorow zawierajgcg dane wymagane jak w formularzu
zapisu na Akcje Oferowane.

Woystanie Zaproszenia do ztozenia Zapisu nie ogranicza prawa Inwestora do sktadania Zapiséw w Transzy Duzych
Inwestoréw na zasadach ogdlnych oraz w Transzy Matych Inwestoréw. Podstawy redukcji i przydziatu Akcji
Oferowanych w TDI zostaty szczegétowo opisane w rozdziale ,,Warunki Oferty”, podrozdziale , Przydziat Akcji
Oferowanych”.

Dziafanie przez petnomocnika

Inwestorzy obejmujacy Akcje Oferowane uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem wtasciwie umocowanego
petnomocnika. Szczegétowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika
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powinny by¢ zgodne z procedurami firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy. W zwigzku z powyzszym, Inwestor,
ktory zamierza skorzystac¢ z posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu Zapisu powinien zapoznac sie z zasadami
udzielania petnomocnictwa obowigzujacymi w firmie inwestycyjnej, za posrednictwem ktérej zamierza ztozy¢
Zapis. W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno
by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

16.9. Zasady ptatnosci za Akcje Oferowane
Informacje ogdlne

Warunkiem skutecznego ztozenia Zapisu jest jego optacenie w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Akcji
Oferowanych objetych Zapisem i Ceny Akcji Oferowanych.

Oznacza to, iz Inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytéw
bankowych na zapisy, musi dokonaé wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat
informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat
wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Wptata na Akcje Oferowane nastepuje wytgcznie w
walucie polskiej (PLN).

Zwraca sie uwage Inwestorédw, iz ponoszg oni wyfaczng odpowiedzialno$¢ z tytutu wniesienia wptat na
Akcje Oferowane.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czerwca 1997 r.
- Kodeks karny (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1138). Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego - bank nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych
w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j.
Dz. U. z 2022 r. poz. 593 z pdin. zm.) dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktérej
rownowartos¢ przekracza 15.000 EUR (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej
operacji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okolicznosci
wskazujg, ze srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakgji
i jej charakter. Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomié Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j
o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze majg one zwigzek z popetnionym
przestepstwem, o ktdrym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (t.j. Dz. U. 2 2022 r. poz.
1138).

Whptaty w Transzy Matych Inwestorow

Przydziat Akcji Nowej Emisji w TMI bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW przy wykorzystaniu systemu
informatycznego GPW, na zasadach okreslonych w § 231-233 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW. W zwigzku
z tym, w chwili sktadania Zapisu Inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym stuzgcym do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych w firmie inwestycyjnej bedacej Cztonkiem Konsorcjum Detalicznego, w ktérym sktada
Zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do podmiotéw korzystajgcych z rachunku papieréow
wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki w kwocie stanowigcej iloczyn liczby Akcji Serii E, na
ktorg Inwestor zamierza ztozy¢ Zapis i Ceny Akcji Oferowanych, powiekszone o kwote stanowigcy prowizje
maklerska danej firmy inwestycyjnej.

Na zasadach obowigzujgcych w danej firmie inwestycyjnej, pokrycie zlecenia mogg stanowié¢ naleznosci
wynikajace z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy.

Firmy inwestycyjne sg uprawnione do pobierania prowizji od Inwestoréw z tytutu zrealizowanych zlecen
wystawionych na podstawie Zapiséw, na zasadach okreslonych w regulaminach swiadczenia ustug brokerskich.

Ptatnosc za Akcje Serii E powiekszona o prowizje maklerska zostaje zablokowana w chwili sktadania Zapisu. Kwota
stanowiaca iloczyn liczby przydzielonych Akcji Serii E i Ceny Akcji Oferowanych, jako wptata za przydzielone
Akcje Serii E oraz prowizja maklerska, zostanie pobrana z rachunku subskrybenta w dniu rozliczenia transakgji, tj.
w pierwszym dniu roboczym, w ktdrym zostanie przeprowadzona sesja rozliczeniowa w KDPW, nastepujgcym po
dniu, w ktérym nastgpi przydziat Akcji Serii E.
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Woptaty w Transzy Duzych Inwestorow

Wohptata za Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestoréw musi byé uiszczona przelewem w PLN w petnej
wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw w TDI wptyneta na rachunek
Koordynatora Oferty zgodnie z nastepujacymi danymi:

e Wtasciciel rachunku: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.;

e Nrrachunku: 551540 1157 2115 6610 4333 0011;

e Bank: Bank Ochrony Srodowiska S.A., 2 Oddziat w Warszawie;

e  Tytut przelewu: URTESTE S.A. —imie i nazwisko (firma) Inwestora, nr PESEL (dot. osdb fizycznych).

Mozliwa jest wptata rowniez innymi formami ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez Koordynatora
Oferty.

Za termin uiszczenia wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek Koordynatora Oferty.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej w TDI Zapis uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji Oferowanych
wynikajagca z dokonanej wptaty, z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Emitent bedzie miat prawo
nieprzydzielenia Akcji Oferowanych w ogéle lub przydzielenia ich wedtug wtasnego uznania zgodnie z zasadami
przydziatu opisanego w rozdziale ,Warunki Oferty”, podrozdziale ,Przydziat Akcji Oferowanych” niniejszego
rozdziatu.

16.10. Przydziat Akcji Oferowanych

Decyzje o: (i) liczbie Akcji Oferowanych, ktdre zostang przydzielone Inwestorom w poszczegdlnych transzach;
oraz (ii) przydziale Akcji Oferowanych poszczegdlnym Inwestorom w TDI bedg miaty charakter uznaniowy i
zostang podjete przez Spotke po konsultacji z Koordynatorem Oferty, po zakoriczeniu procesu budowania Ksiegi
Popytu.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oferowanych
poszczegdlnym kategoriom Inwestordw, na etapie przydziatu Akcji Oferowanych Spdtka zastrzega sobie
mozliwos$¢ dokonania przesunieé Akcji Serii E pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami Inwestorow, po konsultacji
z Koordynatorem Oferty, z zastrzezeniem, ze przesuniete mogg byc¢ tylko: (i) Akcje Serii E, ktdre nie zostaty objete
prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami; (ii) Akcje Serii E, ktére nie zostaty nabyte przez Inwestoréw
w wyniku uchylenia sie inwestoréw od skutkdw prawnych ztozonych Zapiséw — zgodnie z odpowiednimi zapisami
Prospektu. Takie przesuniecie nie bedzie stanowic zmiany liczby Akcji Oferowanych, a Inwestor, ktory ztozyt Zapis
przed dokonaniem takiego przesuniecia nie nabedzie uprawnienia do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego Zapisu.

Sposdb traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie bedzie uzalezniony od tego, przez jaki podmiot lub za
posrednictwem jakiego podmiotu zostat ztozony Zapis, za wyjgtkiem uznaniowego wyboru poszczegdlnych
Inwestorow w TDI, do ktorych zostang wystane Zaproszenia.

W zakresie, w jakim beda tego wymagaé przepisy prawa, informacje dotyczace wynikéw przydziatu Akcji
Oferowanych zostang opublikowane w raporcie Emitenta biezagcym zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia o
Raportach.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu Inwestorowi kazda z oséb bedzie mogta
uzyskaé w podmiocie prowadzgcym jego rachunek papieréw wartosciowych. Zwraca sie uwage Inwestorom, iz
rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi nie jest uzaleznione od uzyskania przez Inwestora informacji o liczbie
przydzielonych im Akcji Oferowanych.

Z chwilg dokonania przydziatu Akcji Oferowanych nastgpi zamkniecie Oferty. Najwczesniejszy mozliwy termin
zamkniecia Oferty zostat wskazany w harmonogramie Oferty.

Transza Matych Inwestorow

Podstawe przydziatu Akcji Serii E w TMI stanowi prawidtowo ztozony i optacony Zapis, zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie.

Przydziat Akcji Nowej Emisji w TMI poszczegdlnym Inwestorom zostanie dokonany za posrednictwem KDPW, przy
wykorzystaniu systemu informatycznego GPW, na zasadach okreslonych w § 231-233 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW, zgodnie z prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami, przy zachowaniu zasad opisanych
ponizej. Akcje Nowej Emisji zostang przydzielone wytacznie tym Inwestorom w TMI, ktérzy prawidtowo ztozyli i
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opfacili Zapisy po Cenie Akcji Oferowanych, powiekszonej o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej Zapis.

W przypadku, gdy faczna liczba Akcji Serii E, na ktérg Inwestor Indywidualny ztozyt i prawidtowo optacit Zapisy w
jednej firmie inwestycyjnej, przekroczy liczbe maksymalnego Zapisu w TMI tj. 10.000 sztuk to Zapisy ztozone
przez tego inwestora zostang poddane redukg;ji, tak, aby tacznie opiewaty na nie wiecej niz 10.000 sztuk.

Przydziat zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

= w przypadku, gdy liczba Akcji Serii E, na jakg ztozono prawidtowo optacone Zapisy w TMI bedzie mniejsza
lub réwna liczbie akcji objetych tg transzg — zlecenia zostang zrealizowane w catosci;

= w przypadku, gdy liczba Akcji Serii E, na jaka ztozono prawidtowo opfacone Zapisy w TMI bedzie wigksza
od liczby akcji objetych ta transza, z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami — zlecenia zostang
zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych Zapiséw. Utamkowe czesci
Akcji Serii E zostang zaokraglone w dét do najblizszej liczby catkowitej, a pozostate Akcje Serii E
nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone Inwestorom w TMI, ktérzy ztozyli kolejno zapisy
na najwiekszg liczbe Akcji Serii E, a w przypadku, gdy pozostang Akcje Serii E nieprzydzielone w wyniku
zaokraglen, Akcje Serii E zostang przydzielone inwestorom zgodnie z zasadami przydziatu stosowanymi na
GPW.

Inwestorom w TMI, ktérym nie przyznano zadnych Akgji Serii E lub ktdrych zapisy na Akcje Serii E proporcjonalnie
zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot dokonanych wptat lub nadptat na rachunek inwestycyjny
wskazany przez Inwestora w formularzu zapisu na Akcje Serii E, zgodnie z procedurami stosowanymi przez
danego Cztonka Konsorcjum Detalicznego, w terminie do 7 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji Serii E lub od
ogtoszenia decyzji o odwotaniu Oferty. Srodki beda zwracane bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowar
w zwigzku z kosztami poniesionymi przez Inwestoréw Indywidualnych w trakcie sktadania zapiséw na
Akcje Serii E.

Zawiadomienia o przydziale Akcji Serii E Inwestorom w TMI zostang przekazane zgodnie z procedurami Cztonkéw
Konsorcjum Detalicznego prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Inwestoréw, ktérym przydzielono
Akcje Serii E.

Transza DuZych Inwestorow

Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych w TDI stanowi prawidtowo ztozony i optacony Zapis, zgodnie z zasadami
opisanymi w Prospekcie.

Po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu Spétka po konsultacji z Koordynatorem Oferty, dokona
uznaniowego wyboru Inwestoréw w TDI, do ktérych zostang wystane Zaproszenia, i ktérzy bedg uprawnieni do
ztozenia Zapiséw w liczbie wskazanej w Zaproszeniu oraz dokonania wpfat na Akcje Oferowane na rachunek
wskazany w takim Zaproszeniu. Zaproszenia do Inwestoréw w TDI zostang przestane przez Koordynatora Oferty.

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami, wytgcznie w celu zréwnowazenia popytu i podazy,
Zarzad, w oparciu o optacone Zapisy dokonajg ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych.

Przydziat w TDI zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

e Akcje Oferowane zostang przydzielone wedtug uznania Emitenta, na podstawie rekomendacji
Koordynatora Oferty;

e w pierwszej kolejnosci przydzielone zostang Akcje Oferowane Inwestorom, ktdérzy wzieli udziat w
budowie Ksiegi Popytu oraz na podstawie otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili Zapisy.
W odniesieniu do tych Inwestoréw Akcje Oferowane zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi
Zapisami;

o wdalszej kolejnosci Akcje Oferowane zostang przydzielone pozostatym Inwestorom, ktorzy prawidtowo
ztozyli i optacili Zapisy.

Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktérych Inwestorzy wycofali sie ze ztozonych Zapiséw zgodnie
z postanowieniami Rozporzadzenia Prospektowego, mogg by¢ przydzielone Inwestorom w TDI, zaréwno tym,
ktorzy wzieli udziat w budowaniu Ksiegi Popytu, jak i tym, ktérzy nie wzieli udziatu w budowaniu Ksiegi Popytu
(,Inwestorzy Zastepczy”), pod warunkiem prawidtowego ztozenia i optacenia Zapiséw zgodnie z warunkami
opisanymi w niniejszym rozdziale.
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W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane badz ztozenia przez Inwestora w TDI Zapisu lub
ZapisOw na liczbe Akcji Oferowanych mniejsza niz okreslona w Zaproszeniu, danemu Inwestorowi w TDI zostanie
przydzielona taka liczba Akcji Oferowanych, na jaka Inwestor dokonat wptaty, lub tez na podstawie uznaniowego
wyboru Spotki, takiemu Inwestorowi moze zostac przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajaca
z dokonanej wptaty lub moze nie zosta¢ mu przydzielona zadna Akcja Oferowana. W przypadku ztozenia przez
Inwestora w TDI Zapisu lub Zapiséw na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajgca z otrzymanego
Zaproszenia, takiemu Inwestorowi moze zostaé przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z otrzymanego
przez niego Zaproszenia.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje Oferowane
tacznie kilku Inwestorom. Emitent moze odméwic¢ dokonania przydziatu Akcji Oferowanych w przypadku, gdy
Zapis zostanie ztozony przez lub w imieniu Inwestora prowadzgcego dziatalno$¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

O liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych Inwestor bedzie poinformowany przez Koordynatora Oferty w trybie
uzgodnionym indywidualnie.

16.11. Rozliczenie

Intencjg Emitenta jest, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, na rachunkach papieréw
wartosciowych Inwestordw zostaty zapisane Prawa do Akgji.

W tym celu, Emitent ztozy wniosek o rejestracje Praw do Akcji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych dokonanego przez Emitenta na rachunkach papieréw
wartosciowych Inwestorow zostang zapisane PDA.

Jezeli dane przekazane przez Inwestora na potrzeby zapisania Praw do Akcji bedg niekompletne lub
nieprawidtowe, Inwestor musi liczy¢ sie z zapisaniem Praw do Akcji na swéj rachunek papieréw wartosciowych
w terminie pdzniejszym, po uzupetnieniu lub skorygowaniu przez Inwestora niezbednych danych.

Koordynator Oferty nie ponosi odpowiedzialnosci za brak zapisania Praw do Akcji wynikajgcy z niekompletnych
lub nieprawidtowych danych przekazanych przez Inwestora na potrzeby zapisania lub Praw do Akgji.

Po rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji, Emitent podejmie
dziatania majace na celu rejestracje Akcji Nowej Emisji w depozycie prowadzonym przez KDPW oraz
wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Akcje Nowej
Emisji zostang zarejestrowane na rachunkach papieréow wartosciowych tych Inwestoréw, ktorzy byli
posiadaczami Praw Do Akcji, w wyniku czego Prawa Do Akcji wygasna.

Zasady zwrotu srodkow w przypadku nadptaty lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Inwestorzy w TMI, ktérym nie przyznano zadnych Akcji Serii E lub ktérych Zapisy proporcjonalnie zredukowano
lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot dokonanych wpfat lub nadptat na rachunek wskazany przez Inwestora
w formularzu zapisu na Akcje Serii E, zgodnie z procedurami stosowanymi przez danego Cztonka Konsorcjum
Detalicznego, najpdzniej w dniu rozliczenia przez KDPW przydziatu Akcji Serii E.

Zwrot $rodkdw pienieznych Inwestorom w TDI, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktérych Zapisy
zostaty uniewaznione lub nieuwzglednione, oraz nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni od dnia
dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, bez jakichkolwiek odsetek bgdZ odszkodowan na rachunek wskazany
w formularzu zapisu na Akcje Oferowane przez danego Inwestora.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang zwrdcone bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek na rachunki Inwestoréw w TDI wskazane w formularzu zapisu na Akcje
Oferowane oraz na rachunki Inwestoréw w TMI, z ktdrych subskrybowali oni Akcje Serii E, nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej.

W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonych Zapiséw na podstawie oswiadczenia w zwigzku
z opublikowaniem suplementu do Prospektu lub tez podania informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
bedacych przedmiotem Oferty oraz ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach oraz Cenie
Akcji Oferowanych, wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang niezwtocznie zwrdécone bez jakichkolwiek
odszkodowan lub odsetek, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia przedmiotowego oswiadczenia.
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W przypadku niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji do obrotu
giefdowego Emitent wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji na GPW w dniu podania do publicznej
wiadomosci informacji o niedojsciu emisji Akcji Oferowanych do skutku. Wéwczas zwrot wptat dokonany
zostanie na rzecz Inwestorow, na rachunki inwestycyjne, na ktérych beda zapisane Prawa do Akcji w dniu
rozrachunku transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji na GPW. Kwota zwracanych
wptat zostanie ustalona w ten sposdb, ze liczba Praw do Akcji znajdujacych sie na rachunku inwestycyjnym
Inwestora zostanie pomnozona przez Cene Akcji Oferowanych. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 7 dni
od ogtoszenia o niedojsciu emisji Akcji Oferowanych do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych zapisane
byty Prawa do Akgji.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu. Zwrot srodkéw
pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan. Inwestorom nie przystuguje takze zwrot
innych poniesionych kosztéw.

16.12. Wyniki Oferty

Informacja o wynikach Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym Spotki
zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia o Raportach. Informacja o niedojéciu Oferty do skutku zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie i na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Prospektowym, tj.
w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany niniejszy Prospekt.

16.13. Notowanie Akcji

Na Date Prospektu Akcje Istniejgce sg zdematerializowane i zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Akcje Istniejgce zostaty zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLURTST00010.

Na Date Prospektu Akcje Istniejagce nie sa dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Spétka zamierza ztozy¢ do GPW wniosek o dopuszczenie wszystkich Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (rynku podstawowym).

Zamiarem Spoétki jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu regulowanego na GPW w pierwszej
kolejnosci Akcji Istniejgcych oraz Praw do Akcji, a niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji Serii E wprowadzenie ich do obrotu na GPW. Spoétka dotozy wszelkich
staran, aby Akcje Istniejgce oraz Prawa do Akcji, w mozliwie najkrotszym terminie od dnia przydziatu Akcji
Oferowanych w ramach Oferty, dopusci¢ i wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym na GPW.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E Spodtka
podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Akcji SeriiE do obrotu na GPW. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o Akcje Serii E przez sgd rejestrowy oraz po zawarciu przez Emitenta
z KDPW umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych Akcji Serii E zostang one zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych wtascicieli Praw do Akcji, na ktérych bedg zapisane Prawa do Akcji w dniu
rozrachunku transakcji dokonanych w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji na GPW. W zamian za kazde Prawo
do Akcji na rachunkach wtascicieli Praw do Akcji zostanie zapisana jedna Akcja Serii E, w wyniku czego Prawa do
Akcji wygasng. Dzien wygasniecia Praw do Akcji bedzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW, a nastepny dzien
obrotu na GPW bedzie pierwszym dniem notowan Akcji Serii E pod tym samym kodem ISIN, ktérym oznaczone
sg Akcje Istniejgce. Jednakze Spdtka nie moze catkowicie wykluczy¢, ze z powodu okolicznosci lezgcych poza jej
kontrolg dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejgcych oraz Akcji Serii E i Praw do Akcji na gtéwnym rynku GPW
nastgpi w terminach innych, niz pierwotnie zaktadano.

Emitent wskazuje, ze decyzje w sprawie wnioskdw o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego
jednoczesnie praw do akcji nowej emisji oraz akcji juz istniejgcych podejmowane sg po analizie obejmujgcej w
szczegdllnosci wysokosé i strukture oferty, strukture wiasnosci, ewentualne umowne zakazy sprzedazy oraz inne
okolicznosci zwigzane z wnioskiem. W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwosé dopuszczenia Akcji Istniejacych
nie wczesniej niz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i ich asymilacji z Akcjami Nowej Emisji, jezeli
beda za tym przemawiac szczegdlne okolicznosci okreslone powyzej. Z uwagi na powyzsze, w pierwszej kolejnosci
do obrotu na GPW mogg zosta¢ wprowadzone Prawa do Akcji, a wprowadzenie do obrotu Akgcji Istniejgcych moze
nastgpié po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji oraz
asymilacji Akcji Istniejgcych z Akcjami Nowej Emisji.

Dopuszczenie do Obrotu na GPW wymaga (i) zawarcia przez Emitenta z KDPW umowy o rejestracje Akcji Nowe;j
Emisji w depozycie, (ii) podjecia przez Zarzad GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia Akcji Dopuszczanych do
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obrotu na rynku regulowanym GPW. Zgoda taka moze by¢ udzielona, jesli Spdtka spetni wszystkie wymogi
prawne okreslone w stosownych regulacjach GPW i KDPW, w tym w szczegdlnosci wymogi w zakresie minimalnej
liczby akcji w wolnym obrocie. Warunki dotyczace dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na GPW, ktére
zostaty szczegdtowo okreslone w Regulaminie GPW oraz w odpowiednich regulacjach GPW dotyczg m.in.
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci akcji oraz odpowiedniego poziomu kapitalizacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku w przypadku rynku podstawowego (bedgcego rynkiem oficjalnych notowan
gietdowych) minimalna liczba akcji w wolnym obrocie jest zapewniona, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z
ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, znajduje sie: (i) co
najmniej 25 % akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan lub (ii) co
najmniej 500.000 akcji spotki o tagcznej wartosci stanowigcej, wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy
akcji, rownowartos¢ w ztotych co najmniej 17 min EUR. Ponadto Rozporzgdzenie o Rynku wymaga, aby: (i)
whniosek o dopuszczenie obejmowat wszystkie akcje tego samego rodzaju oraz (ii) emitent publikowat
sprawozdania finansowe przez co najmniej trzy kolejne lata obrotowe poprzedzajgce ztozenie wniosku o
dopuszczenie, (iii) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej réwnowartosé w ztotych 1
000 000 euro.

Natomiast zgodnie z Regulaminem GPW akcje mogg by¢ dopuszczone do obrotu gietdowego, o ile: (i) zostat
opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny,
zatwierdzony przez wifasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie lub zatwierdzenie
dokumentu informacyjnego nie jest wymagane; (ii) zbywalnos¢ akcji nie jest ograniczona; (iii) w stosunku do
emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne; (iv) z zastrzezeniem
okreslonych wyjatkéow kapitalizacja spotki (rozumiana jako iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i
prognozowanej ceny rynkowej) powinna wynosi¢ co najmniej 60 min PLN albo réwnowartos$é w ztotych 15 min
EUR, zas w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byty przez okres co najmniej 6 miesiecy
poprzedzajacych bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego przedmiotem obrotu na
innym rynku regulowanym lub w organizowanym przez GPW alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48
min PLN albo réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 12 min EUR (v) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy
uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co
najmniej: (a) 15 % akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego oraz (b) 100.000 akcji objetych
whioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réownej co najmniej 4 min PLN albo réwnowartosci
w ztotych 1 min EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej, a takze (vi) akcje znajduja sie w
posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktéra stwarza podstawe dla ksztattowania sie ptynnego obrotu
gietdowego. Ponadto, Zarzad Gietdy dodatkowo ocenia czy obrdét akcjami bedzie prowadzony w sposéb rzetelny,
prawidtowy i skuteczny oraz czy zapewniona bedzie swobodna zbywalnos¢ akcji. Oceny tej Zarzad Gietdy
dokonuje zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568. Analizujgc wniosek o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji na GPW, GPW bierze pod uwage (i) sytuacje finansowg emitenta i jej
prognoze, a zwtaszcza rentownosé, ptynnos¢ i zdolnosé do obstugi zadtuzenia, jak rdwniez inne czynniki majace
wptyw na wyniki finansowe emitenta, (ii) perspektywy rozwoju emitenta, a zwtaszcza ocene mozliwosci realizacji
zamierzen inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrddet ich finansowania, (iii) doswiadczenie oraz kwalifikacje
cztonkdw organdw zarzadzajgcych i nadzorczych emitenta, (iv) warunki, na jakich emitowane byty instrumenty
finansowe i ich zgodno$¢ z Zasadami Publicznego Charakteru Obrotu Gietdowego, (v) bezpieczenstwo obrotu
gietdowego i interes jego uczestnikdw.

Analizujgc wnioski Spotki o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych oraz Akcji Nowej Emisji i Praw do
Akcji na GPW, GPW bierze pod uwage aktualng i przewidywang sytuacje finansowg Spétki, jej perspektywy
rozwoju oraz doswiadczenie i kwalifikacje jej kadry zarzadzajacej, majgc na uwadze bezpieczenistwo rynku i jego
uczestnikéw. Biorgc pod uwage, ze niektére kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW s3
uznaniowe i nalezg do oceny GPW, Spétka nie moze zapewnic, ze takie zgody i zezwolenia zostang uzyskane, ani
ze Akcje Dopuszczane oraz Akcje Nowej Emisji i Prawa do Akcji zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym GPW (rynku podstawowym).

Na Date Prospektu Spdtka nie spetnia kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
w zakresie rozproszenia Akcji wsrdd akcjonariuszy tj. akcjonariusze Spotki posiadajgcy mniej niz 5 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu stanowig mniej niz 25% akcji Emitenta objetych wnioskiem
o dopuszczenie do obrotu regulowanego. Na Date Prospektu Spdtka nie spetnia réwniez kryteriow dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym (rownoleglym) w zakresie rozproszenia Akcji wsrdd akcjonariuszy t;j.
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akcjonariusze Spétki posiadajacy mniej niz 5 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu stanowig mniej
niz 15% akcji Emitenta objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu regulowanego w zakresie rozproszenia
Akcji wérdd akcjonariuszy posiadajgcych mniej niz 5% Akcji. Jednoczesnie w chwili rozliczenia Oferty nie zostanie
spetniony warunek dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Istniejagcych do obrotu na rynku. Przy zatozeniu, ze w
ramach Oferty zostang objete wszystkie Akcje Oferowane, przez akcjonariuszy, z ktérych zaden nie bedzie
posiadat 5% lub wiecej Akcji, warunek dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku
podstawowym GPW, tj. rozproszenie na poziomie 25% akcji Spotki, zostanie spetniony dopiero po rejestracji
przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji, jezeli
zostanie objetych co najmniej 227.932 Akcji Nowej Emisji.

Jesli po zakonczeniu Oferty Spodtka nie bedzie spetniata kryteriow dopuszczenia i wprowadzenia Akgcji
Dopuszczanych na rynku podstawowym GPW, Emitent bedzie ubiegad sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
do obrotu na rynku réwnolegtym. Na Date Prospektu, nie jest spetniony takze warunek dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW, tj. rozproszenie na poziomie 15% akgji
Spotki. Zostanie on spetniony dopiero po rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Nowej Emisji, jezeli zostanie objetych co najmniej 66.966 Akcji Nowej Emisji. Przy
czym Spotka zwraca uwage Inwestorow, iz w przypadku subskrybowania w Ofercie Akcji Nowej Emisji w liczbie
uniemozliwiajgcej po przydziale Akcji serii E spetnienie kryterium rozproszenia w zwigzku z dopuszczeniem Akcji
Dopuszczanych do obrotu na rynku rownolegtym, to jest subskrybowania mniej niz 66.966 Akcji Nowej Emisji,
Spoétka odstapi od przeprowadzenia Oferty Akcji Nowej Emisji i nie dokona przydziatu subskrybowanych Akgji.
Tym samym Spdtka zaktada, ze po rejestracji przez sa rejestrowy Akcji Serii E zostang spetnione wszystkie warunki
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Odstgpienie od
przeprowadzenia Oferty bedzie dokonane zgodnie z postanowieniami Prospektu w tym zakresie zawartymi w pkt
16.4 Prospektu.

W przypadku zmiany rynku notowan (z podstawowego na rownolegty), na ktéry finalnie Emitent bedzie sie
ubiegac o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych, informacja taka zostanie podana do publicznej
wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w formie
komunikatu aktualizujgcego, w ten sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Spotka przekaze do wiadomosci publicznej, w formie raportdéw biezacych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, informacje o dopuszczeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu na GPW, rejestracji Akcji Nowej Emisji
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW i pierwszym dniu notowania Akcji
Dopuszczanych na GPW po otrzymaniu informacji o podjeciu stosownych uchwat przez GPW oraz wydaniu
odpowiedniego oswiadczenia przez KDPW.
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17. OGRANICZENIA W ZAKRESIE OFEROWANIA AKCJI OFEROWANYCH

Prospekt zostat sporzagdzony na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art.
2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego na terytorium RP oraz w zwigzku z ubieganiem sie przez Spétke o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW
Akcji Istniejgcych, Akcji Serii E oraz Praw do Akgji.

Ewentualna promocja Oferty poza granicami RP bedzie przeprowadzana w trybie przewidzianym w
Rozporzadzeniu Prospektowym (w sposdb, w jaki zostata ona implementowana w Panstwach Cztonkowskich) dla
zwolnienia z wymogu sporzadzenia prospektu lub innego dokumentu ofertowego na potrzeby oferty akcji,
zatwierdzonego przez witasciwy organ lub zgtoszonego do wtasciwego organu i nastepnie opublikowanego lub
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa — w przypadku promocji Oferty poza Unig Europejska. Emitent oraz
Koordynator Oferty nie wyrazili ani nie wyrazg zgody na przeprowadzenie jakiejkolwiek oferty Akcji Oferowanych
w drodze oferty publicznej w Polsce w inny sposéb niz na podstawie Prospektu ani za posrednictwem
jakiegokolwiek innego posrednika finansowego.

Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Prospekt zostat sporzgdzony wytgcznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 2 pkt d) Rozporzadzenia Prospektowego na terytorium Polski.

Ani Spétka ani Koordynator Oferty nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte
publiczng Akcji Oferowanych poza terytorium Polski, jak réwniez nie bedg rozpowszechniaé¢ Prospektu badz
jakiegokolwiek innego materiatu ofertowego lub promocyjnego zwigzanego z ofertg publiczng i dotyczacego
Spotki lub Akcji Oferowanych w zadnej jurysdykcji, w ktérej mogtoby to stanowic oferte publiczng lub mogtoby
wigza¢ sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez
zgtoszeniem Prospektu lub innych dokumentéw ofertowych czy promocyjnych we wtasciwym organie nadzoru.
Akcje Nowej Emisji nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy, a Prospekt, jak
rowniez inne materiaty promocyjne zwigzane z Ofertg nie mogg byc¢ rozpowszechniane ani publikowane na lub z
terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji
wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji.

W niektérych jurysdykcjach rozpowszechnianie Prospektu oraz promocja Oferty mogg podlega¢ ograniczeniom
prawnym. Osoby posiadajace Prospekt powinny wiec zapozna¢ sie z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju,
przestrzegac takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatann promocyjnych w zwigzku z
Oferta, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczed moze stanowic
naruszenie przepiséw regulujacych obrét papierami wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykc;ji.

Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych
opisanych w Prospekcie adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej
jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej oferty lub naktanianie jej do nabycia papierow wartosciowych jest
niezgodne z prawem.

Stany Zjednoczone Ameryki

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych ani przez wtasciwy do spraw papieréw wartosciowych organ nadzoru ktéregokolwiek stanu lub
ktorejkolwiek jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych, i nie moga by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w
inny sposdb zbywane na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjgtku od wymogu
rejestracji przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w ramach transakcji
wytgczonych spod tego wymogu, pod warunkiem zachowania zgodnosci z wtasciwymi przepisami prawa
regulujgcymi obrot papierami wartosciowymi w ktorymkolwiek stanie lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

Amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission, ,SEC”),
stanowe komisje papierow wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani inne amerykanskie organy
nadzoru nie wydaty zadnej decyzji zatwierdzajacej Akcje Oferowane ani odmawiajgcej zatwierdzenia Akcji
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Oferowanych, nie rozpatrzyty merytorycznie, nie zatwierdzity warunkéw oferowania Akcji Oferowanych, ani nie
ocenity poprawnosci badZz adekwatnosci informacji przedstawionych w niniejszym Prospekcie. Wszelkie
odmienne oswiadczenia stanowig przestepstwo w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Europejski Obszar Gospodarczy

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Polski. W
zadnym innym Panstwie Cztonkowskim nie byta ani nie jest prowadzona publiczna oferta Akcji Oferowanych.
Jednakze Koordynator Oferty moze dokonywa¢ promocji Oferty w danym innym Panstwie Cztonkowskim w
ramach niektérych zwolnien od obowigzku sporzgdzenia Prospektu w trybie Rozporzadzenia Prospektowego oraz
pod warunkiem, ze taka oferta Akcji Oferowanych nie bedzie skutkowa¢ wymogiem sporzadzenia, zatwierdzenia,
zgtoszenia i opublikowania Prospektu przez Spétke.

W odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego EOG (innego niz Polska), ktére obowigzuje Rozporzadzenie
Prospektowe (kazde z nich zwane dalej ,,O0dpowiednim Paristwem Cztonkowskim”), poczagwszy od dnia wejscia w
zycie przepisdw Rozporzadzenia Prospektowego nie zostata ani nie zostanie przeprowadzona publicznie oferta
Akcji Oferowanych innego rodzaju niz oferty opisane w art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego, o ile taka
oferta Akcji Oferowanych nie prowadzitaby do powstania obowigzku opublikowania prospektu na mocy art. 3
Rozporzadzenia Prospektowego na terenie Odpowiedniego Panistwa Cztonkowskiego.

Dla potrzeb Prospektu wyrazenie ,oferta publiczna Akcji Oferowanych” w odniesieniu do dowolnych Akcji
Oferowanych w dowolnym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim oznacza, zgodnie z art. 2 pkt d)
Rozporzadzenia Prospektowego, komunikat skierowany do odbiorcéw w dowolnej formie i za pomoca
dowolnych srodkéw, przedstawiajgcy wystarczajgce informacje na temat warunkéw oferty i oferowanych
papieréw wartosciowych, w celu umozliwienia inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji tych
papieréw wartosciowych.

Wielka Brytania

W Wielkiej Brytanii materiaty promocyjne zwigzane z Ofertg mogg by¢ rozpowszechnione i przeznaczone jedynie
dla inwestoréw kwalifikowanych (,inwestorzy kwalifikowani”) w znaczeniu art. 2 lit. e Rozporzadzenia
Prospektowego: (i) ktérzy posiadajg takie doswiadczenie zawodowe w sprawach inwestycji w rozumieniu
artykutu 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocji finansowej z 2005 roku wydanego na podstawie brytyjskiej
Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych z 2000 roku (Promocja Finansowa) ze zm. (,,Zarzgdzenie”), lub (ii)
ktorzy sg osobami prawnymi o wysokiej wartosci netto, stowarzyszeniami bez osobowosci prawnej i spotkami
osobowymi oraz powiernikami trustdw wysokiej wartosci, objetymi przepisami artykutu 49(2)(a) do (d)
Zarzadzenia, lub (iii) ktdrym mozna w inny zgodny z prawem sposdb przekazaé informacje (wszystkie takie osoby
zwane sg dalej ,,wtasciwymi osobami”) lub w innym przypadku w okolicznosciach, ktére nie wymagaja publikacji
prospektu przez Spétke zgodnie z przepisami art. 85(1) brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych z
2000 roku Prospekt i jego tresc jest poufna i nie podlega rozpowszechnianiu, publikacji ani powielaniu (w catosci
lub w czesci) ani ujawnianiu przez jego odbiorcow zadnej innej osobie w Wielkiej Brytanii.
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18. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCII

Informacje zawarte w niniejszym punkcie majg charakter ogdlny i opisujq stan prawny na Date Prospektu.
W zwigzku z powyZszym, inwestorzy powinni zapoznac sie ze stosownymi regulacjami oraz zasiegngc opinii
wfasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem
i zbywaniem Akcji Oferowanych.

18.1 Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentdéw finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepiséw prawa, w tym Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepiséw prawa
unijnego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny
System Obrotu, niebedacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW
wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek rownolegty.

Wedtug danych dostepnych na stronie internetowej GPW (gpw .pl), na dzier 10 marca 2023 r. na GPW notowano
akcje 416 spodtek, ktérych kapitalizacja rynkowa wyniosta 1.280.212,58 min zt.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja sie na zasadzie
ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w dwa dni po zawarciu
transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papierow wartosciowych oraz rachunek
gotéwkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzgcym dziatalnos¢ powierniczg w Polsce, a kazda firma
inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalnos¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w
KDPW oraz rachunek gotéwkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw
papieréw wartosciowych moga réwniez prowadzi¢ w ramach depozytu papieréw wartosciowych lub systemu
rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski tzw. rachunki zbiorcze, czyli
rachunki, na ktédrych mogg byc rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezgce do oséb, dla
ktorych rachunki te sg prowadzone, ale nalezgce do innej osoby lub oséb. Rachunki zbiorcze mogg by¢
prowadzone jedynie dla podmiotow wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A, bedaca spdtka zalezng od KDPW, jest obowigzana
przeprowadzaé, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych
przez cztonkéw GPW transakgc;ji. Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientéw, na rachunek ktérych
przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, sesje na GPW odbywaja sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach
8:30-17:05 czasu warszawskiego, o ile zarzagd GPW nie postanowi inacze;j.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw wartosSciowych, sg zgtaszane w systemie notowan
ciggtych lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego. Dla
duzych pakietdw akcji mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciggtych
lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdélnych (prawie poboru, prawie do
dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji sg dostepne na oficjalnej stronie GPW: gpw. pl.

Prowizje maklerskie nie s3 w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. S one ustalane przez dom
maklerski, ktéry realizuje transakcje.

18.2 Dematerializacja
Zgodnie z przepisami prawa akcje posiadajg forme wytacznie zdematerializowana.

Akcje Istniejgce sg zdematerializowane w rezimie przewidzianym Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
tj. poprzez zarejestrowanie ich na rachunku papieréw wartosciowych na podstawie umowy z KDPW — instytucjg
petnigcg funkcje depozytowe i rozrachunkowe w Polsce. Akcje Oferowane zostang wyemitowane jako akcje
zdematerializowane. Do zarejestrowania Akcji na rachunku papieréw wartosciowych na podstawie umowy z
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KDPW, Akcje Istniejgce podlegaja rejestracji w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez firme inwestycyjna.
Status akcjonariusza Spotki jako akcjonariusza spétki niepublicznej wynika do tego czasu z wpisu do rejestru
akcjonariuszy, za$ dokumentem potwierdzajgcym uprawnienia wynikajagce z akcji, ktére nie moga byc
realizowane wytagcznie na podstawie zapiséw w rejestrze akcjonariuszy, jest Swiadectwo rejestrowe.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych przystugujag osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku. Wyjatkiem od wskazanej zasady sg papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych — w takim
przypadku uprawnionym z takich papieréw wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osobe uprawniong z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi
prowadzacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania. Umowa
zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W odniesieniu do papierow
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za swiadectwo depozytowe uwaza sie dokument o tresci
tozsamej z trescig swiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez
posiadacza takiego rachunku.

Podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia
na zgdanie jego posiadacza imienne sSwiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow
wartosciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajgcych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktdre nie sg lub nie mogg by¢ realizowane
wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papierow wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzgce dziatalno$¢ maklersky, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzgce dziatalnosé maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz
NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkdéw pozwala na identyfikacje oséb, ktérym przystugujg prawa z papieréw
wartosciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu Swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem
terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery wartosciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku swiadectw,
pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
Swiadectwach zamieszcza sie réwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku z
wczesdniejszym wystawieniem innych $wiadectw.

18.3 Akty prawne regulujace dziatanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papierow wartosciowych sg trzy ustawy z dnia
29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
(iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Od dnia 19 wrzesnia 2006 r. nadzér nad rynkiem kapitatowym
jest ponadto regulowany przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy funkcjonuje
na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére — tak jak
rozporzadzenia unijne — znajduja bezposrednie zastosowanie w Polsce. Organem nadzoru nad rynkiem
kapitatowym w Polsce jest KNF.

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, ktdre jest stosowane bezposrednio na terenie catej
Unii Europejskiej, obejmujgce swoim zakresem takie zagadnienia jak w szczegdlnosci: manipulacja na rynku,
informacje poufne oraz nabywanie akcji spétek publicznych w trakcie trwania okreséw zamknietych, ktore
dotychczas byty przedmiotem polskich regulacji. Dodatkowo, na mocy nowelizacji Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktora weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 r., do polskiego porzadku prawnego
zostata implementowana Dyrektywa MAD, zobowigzujaca Panstwa Cztonkowskie do wprowadzenia sankgji
karnych za naduzycia na rynku.

18.3.1 Ustawa o Ofercie Publicznej - prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem
znacznych pakietow akcji

Obowiqzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, kazdy kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, albo (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego
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udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlne;j
liczby gtoséw, jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w
terminie czterech dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia
akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie szesciu dni
sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzaca rynek
regulowany (w przypadku Spétki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje réwniez w przypadku: (i) zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej: (i) 2% ogdlnej liczby gtoséow w
spoétce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date
Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW), (ii) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spdtce publicznej,
ktorej akcje sy dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych,
(ii) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow w spodtce publicznej o co najmniej
1% ogodlnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, moze byc¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spétka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji
rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spdtke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby: (i) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub (ii) spowodowac istotng szkode
dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogdtu
inwestoréw w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Nabycie akcji spotki publicznej w drodze wezwania dobrowolnego

Nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, moze nastgpié
m.in. w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki
(wezwanie dobrowolne). Wezwanie dobrowolne moze zawierac zastrzezenia.

Wezwanie moze zosta¢ ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pozniej
jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie, wiasciwy organ: (i) udzieli
zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsiebiorcow; (ii) udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akgcji
bedacych przedmiotem tego wezwania; (iii) nie zgtosi sprzeciwu wobec nabycia akcji bedgcych przedmiotem tego
wezwania.

Kolejne przypadki wezwan dobrowolnych z zastrzezeniem, uregulowane w art. 72a Ustawy o Ofercie Publicznej,
charakteryzuja sie uprawnieniem przewidzianym dla wzywajacego, ktdry moze zastrzec mozliwos¢ nabycia akcji
objetych zapisami mimo nieziszczenia sie warunkdw zastrzezonych w tresci wezwania, opisanych ponizej. Do
grupy wezwan dobrowolnych o powyzszej charakterystyce nalezy wezwanie dobrowolne z zastrzezeniem, iz
zostaje ono ogtoszone pod warunkiem wyrazenia, do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pdézniej jednak
niz do zakonczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to wezwanie, wymaganej przepisami prawa zgody
na nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub inny organ stanowigcy lub nadzorujgcy wzywajgcego. Do
powyzszej grupy nalezy rowniez wezwanie dobrowolne z zastrzezeniem, iz wezwanie zostaje ogtoszone pod
warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pdzniej jednak niz do zakoriczenia przyjmowania
zapisOw w odpowiedzi na to wezwanie: (i) zostanie podjeta przez walne zgromadzenie lub rade nadzorczg spotki
publicznej, ktdrej akcje sg objete wezwaniem, uchwata w okreslonej sprawie, (ii) zostanie zakonczone z
okreslonym skutkiem inne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji
spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej co spotka publiczna, ktorej akcje sg objete wezwaniem, ogtoszone
na terytorium panstwa nalezgcego do Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez
wzywajacego lub spétke nalezacg do tej samej co wzywajgcy grupy kapitatowe lub (iii) zostanie zawarta przez
spotke publiczng, na ktérej akcje to wezwanie jest ogtoszone, umowa okreslona w tresci warunku. Ostatnim z
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powyzszych przypadkéw wezwan dobrowolnych z zastrzezeniem jest zawarcie zastrzezenia dot. minimalnej
liczby akcji objetych zapisami, po ktdrej osiggnieciu podmiot nabywajgcy akcje zobowigzuje sie do nabycia tych
akcji, przy czym minimalna liczba akcji okreslona w tym wezwaniu wraz z liczbg akcji posiadanych przez podmioty,
o ktérych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw uwzglednia sie na
potrzeby powstania obowigzku ogtoszenia wezwania, nie moze stanowic¢ wiecej niz suma 50% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej.

We wszystkich wyzej wymienionych wyzej przypadkach wzywajacy jest obowigzany przekaza¢ niezwtocznie
agencji informacyjnej informacje o ziszczeniu albo nieziszczeniu sie zastrzezonego warunku w terminie
okreslonym w tresci wezwania dobrowolnego, lub o podjeciu przez wzywajgcego decyzji o nabywaniu akcji w
tym wezwaniu mimo nieziszczenia sie zastrzezonego warunku.

Przekroczenie progu 50% ogdlnej liczby gtosow w spéice publicznej

W przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtosow w spotce publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (wezwanie
obowigzkowe). Obowigzek ten nie powstaje w przypadku przekroczenia progu 50% ogdlnej liczby gtoséw, w
wyniku ogtoszenia wezwania dobrowolnego. Powyzszy obowigzek nie powstaje réwniez w przypadku, gdy udziat
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki
publicznej lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia progu 50%
ogolnej liczby gtoséw w danej spdtce publicznej.

Jezeli przekroczenie progu, o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nastgpito w wyniku
dziedziczenia, a w przypadku Skarbu Panstwa — takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie
nabycie akcji, pofaczenie lub podziat spdétki, obowigzek ogtoszenia wezwania, ma zastosowanie w przypadku, gdy
po takim przekroczeniu udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania
obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenia powodujace dalsze zwiekszeniu udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw.

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow powodujgcy obowigzek ogtoszenia wezwania obowigzkowego ustala sie na koniec
dnia. W art. 75 Ustawy o Ofercie Publicznej zostaty zawarte kolejne wytaczenia od obowigzku ogtoszenia
wezwania obejmujgce m.in.: (i) przypadki nabywania akcji od Skarbu Panstwa, (ii) nabywanie akcji spétki, ktérej
akcje wprowadzone s3 wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego oraz (iii) nabywanie akcji w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w
postepowaniu egzekucyjnym.

Zasady ogtaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu posredniczgcego, ktérym jest podmiot
prowadzgcy dziatalnos$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczgcego zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 100% wartosci akcji,
ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczenie zapewnia mozliwos¢ zaspokojenia sie z
przedmiotu zabezpieczenia niezwtocznie po uptywie terminu nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w
odpowiedzi na wezwanie. Ustanowienie zabezpieczenia jest dokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Podmiot posredniczacy
realizuje zabezpieczenie wytgcznie na rzecz podmiotu, ktéry ztozyt zapis w odpowiedzi na wezwanie.

Podmiot posredniczacy jest obowigzany do przekazania Komisji zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania.
Do zawiadomienia podmiot posredniczacy zatgcza tres¢ wezwania oraz zaswiadczenie o ustanowieniu
zabezpieczenia, o ktérym mowa powyzej. Nastepnie informacje dotyczace zamierzonego wezwania s3
przekazywane agencji informacyjnej w celu ich publikacji oraz udostepniane na stronie internetowej podmiotu
posredniczacego. Przekazanie zawiadomienia KNF, nastepuje najpdzniej na 17 dni roboczych przed planowanym
dniem ogtoszenia wezwania. KNF moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtosié¢
zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, przekazania wyjasnien dotyczgcych
jego tresci lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokosci zabezpieczenia, w terminie okreslonym w zgdaniu, nie
krétszym niz 2 dnirobocze. W uzasadnionych przypadkach KNF moze wydtuzyé termin 10 dni roboczych, o ktérym
mowa powyzej o nie wiecej niz 5 dni roboczych, a w przypadku zgtoszenia przez KNF zgdania przekazania
wyjasnien dotyczacych tresci wezwania termin ten ulega przedtuzeniu z 10 do 15 dni roboczych.
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Podmiot posredniczacy po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania Komisji zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekazuje tres¢ wezwania co najmniej jednej agencji informacyjnej
w celu ogtoszenia w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestoréw na niedyskryminacyjnych
warunkach. W przypadku zgtoszenia przez KNF zgdania wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania z terminem jego wykonania przypadajgcym po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania Komisji
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wskazany powyzej termin
przekazania wezwania do agencji informacyjnej w celu ogtoszenia, ulega przedfuzeniu do nastepnego dnia
roboczego po dniu, w ktérym zostato wykonane zadanie Komisji. Podmiot posredniczacy udostepnia
niezwtocznie na swojej stronie internetowej ogtoszong tres¢ wezwania. Ogtoszona tresé wezwania jest dostepna
na stronie internetowej podmiotu posredniczacego do dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw.

Wzywajacy moze wskazac w tresci wezwania podmiot wchodzgcy w sktad jego grupy kapitatowej, ktory bedzie
nabywat akcje bedgce przedmiotem wezwania. Wzywajacy i podmiot wskazany przez wzywajgcego odpowiadajg
solidarnie za zaptate ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz za wydanie papieréw wartosciowych w zamian
za akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania.

Zgodnie z trescig art. 79f ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przyjmowanie zapiséw na akcje rozpoczyna sie nie
wczesniej niz w pierwszym i nie pdzniej niz w pigtym dniu roboczym po ogtoszeniu tresci wezwania zgodnie z art.
77c ust. 1 lub 2. Ustawy o Ofercie Publicznej. Termin przyjmowania zapisow w wezwaniu nie moze by¢ krétszy
niz 30 dni i nie moze by¢ dtuzszy niz 70 dni. W przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w Ustawie o Ofercie
Publicznej termin moze ulec wydtuzeniu lub skréceniu.

Zarzad spotki publicznej, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji, jest obowigzany, w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia wezwania, przekaza¢ Komisji
oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogtoszonego wezwania, wraz z podaniem podstaw tego
stanowiska.

Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania nastepuje nie pdzniej niz w terminie
3 dni roboczych od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw. Wydanie papieréw wartosciowych i srodkow
pienieznych w zamian za akcje objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku
wezwania (zakonczenie wezwania) nastepuje w terminie 3 dni roboczych od dnia transakcji nabycia akcji objetych
zapisami ztozonymi w ramach wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakoniczeniem wezwania
wzywajacy oraz podmioty okreslone w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej: (i) mogg nabywaé akcje
spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwania, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony, (ii) nie
moga zbywac akcji spotki publicznej, ktdrej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umoéw, z ktérych mégtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akgji, (iii) nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy
wezwanie.

Po nabyciu akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie wzywajgcy jest obowigzany zawiadomic
w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Cena akcji w wezwaniu

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej cena akcji proponowana w wezwaniu w przypadku gdy
ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, co do zasady nie moze by¢ nizsza od
Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 oraz 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, oraz Sredniej ceny
rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami spoétki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy
niz 6 miesiecy. Za srednig cene rynkowa, o ktérej mowa powyzej, uwaza sie cene bedaca srednig arytmetyczna
ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami przedstawionymi powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktérej zostato otwarte postepowanie restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtos¢ — cena
akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ réwniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem wezwania: (a) podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, (b) podmioty od niego zalezne lub
podmioty wobec niego dominujace, (c) podmioty bedgce osobami trzecimi posiadajagcymi akcje w imieniu
wtasnym, lecz na zlecenie tego lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania
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zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie, lub (d) podmioty bedace
stronami zawartego z podmiotem obowigzanym porozumienia dotyczacego nabywania lub obejmowania w
wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe, o ktérej mowa w lit. (c) akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki,
zaptacity lub zobowigzaty sie zaptaci¢ w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o
zamiarze ogtoszenia wezwania, albo (ii) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa w pkt (i), wydaty lub zobowigzaty sie wyda¢ w zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia
o ogtoszeniu wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej na zasadach okreslonych powyzej w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od
osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli wzywajacy tak ustali z tg osobg. Wzywajgcy moze okresli¢ rozne ceny
lub stosunki zamiany proponowane w wezwaniu wytgcznie ze wzgledu na rézne prawa wynikajace z nabywanych
akcji lub zwigzane z nimi obowigzki.

Za cene proponowang w wezwaniu na zamiane wszystkich pozostatych akcji uwaza sie warto$é papieréw
wartosciowych, ktérych wiasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.

Wzywajacy moze okresli¢ rézne ceny lub stosunki zamiany proponowane w wezwaniu wytgczenie ze wzgledu na
rézne prawa wynikajace z nabywanych akgji lub zwigzane z nimi obowigzki.

W przypadku gdy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej byto poprzedzone w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze
ogtoszenia wezwania, posrednim nabyciem akcji tej spotki przez podmiot obowigzany do jego ogtoszenia lub
podmioty, o ktédrych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w
wezwaniu nie moze byé réwniez nizsza od ceny posredniego nabycia, jaka podmioty te zaptacity lub zobowigzaty
sie zaptacic. Cene posredniego nabycia wyznacza wybrana przez wzywajgcego firma audytorska, ktéra okresla ja
w odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych posrednio, na dzien, w ktérym nastgpito posrednie nabycie
akcji spotki publiczne;j.

Wzywajacy moze, w drodze ogtoszenia tresci wezwania, dokonanego za posrednictwem agencji informacyjne;j,
w okresie od dnia ogtoszenia wezwania do dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, dokonywac zmiany ceny
akcji proponowanej w wezwaniu lub zmiany stosunku zamiany, nie czesciej jednak niz co 5 dni roboczych, przy
czym pierwsza zmiana ceny lub stosunku zamiany moze nastgpic¢ najwczesniej 5 dni roboczych po rozpoczeciu
przyjmowania zapisdw. Informacje o zmianie ceny lub stosunku zamiany podmiot posredniczacy niezwtocznie
udostepnia na swojej stronie internetowej.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akcji).

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79
ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art. 79a. Ustawy o Ofercie Publicznej z zastrzezeniem, ze jesli osiggniecie lub przekroczenie
progu 95% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF
oraz odpowiednio spétki prowadzacej rynek regulowany albo podmiotu organizujgcego alternatywny system
obrotu, w ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki s3 notowane na kilku rynkach regulowanych lub
w kilku alternatywnych systemach obrotu - wszystkich tych spétek lub podmiotow.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
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Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby gtoséw w tej spéice. Zadanie sktada sie na pismie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gtosow
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej. Termin na
ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktédrym akcjonariusz spétki publicznej, ktory moze zgdaé wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie dowiedzie¢
o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu s3 obowigzani zado$¢uczynié solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95%
ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkow tego porozumienia akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby
gtosow.

Akcjonariusz spofki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zgdajacy wykupienia
akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest uprawniony do otrzymania
ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b Ustawy o Ofercie Publicznej oraz art. 79a Ustawy
o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizej niz cena proponowana
w tym wezwaniu.

Obowiqzki ogfoszenia wezwania, w zwiqzku z wycofaniem akcji z obrotu na rynku regulowanym

Od czasu, gdy Akcje zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, do trybu wycofania Akcji z obrotu
na rynku regulowanym znajdg zastosowanie odpowiednie przepisy art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie
z tym przepisem w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym Walne Zgromadzenie powinno podj3¢,
wiekszos$cig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, uchwate w sprawie wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym. Umieszczenie
w porzadku obrad punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane wytacznie w trybie okreslonym w art. 400 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akgcji
z obrotu na rynku regulowanym, zobowigzani sg przed ztozeniem powyzszego wniosku ogtosi¢c wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia
uchwaty w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym wystapili wszyscy akcjonariusze Spofki.

Cena akcji Spétki w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana przy
uwzglednieniu odpowiednio przepisow art. 79 ust. 1 — 4f Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym Spétka moze rozwigza¢ umowe o rejestracje akcji
w depozycie papieréw wartosciowych zawartg z KDPW lub spotkg, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Rozwigzanie umowy nastepuje z uptywem 14 dni od dnia ztozenia przez Spotke oswiadczenia o jej
rozwigzaniu. Z dniem rozwigzania umowy nastepuje wyrejestrowanie akcji z depozytu papieréw wartosciowych.
W przypadku wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym, uczestnicy KDPW lub spoétki, ktérej KDPW
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, przekazujg Spoétce, w terminie wskazanym przez KDPW lub spétke, ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktédrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby Akcji posiadanych
przez kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych akcjach oraz danych osobowych oséb, na ktérych
rzecz obcigzenia te ustanowiono. Informacje te sg sporzadzane wedtug stanu na dzien wyrejestrowania Akcji z
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depozytu papieréw wartosciowych, na podstawie zapiséw dokonanych na prowadzonych przez uczestnikéw
rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazarn dokonanych przez
posiadaczy rachunkow zbiorczych zgodnie z art. 8a ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego
progu liczby gtosdw w spdtce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

e rdéwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej,

e na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez
inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne
fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam
podmiot,

e na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne,

® na alternatywnej spétce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez inne alternatywne spoétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

e rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akgcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie; (ii) w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w skfad zarzadzanych pakietéw
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart
umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu,

e rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

e rdowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

e na podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzej, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwdch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych
znacznych pakietéw akcji spotek publicznych mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego
progu gtoséw w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktéry moze nimi rozporzadzaé wedtug wtasnego uznania.
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Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty wykluczone z obrotu
na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spétki, w przypadku gdy akcje Spétki zostaty
wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1, 1e, 1i, art. 96¢ ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej albo na podstawie art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
posiadajacy bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej na dzien odpowiednio: (i) wszczecia
postepowania zakonczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu, (ii) wszczecia postepowania w sprawie
zadania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d Ustawy o obrocie, (iii) podjecia przez spotke prowadzacg rynek
regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym— moze zgdac odkupu posiadanych na ten
dzien akcji, ktore zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.

Akcjonariusz sktada spétce pisemne zgdanie odkupu akcji w terminie 3 miesiecy od dnia wykluczenia akcji
z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku ztozenia skargi do sgdu administracyjnego na decyzje, w ktorej
Komisja wyklucza lub zgda wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia
uprawomocnienia sie wyroku oddalajgcego skarge. Spétka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wtasny
lub na rachunek akcjonariuszy pozostajgcych w Spodtce, w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia uptywu
terminu, o ktérym mowa powyzej. W przypadku braku srodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup
nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji nie moze byé nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b Ustawy o Ofercie
Publicznej na dzien wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. Akcjonariusz nie moze zgdaé odkupu akcji
w trybie przepisu art. 83a Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku ogtoszenia upadtosci spotki lub wydania
postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spoétki nie wystarcza
albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

18.3.2 Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Obrot papierami wartosciowymi na rynku regulowanym

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi
inaczej: (i) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, (ii) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. lust. 3iust. 4lit. a, b, e
oraz h—j Rozporzadzenia Prospektowego oraz oferty publicznej bankowych papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ustawie— Prawo bankowe, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku
gietdowym moga by¢ wytgcznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci
maklerskiej na terytorium RP, zagraniczne osoby prawne z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do
Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, KDPW
albo spotka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt
1i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi —w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, spotka prowadzgca izbe rozliczeniowg —w przypadku, o ktérym mowa w
art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietldowym mogg by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w
Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajgce i zbywajgce instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek: (i) bedace uczestnikami KDPW lub spoétki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub
spotki prowadzacej izbe rozliczeniowg i izbe rozrachunkows, o ktdrej mowa wart. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, (ii) niebedgce uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem
wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do
wypetniania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakgji.

Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne
niz okreslone powyzej jest niewazna.
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Manipulacja

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi sankcjonuje dokonywanie manipulacji na rynku lub usitowania
dokonania takiej manipulacji. Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, za manipulacje uznaje sie:

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub moga wprowadzac
w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny; lub (ii) utrzymujg albo moga
utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,
chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw
i s zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi,

e zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo moggce wptywac
na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych
form wprowadzania w bfad lub podstepu,

e rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych Srodkdw,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna
byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad,

e przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajgcych w btagd danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze sg one fatszywe i wprowadzajace
w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania: (i) postepowanie osoby lub oséb dziatajacych
wspolnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy,
ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna
lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji, (i) nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w btgd
inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia,
(iii) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym Srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej
czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkow, o ktérych mowa w lit. (i) lub (ii) powyzej, (iv) zaktocenia lub
opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich
spowodowania, (v) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego
lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w
szczegllnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu, (vi)
wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidw tradycyjnych lub elektronicznych do
wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim
zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych
na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu
interesdow w sposob odpowiedni i skuteczny.

Naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo oboma tymi karami tgcznie. Wejscie w porozumienie majgce
na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt.

Regulacje dotyczqgce informacji poufnych

Jako informacje poufng definiuje okreslong w sposéb precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana do
wiadomosci publicznej, dotyczacy, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci
publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéow finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci, ktdre istniejg
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwag,
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ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajagcym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto
wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw
na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktére racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Etap posredni rozciggnigetego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacje poufna.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez
uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Regulacje dotyczace wykorzystywania informacji poufnych stosuje sie do wszystkich oséb, bedacych w
posiadaniu informacji poufnych w tym w szczegdlnosci z racji: (i) bycia cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadczych lub nadzorczych emitenta, (ii) posiadania udziatéw w kapitale emitenta, (iii) posiadania dostepu do
informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub wykonywania obowigzkdw, (iv) zaangazowania w
dziatalnos¢ przestepcza, (v) wejscia w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymieniony
powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych réwniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca
dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych, ma
miejsce wdwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji,
na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te
dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia, lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych
informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego
informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w
normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do 5.000.000 zt
albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo oboma tymi karami tgcznie.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac zadnych transakcji na swoj rachunek ani
na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta,
lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest osoba, ktéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu, lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdéw
wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj
i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego
z matzonkiem, (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym, (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu
danej transakcji pozostaje we wspélnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku, lub (iv) osobe
prawng, grupe przedsiebiorstw lub spdtke osobowa, w ktorej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktdorg osoba taka sprawuje posrednia lub bezposrednig kontrole,
ktdéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze sg w znacznym
stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
Srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktéore emitent ma
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obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta
sq dopuszczone do obrotu, lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych przewidziana jest kara pienigzna
w wysokosci do 2.072.800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zi.

Zawiadomienia o transakcjach osob petnigcych obowiqzki zarzqdcze i osob blisko zwiqzanych

Osoby petnigce obowigzki zarzagdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadomi¢ emitenta
oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych,
gdy tgczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prog wartosci 5 000
euro.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych po dniu transakgji.
Emitent zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty podane do
wiadomosci publicznej w terminie 2 dni od zawarcia transakcji w sposdb umozliwiajacy szybki i
niedyskryminujgcy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi
przez Rozporzadzenie MAR.

Za naruszenie obowigzkdéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji oséb majgcych dostep do
transakcji poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci: (i) 2.072.800 zt w przypadku osdéb fizycznych,
(ii) 4.145.600 zt w przypadku innych podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

18.3.3 Kodeks Spoétek Handlowych - obowigzek zawiadomienia spétki o osiagnieciu stosunku
dominacji

Spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych, ma obowigzek zawiadomic
spoétke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spétki dominujacej
reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spétki zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze
spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

18.3.4 Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikajg z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie do przedsiebiorcéw
i podmiotdw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytacznie do koncentracji przynoszgcych trwata
zmiane w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspdlnotowym podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy: (i) tgczny Swiatowy obrét wszystkich
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5.000.000.000 euro, oraz (ii) tgczny obrot
przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 250.000.000 euro, chyba ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejska w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajaca powyzszych progéw obrotowych stanowi rowniez koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, gdy: (i) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2.500.000.000 euro, (ii) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE tgczny obrot
wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro, (iii) w kazdym z
co najmniej trzech Panistw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w pkt powyzej taczny obrot kazdego
z co najmniej dwdch przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 euro, oraz

155



(iv) faczny obrét przypadajacy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro, chyba, ze kazdy z przedsiebiorcdw uczestniczacych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejska w
jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

18.3.5 Ustawa o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ograniczenia dotyczace obrotu akcjami spoétek publicznych ustanowione zostaty takze w Ustawie o Kontroli
Niektorych Inwestycji.

Obowigzujgce od 2020 r. zmiany do Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji wprowadzity nowe zasady dotyczace
kontroli sprawowanej przez Prezesa UOKiK w zakresie niektérych inwestycji skutkujgcych nabyciem lub
osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmioty
zagraniczne. Przepisy te weszty w zycie 25 lipca 2020 r. i utracg moc po uptywie 60 miesiecy od dnia ich wejscia
w zycie.

Wskazane regulacje przewidujg szeroki zakres przypadkéw uznawanych za nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa lub nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdlnosci: (i) osiggniecie lub
przekroczenie progu, odpowiednio, 20 % i 40 % ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego
ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w takim podmiocie; lub (ii)
mozliwos¢ wywierania wptywu na dziatalnos¢ podmiotu objetego ochrong — w drodze objecia lub nabycia
udziatéw albo akcji albo praw z udziatéw albo akcji.

Kontroli inwestycji podlegajg inwestycje skutkujgce nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub
nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong przez podmiot, ktory: (a) jest osobg fizyczng, ktéra nie
posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego strong umowy o EOG lub panstwa
nalezagcego do Organizacji Wspédtpracy Gospodarczej i Rozwoju (b) jest podmiotem innym niz osoba fizyczna,
ktory nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego strong umowy o EOG lub panistwa nalezgcego do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Ustawa o Kontroli Niektérych Inwestycji w omawianym zakresie ustanawia szeroki katalog podmiotéw objetych
ochrong. W szczegdlnosci, zgodnie z art. 12d ust. 1 omawianej ustawy, podmiotem objetym ochrong jest
przedsiebiorca z siedzibg na terytorium RP, bedacy spo6tkg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Ponadto
art. 12d ust. 3 ustawy wprowadza kryterium uznania za podmiot objety ochrong ww. przedsiebiorcy w postaci
osiggniecia przychodu ze sprzedazy i ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych, poprzedzajacych zgtoszenie, przekraczajgcego rownowartosé¢ 10 000 000 euro. Spdtka na Date
Prospektu nie spetnia ww. kryterium finansowego.

Podmiot, zamierzajgcy dokonaé nabycia spetniajgcego przestanki okreslone omawianym aktem prawnym
powinien zgodnie z jego art. 12f ust. 1 ztozy¢ Prezesowi UOKIK uprzednie zawiadomienie o takim zamiarze.
Obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa takze na podmiocie, ktéry zamierza dokonac nabycia posredniego.
Z kolei w przypadku nabycia nastepczego, ktdorego przestanki zostaty szczegétowo okreslone w omawianej
ustawie, obowigzek ztozenia zawiadomienia spoczywa na podmiocie objetym ochrong. Ztozenie zawiadomienia
oznacza jednoczesnie wszczecie wstepnego postepowania sprawdzajgcego. W braku zawiadomienia Prezes
UOKiK jest uprawniony takze do wszczecia wstepnego postepowania sprawdzajgcego z urzedu, w szczegdlnosci
jezeli istniejg przestanki wskazujace na naduzycie lub obejscie prawa.

W terminie 30 dni roboczych od dni ztozenia zawiadomienia, Prezes UOKiK wydaje (i) decyzje o odmowie
wszczecia postepowania kontrolnego i braku sprzeciwu wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji albo (ii) postanowienie o wszczeciu postepowania kontrolnego.

Prezes UOKiK moze wydac sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w szczegdlnosci jezeli w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem
znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku
publicznego, bezpieczenistwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej
Polskiej lub gdy nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej. Prezes UOKIK zgtasza sprzeciw rowniez, gdy
nie jest mozliwe ustalenie, czy nabywca posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego
zawiadomienie siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego UE, panistwa bedgcego strong umowy o EOG lub
panstwa nalezgcego do Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju, a w przypadku osdb fizycznych czy
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posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego UE, panstwa bedacego strong umowy o EOG lub panistwa
nalezgcego do Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju lub gdy podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie
ztozyt w wyznaczonym terminie dokumentéw, informacji lub wyjasnie na wezwanie Prezesa UOKiK. Decyzja o
zgtoszeniu sprzeciwu powinna zosta¢ wydana w terminie 120 dni od dnia wszczecia postepowania kontrolnego.
Od decyzji organu kontroli przystuguje skarga do sgdu administracyjnego.

Nabycie dokonane bez ztozenia do Prezesa UOKiK wymaganego zawiadomienia lub dokonane pomimo wydania
przez Prezesa UOKIiK decyzji o sprzeciwie jest niewazne, a w przypadku nabycia posredniego —z udziatéw lub akcji
podmiotu objetego ochrong nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa
do zbycia tych udziatéw albo akgji.

Za naruszenie omawianych przepiséw przewidziana zostata takie sankcja karna. Osoba, ktdra bez ztozenia
zawiadomienia nabywa lub osigga znaczgce uczestnictwo albo nabywa dominacje podlega grzywnie do
50.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat pieciu, albo obu tym karom tgcznie. Tej samej karze podlega
osoba dziatajgca w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej. Ponadto osoba zobowigzana z ustawy lub umowy do zajmowania sie sprawami podmiotu zaleznego,
ktora, wiedzac o dokonaniu nabycia posredniego nie ztozy odpowiedniego zawiadomienia, podlegac¢ bedzie
grzywnie do 5.000.000 zt, karze pozbawienia wolnosci do lat pieciu lub obu tym karom facznie.

18.3.6 Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli: (i) taczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro, (ii) lub jezeli tgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro.

Powyzszy obrét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczgce kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie
do przedsiebiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sg osoby bedace
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcow, a takie miedzy innymi osoby fizyczne
posiadajace kontrole nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio
wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
zinnymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci
gospodarczej w rozumieniu przepiséw Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru: (i) potgczenia dwéch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcéw, (ii) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
wartosciowych, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, (iii) utworzenia przez
przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorstwa, (iv) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego
przedsiebiorcy (catosci lub czesSci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z
dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos$¢ 10.000.000 euro.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez przejecie kontroli rozumie sie wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktére osobno albo tgcznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu
na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli tgczny obrét
przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli oraz jego spotek zaleznych nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro. Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie
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podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (i) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli,
w drodze przejecia, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie zamiaru koncentracji réwnowartosci 10.000.000 euro, (ii) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o
ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, nie przekroczyt na
terytorium RP w Zzadnym zdwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji
rownowartosci 10.000.000 euro, (iii) polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami
nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad
ktorymi ma nastapié przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt facznie
na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji
rownowartosci 10.000.000 euro, (iv) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg
akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw
z tych akcji albo udziatéow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wyfgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw, (v)
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy, (vi) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej, (vii) nastepujgcej w toku
postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy przejgé kontrole lub nabywajacy
cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego lub ktorego czes¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktora podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie
w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstaé u przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentraciji.

Sankcje administracyjne za naruszenie obowiqzujqcych przepisow

Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK.
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19. INFORMACJE DODATKOWE

19.1. Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
GPW oraz o ich rejestracje w KDPW

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Istniejgcych do obrotu na rynku
regulowanym oraz o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW stanowi
uchwata numer 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2022 roku w sprawie ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spoétki serii A, B, C oraz D do obrotu na rynku regulowanym, tj. Uchwata
o Dopuszczeniu.

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji i PDA do obrotu na rynku
regulowanym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW
stanowi uchwata nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 29 czerwca 2022 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje w trybie oferty publicznej nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii E z wyftgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spoéfki,
dematerializacji akcji serii E i praw do akcji serii E oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do
obrotu na rynku regulowanym, tj. Uchwata Emisyjna.

19.2. Dostepne dokumenty

Nastepujgce dokumenty: (i) Statut oraz (ii) Regulamin Zarzagdu, Regulamin Rady Nadzorczej i Regulamin Walnego
Zgromadzenia bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spofki.

Od dnia opublikowania Prospektu, w okresie jego waznosci, Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami do
Prospektu oraz komunikatami aktualizujgcymi beda dostepne w szczegdlnosci na stronie internetowej Spoétki w
formie elektronicznej. Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci na stronie internetowej
Emitenta, Prospekt powinien by¢ zawsze dostepny: (i) na trwatym nosniku, (ii) nieodptatnie, (iii) na wniosek
Inwestorow. W przypadku gdy potencjalny inwestor zwrdci sie z wyraznym wnioskiem o wydrukowang wersje
Prospektu, inwestor ten powinien moc otrzymaé drukowang wersje Prospektu. Nie oznacza to jednak dla
Emitenta obowigzku posiadania zapasu wydrukowanych kopii Prospektu w celu realizacji takich potencjalnych
whioskow.

19.3. Biegly rewident

B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (ul. Sw. Michata 43, 61-119 Poznan, Polska) przeprowadzita badanie
Historycznych Informacji Finansowych oraz wydata sprawozdanie z badania zawierajgce opinie bez zastrzezen.
B-think Audit sp. z 0.0. nie jest w zaden sposdb powigzana ze Spotka. B-think Audit sp. z 0.0. jest wpisana na liste
firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 4063.

W imieniu B-think Audit sp. z 0.0. badanie Historycznych Informacji Finansowych przeprowadzit Marcin Hauffa
(nr wpisu na liste biegtych rewidentéw: 11266), bedgcy kluczowym biegtym rewidentem.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi znajdujacymi sie w Prospekcie nie byto przypadku
rezygnacji czy zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki

19.4. Podmioty zaangazowane w Oferte

Spotka

Emitentem jest Urteste S.A z siedzibg w Gdanisku, ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk, Polska.
Firma Inwestycyjna

Firmg Inwestycyjng posredniczagcg w Ofercie, petnigc role ,Koordynatora Oferty”, jest Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa, Polska.

Koordynator Oferty swiadczy na rzecz Spétki ustugi w zwigzku z Ofertg, w szczegdlnosci jest odpowiedzialny za
zarzgdzanie Ofertg i wspdtprowadzenie ksiegi popytu.
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Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane jest lub moze by¢ zaangazowany w dziatalnosé w zakresie
bankowosci inwestycyjnej, papieréw wartosciowych, zarzadzania inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania
majatkiem. W zakresie dziatalnosci dotyczacej papierdw wartosciowych Koordynator Oferty i jego podmioty
powigzane zajmuje sie lub moze sie zajmowal subemisjg papieréw wartosciowych, obrotem papierami
wartosciowymi (na rachunek wtasny lub klientéw), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem na
gietdach towarowych i instrumentami pochodnymi (na rachunek wtasny lub klientow), a takze swiadczeniem
ustug maklerskich, ustug bankowosci inwestycyjnej, sporzadzaniem analiz, jak rowniez ustug finansowania i
doradztwa finansowego. W zakresie dozwolonym przez obowigzujgce przepisy prawa i zasady dotyczace
konfliktu intereséw odnosnie do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej i w ramach bankowosci inwestycyjnej: (a)
w normalnym toku dziatalnosci zwigzanej z dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi, $wiadczeniem
ustug maklerskich lub ustug finansowania Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane moze w dowolnym
czasie posiadac inwestycje dtugo- lub krétkoterminowe, zapewnia¢ finansowanie inwestycji oraz moze — na
rachunek wiasny lub swoich klientéw — angazowaé sie w obrét lub w inny sposéb strukturyzowac lub
przeprowadza¢ transakcje dotyczace dtuinych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub kredytéw
uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestniczacego w Ofercie lub transakcje dotyczace jakiejkolwiek
waluty albo towaru zwigzanych z Ofertg, lub transakcje dotyczace dowolnych powigzanych instrumentow
pochodnych; (b) Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane, jego dyrektorzy, cztonkowie organow
zarzadzajacych lub nadzorczych, cztonkowie kadry kierowniczej i pracownicy mogg w dowolnym czasie
inwestowac na wtasny rachunek lub zarzadza¢ funduszami inwestujagcymi na wtasny rachunek w dtuzne lub
udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez dowolny podmiot uczestniczacy w Ofercie, w jakiekolwiek
waluty lub towary zwigzane z Ofertg lub w jakiekolwiek powigzane instrumenty pochodne; (c) Koordynator
Oferty i jego podmioty powigzane moze w dowolnym czasie dokonywac¢ w zwyktym toku czynnosci maklerskich
na rzecz jakiegokolwiek podmiotu uczestniczagcego w Ofercie. Informacje w zakresie wynagrodzenia
Koordynatora Oferty zamieszczono w pkt 19.6 Prospektu.

Na Date Prospektu Koordynator Oferty nie posiada Akcji Istniejgcych. Pomiedzy Koordynatorem Oferty a
Emitentem nie wystepuje konflikt intereséw.

Doradca Prawny Spotki

Ustugi prawne na rzecz Spotki swiadczy kancelaria prawna Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych i
Adwokatéw spoétka partnerska z siedzibg w Warszawie przy ul. Siennej 39, 00-121 Warszawa, Polska.

Doradca Prawny $wiadczyt i moze sSwiadczy¢ w przysztosci ustugi prawne na rzecz Spétki w zakresie prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci na podstawie odpowiednich umdéw o $wiadczenie ustug prawnych.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego Spétki nie jest powigzane z wielkoscia wptywdw pozyskanych z Akcji
Oferowanych. Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatow spétka partnerska nie posiada
istotnych interesow w Spétce, w tym w szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada Akcji Istniejgcych.

Pomiedzy Doradcg Prawnym a Spétkg nie wystepuje konflikt intereséw.
19.5. Informacje pochodzace od oséb trzecich.

Na potrzeby Prospektu nie uzyskano informacji od oséb trzecich, innych niz wykorzystane w punktach: 7.2, 7.7.1
oraz 10.2 gdzie zamieszczone zostaty informacje pochodzgce od oséb trzecich. Informacje te zostaty doktadnie
powtdrzone. W stopniu, w jakim Spétka jest tego swiadoma i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji
opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone
informacje bytyby niedoktadne, niekompletne lub wprowadzaty w btad.

Z zastrzezeniem powyzszego, zadne informacje nie zostaty sporzagdzone na zlecenie Spotki na potrzeby Oferty w
celu ich zamieszczenia w Prospekcie oraz nie wykorzystywano informacji stanowigcych oswiadczenia lub raporty
ekspertéw i Prospekt nie zawiera do nich odniesien.

19.6. Koszty i wptywy z Oferty

Na Date Prospektu Spétka szacuje, ze kwota wynagrodzenia Koordynatora Oferty z tytutu Swiadczonych przez
niego ustug na potrzeby Oferty wyniesie 200 tys. zt (wynagrodzenie state) oraz nie wiecej niz 3,2% wartosci Oferty
rozumianej jako iloczyn ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz Ceny Akcji Oferowanych.
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Prowizja na rzecz Koordynatora Oferty obejmuje w szczegdlnosci koszty sporzadzenia odpowiednich czesci
Prospektu, organizacje i realizacje sprzedazy Akcji Oferowanych, wynagrodzenie za zarzadzanie Ofertg oraz
plasowanie Akcji Oferowanych.

Ze wzgledu na fakt, ze na Date Prospektu nie jest znana ani ostateczna liczba akcji, ktére zostang objete w ramach
Oferty, ani Cena Akcji Oferowanych, niemozliwe jest precyzyjne okreslenie wielkosci wptywoéw brutto z emisji
Akcji Oferowanych.

Poza wynagrodzeniem naleznym Koordynatorowi Oferty, na Date Prospektu Spotka szacuje pozostate koszty
zwigzane z przeprowadzeniem emisji Akcji Oferowanych w wysokosci ok. 490 tys. zt. Pozostate koszty Oferty
ponoszone przez Spétke obejmujg m.in.: (i) wynagrodzenie, koszty i wydatki doradztwa prawnego; (ii) koszty
ustug badania przez biegtego rewidenta Historycznych Informacji Finansowych oraz innych ustug swiadczonych
przez firme audytorska w zwigzku z Ofertg, (iii) koszty sporzadzenia Prospektu; (iv) koszty i wydatki zwigzane z
organizacja spotkan z inwestorami, prezentacji roadshow, ustug doradczych PR IR; (v) koszty druku, ttumaczenia
i dystrybucji dokumentacji sporzadzonej w zwigzku z Ofertg (w tym Prospektu), prezentacji lub innych
dokumentéw ofertowych oraz reklam, (vi) koszty rozliczenia Oferty ponoszone na rzecz KDPW, GPW, KDPW_CCP,
oraz (vii) pozostate optaty KDPW, GPW i notarialne.

Po przeprowadzeniu Oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego szczegdtowe
informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat kosztow poniesionych przez Spoétke w zwigzku
z Oferty. Ani Spotka ani Koordynator Oferty nie bedg pobiera¢ dodatkowych zadnych optat od podmiotow
sktadajacych zapisy. Kwota wptacona przez inwestora przy sktadaniu Zapisu moze zosta¢ jednak powiekszona o
ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis (w tym Koordynatora Oferty) zgodnie z regulacjami
tej firmy inwestycyjnej. Ponadto inwestor moze ponies¢ ewentualne koszty zwigzane z otwarciem i
prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nie
posiadat takiego rachunku wczesnie;j.

19.7. Umowa z animatorem Spotki

Na podstawie zawartej umowy, funkcje animatora na rynku NewConnect petni Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa.

Na Date Prospektu Spotka nie zawarta umowy z animatorem emitenta (w rozumieniu Regulaminu GPW). Spdtka
rozwaza zawarcie takiej umowy w pdzniejszym okresie, tj. po dopuszczeniu akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

19.8. Miejsce rejestracji Akcji

Na Date Prospektu Akcje Istniejgce sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW. Akcje Oferowane, po ich wyemitowaniu, zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, ktéry bedzie uczestniczyt w obstudze realizacji praw korporacyjnych akcjonariuszy
Spotki na zasadach okreslonych w stosownych regulacjach. Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane pod tym
samym kodem ISIN, co Akcje Istniejgce.

19.9. Stabilizacja

Na Date Prospektu Spétka nie zawarta i nie zamierzaa zawiera¢ umowy o stabilizacje w odniesieniu do Akcji. Na
Date Prospektu Koordynator Oferty nie petni funkcji menedzera stabilizujgcego oraz nie zamierza petnic takiej
funkgji.
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20. OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

20.1 Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu i na rzecz spétki Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku, bedacej odpowiedzialng za informacje
zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza, informacje zawarte w
Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na

jego znaczenie.

Grzegorz Stefanski
Prezes Zarzadu

Tomasz Kostuch
Cztonek Zarzgdu
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20.2. Oswiadczenie Koordynatora Oferty

Dziatajac w imieniu i na rzecz spétki pod firmg Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie, niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w
czeéciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. ponosi
odpowiedzialnos¢, sg zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie
Prospektu.

Odpowiedzialno$é Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A jako podmiotu odpowiedzialnego za
sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do punktu Prospektu pn.
,Warunki Oferty”.

Elzbieta Urbanska
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Wyszomirska
Prokurent
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20.3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajac w imieniu i na rzecz spotki Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw sp. p.
z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedza, informacje zawarte w
Prospekcie w czesciach, za ktérych sporzadzenie Gessel, Koziorowski Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatéw
sp. p. z siedzibg w Warszawie ponosi odpowiedzialnos¢, sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czesciach
nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do punktow Prospektu pn.: ,Prawa i obowigzki
zwigzane z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie”, ,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z
nabywaniem i zbywaniem akcji”.

Krzysztof Marczuk
Partner
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21. SKROTY I POJECIA BRANZOWE

Baza danych EUDAMED europejska bazy danych o wyrobach medycznych EUDAMED;

Biomarker czasteczka, ktdérej obecnod¢ stanowi mierzalny wyznacznik
okreslonego stanu chorobowego;

Eksperyment badawczy badania, ktére majag na celu potwierdzenie skutecznosci
potencjalnego leku w zwierzecych modelach choréb oraz okreslenie
kluczowych parametréw farmakokinetycznych, farmakologicznych
i profilu  bezpieczeAstwa potencjalnego leku w badaniach
w standardzie GLP (Dobra Praktyka Laboratoryjna, ang. Good
Laboratory Practice) przeprowadzanych na zwierzetach;

firma CDMO firma contract development and manufacturing organization
(CDMO), tj. podmiot, ktory prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
kontraktowego rozwoju i/lub produkcji substancji leczniczych oraz
wyrobéw medycznych na zlecenie, jak rowniez wszelkimi pracami
badawczymi niezbednymi do wykonania przed wyprodukowaniem
sustancji leczniczej lub wyrobu medycznego; ustugi oferowane przez
firmy CDMO mogg obejmowac¢ optymalizacje receptury, ustugi
analityczne, przetwarzanie, pakowanie, sterylizacje i wysytke;

firma CRO firma contract research organization (CRO) tj. podmiot, ktory
zapewnia wsparcie dla przemystu farmaceutycznego,
biotechnologicznego i wyrobow medycznych w formie ustug
badawczych zlecanych na zasadzie kontraktu. CRO moze swiadczy¢
takie ustugi, jak opracowywanie produktéw biofarmaceutycznych,
opracowywanie testéw biologicznych, komercjalizacja, rozwdj
kliniczny, zarzadzanie badaniami klinicznymi, nadzér nad
bezpieczeristwem farmakoterapii;

in vitro, IVD badania wykonywane poza zywym organizmem, w warunkach
laboratoryjnych (IVD — in vitro diagnostics);

in vivo badania prowadzone na zwierzetach;
PSA (ang. prostate-specific antigen) specyficzny antygen prostaty;
Wczesny Etap Rozwoju etap prowadzenia prac badawczych trwajgcy do czasu osiggniecia

etapu tzw. zamrozenia projektu (ang. design freeze, DF), tzn.
momentu, w ktérym nastepuje finalizacja dokumentacji definiujgcej
nowy produkt medyczny (tzw. dokumentacja techniczna wyrobu);
okres ten trwa od dwdch do czterech lat; po osiggnieciu DF nastepuje
przeniesienie projektu (ang. design transfer, DT) do srodowiska
produkcyjnego; przyjmuje sie, ze wyrdb medyczny jest gotowy do
wyjscia z etapu rozwoju wyrobu i oficjalnego wejscia do produkcji po
zakonczeniu etapu DT;

WHO ang. World Health Organization - Swiatowa Organizacja Zdrowia;
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22. SKROTY | DEFINICJE

Terminy pisane wielka literg, ktdre nie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im ponizej,
o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Akcje, Akcje Dopuszczane

Akcje Istniejace

Akcje Nowej Emisji, Akcje Serii E,
Akcje Oferowane

Alternatywny System Obrotu
Amerykanska Ustawa
o Papierach Wartosciowych

Cena Akcji Oferowanych

Cena Maksymalna

CFR
Cztonkowie Konsorcjum
Detalicznego

Data Prospektu, Dzien Prospektu

Decyzja UE 768/2008/WE

Deklaracja

Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2021

Dopuszczenie

Dyrektywa MIFID Il

Dyrektywa UE 85/374/EWG

Dyrektywa UE 90/385/EWG

Akcje Nowej Emisji oraz Akcje Istniejace;

1.140.280 akcji Spétki, tj. 1.000.000 akcji serii A, 24.588 akcji serii B,
95.200 akcji serii C, 20.492 akcji serii D;

nie wiecej niz 395.286 (stownie: trzysta dziewiecdziesigt piec tysiecy
dwiescie osiemdziesigt sze$s¢) nowo emitowanych akcji Spotki na
okaziciela seriiE o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, bedace
przedmiotem Oferty;

Rynek poza gietdowy, organizowany przez firme inwestycyjna lub spotke
prowadzaca rynek regulowany;

Amerykarnska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 roku (ang. the
United States Securities Act of 1933), ze zm.;

cena Akcji Oferowanych, ktdra zostanie ustalona przez Spoétke
w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty;

Cena maksymalna Akcji Oferowanych w rozumieniu art. 17
Rozporzadzenia Prospektowego, ustalana na potrzeby przeprowadzenia
procesu budowy Ksiegi Popytu;

Code of Federal Regulations (Kodeks

obowigzujacy w Wielkiej Brytanii);

Przepiséw Federalnych

Konsorcjum firm inwestycyjnych — cztonkéw GPW, ktérzy beda
przyjmowac zapisy na Akcje Oferowane w TMI;

Dzien Zatwierdzenia Prospektu przez KNF;

Decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 768/2008/WE z dnia 9 lipca
2008 r. w sprawie wspdlnych ram dotyczacych wprowadzania
produktéow do obrotu, uchylajgca decyzje Rady 93/465/EWG
(Dz.U.UE.L.2008.218.82 z dnia 2008.08.13);

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych;

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowigce zbior zasad
i rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujacych na
GPW;

dopuszczenie i wprowadzenie Akgcji Istniejgcych, Akcji Oferowanych oraz
Praw do Akcji (osobno lub tacznie w zaleznosci od kontekstu) do obrotu
na rynku rownolegtym GPW;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajgcej
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz. U.
UE.L.2014.173.349 z dnia 2014.06.12);

Dyrektywa Rady 85/374/EWG z dnia 25 lipca 1985 r. w sprawie zblizenia
przepisow ustawowych, wykonawczych iadministracyjnych Panstw
Cztonkowskich dotyczgcych odpowiedzialnosci za produkty wadliwe
(Dz.U.UE.L.1985.210.29 z dnia 1985.08.07 ze zm.);

Dyrektywa Rady 90/385/EWG z dnia 20 czerwca 1990 r. w sprawie
zblizenia ustawodawstw Panstw Cztonkowskich odnoszacych sie do
wyrobéw medycznych aktywnego osadzania (Dz.U.UE.L.1990.189.17 z
dnia 1990.07.20 ze zm.);
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Dyrektywa UE 93/42/EWG

Dyrektywa UE 98/79/WE

EOG

euro, EUR

FDA
Gtowni Akcjonariusze, Znaczni

Akcjonariusze

GPW

Firma Inwestycyjna, Koordynator
Oferty

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

Inwestor Zastepczy

KDPW

KNF
Kodeks Cywilny

Kodeks spétek handlowych, KSH
KRS

Ksiega Popytu

Historyczne Informacje
Finansowe

Dyrektywa Rady 93/42/EWG z dnia 14 czerwca 1993 r. dotyczaca
wyrobdéw medycznych (Dz.U.UE.L.1993.169.1 z dnia 1993.07.12);

Dyrektywa 98/79/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27
pazdziernika 1998 r. w sprawie wyrobow medycznych uzywanych do
diagnozy in vitro (Dz.U.UE.L.1998.331.1 z dnia 1998.12.07 ze zm.);

Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujaca
kraje Unii Europejskiej i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu
(z wyjatkiem Szwajcarii);

Jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajgcego Wspodlnote Europejska;

US Food and Drug Administration (Agencja Zywnosci i Lekéw Stanéw
Zjednoczonych);

Akcjonariusze Spotki, wskazani szczegétowo w punkcie 13.1 Prospektu;

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez te
spotke;

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000048901;

inwestor niebedacy Inwestorem Instytucjonalnym;

inwestor kwalifikowany w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia
Prospektowego oraz inne osoby, do ktérych zostanie przez
Koordynatora Oferty skierowane zaproszenie do wziecia udziatu
w procesie budowy Ksiegi Popytu;

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy wzieli lub nie wzieli udziatu
w budowaniu Ksiegi Popytu, i ktéorym mogg by¢ zaoferowane w ramach
Oferty Akcje Oferowane, w odniesieniu do ktdrych Inwestorzy uchylili
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisow;

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2022 r. poz.
1360 z pdzn. zm.);

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z
2022 r. poz. 1467);

Krajowy Rejestr Sadowy;

rejestr inwestorow, ktérzy skutecznie ztozyli deklaracje zainteresowania
nabyciem Akcji Oferowanych, zawierajace liczbe Akcji Oferowanych,
ktora planujg naby¢ oraz proponowang ceng;

Historyczne informacje finansowe Spotki za: rok obrotowy trwajgcy od 1
stycznia do 31 grudnia 2019 roku, rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 roku i rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia do 31
grudnia 2021 roku;
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MSR

MSSF

NBP
Oferta

Ordynacja Podatkowa

Panstwo Cztonkowskie
PKB

PLN, zt, ztoty

POK

Prawa do Akcji

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prezes UOKIK
Prezes URPL

Prospekt

Przedziat Cenowy, Przedziat
Cenowy Akcji Oferowanych

QSR

Rada Nadzorcza

Regulamin Gietdy, Regulamin
GPW

Regulamin KDPW

W zaleznosci od kontekstu, Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci
albo Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci zatwierdzone przez
Unie Europejskg;

W  zaleznosci od kontekstu, Miedzynarodowy  Standard
Sprawozdawczosci Finansowej albo Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska;

Narodowy Bank Polski;

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Prospektu;

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U.z 2021 .
poz. 1540 z pbézn. zm.);

Pannstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego;
Produkt krajowy brutto;

Ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce;

Punkt Obstugi Klienta;

Prawa do objecia Akgcji Serii E;

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo Bankowe (Dz. U. z 2021 r. poz.
2439 z pdin. zm.);

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2022 r. poz.
309);

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw;

Prezes Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych;

Niniejszy prospekt Spotki, stanowigcy prospekt w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego, na podstawie ktorego Spodtka bedzie
przeprowadzata Oferte oraz ubiegata sie o Dopuszczenie;

Przedziat, w ramach ktorego ustalona zostanie Cena dla Akgcji
Oferowanych;

Quality System (QS) Regulation/Medical Device Good Manufacturing
Practices (Rozporzadzenie o systemie jakosci (QS) / Dobre praktyki
wytwarzania wyrobow medycznych obowigzujgce w Stanach
Zjednoczonych);

Rada Nadzorcza Spotki;

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst
ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 15 grudnia 2022 r.)
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 67/1888/2021 Rady Gietdy z dnia 14
grudnia 2021 r., zmieniong Uchwatg Nr 63/1961/2022 Rady Gietdy z dnia
19 pazdziernika 2022 r.;

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny poczawszy od dnia 3 marca 2020 r.),
uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone uchwataminr 27/727/18 z dnia 19
czerwca 2018 r. oraz nr 33/801/19 z dnia 22 maja 2019 r., a takze zmiany
wprowadzone uchwatg Rady Nadzorczej KDPW S.A. nr 44/812/19 z dnia
2 sierpnia 2019 r.;
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Rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2017/568

Rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2019/979

Rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2019/980

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenia Rady w Sprawie

Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie Rady
Nr 833/2014

Rozporzadzenie Rady
Nr 765/2006

Rozporzadzenie UE 2017/745

Rozporzadzenie UE 2017/746

Rozporzadzenie UE 2008/765

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja 2016
r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
w zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu na
rynkach regulowanych (Dz. Urz. UE L 2017 Nr 87, str. 117);

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych  dotyczacych  kluczowych informacji finansowych
w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéw, reklam
papieréw wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu
zgtoszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/30
(Dz.U. L 166z 21.6.2019, str. 1-25);

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 26-176);

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE L 2014 Nr 173, str. 1);

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. U. UE L 2014 Nr 24,
str. 1 z dnia 29 stycznia 2004 r.);

Rozporzadzenie Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczg
srodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcyt
sytuacje na Ukrainie (z pézn. zm.);

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 765/2006 z dnia z dnia 18 maja 2006
dotyczace srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi
udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (z pdzn. zm.);

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/745 z dnia
5 kwietnia 2017 r. w sprawie wyrobéw medycznych, zmiany dyrektywy
2001/83/WE, rozporzadzenia (WE) nr 178/2002 i rozporzadzenia (WE)
nr 1223/2009 oraz uchylenia dyrektyw Rady 90/385/EWG i 93/42/EWG
(Dz.U.UE.L.2017.117.1 z dnia 5 maja 2017 r.);

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/746 z dnia
5 kwietnia 2017 r. w sprawie wyrobéw medycznych do diagnostyki in
vitro oraz uchylenia dyrektywy 98/79/WE i decyzji Komisji 2010/227/UE
(Dz.U.UE.L.2017.117.176 z dnia 5 maja 2017 r.);

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 765/2008 z
dnia 9 lipca 2008 r. ustanawiajgce wymagania w zakresie akredytacji i
nadzoru rynku odnoszgce sie do warunkéw wprowadzania produktéw
do obrotu i uchylajgce rozporzadzenie (EWG) nr 339/93 (Dz. U. UE. L. z
2008 r. Nr 218, str. 30 z pézn. zm.);
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Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie 1215/2012

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie o Rynku
i Emitentach

Rozporzadzenie o Sprawie Trybu
i Warunkéw Postepowania Firm
Inwestycyjnych, Bankéw oraz
Bankow Powierniczych

RP

Rynek réwnowainy

Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentow

Spoétka, Emitent

Statut

Strefa Euro

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gietdowego w systemie UTP

The Medical Devices Regulations
2002

The United States Federal Food,
Drug, and Cosmetic Act

Transza Matych Inwestorow,
T™I

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, str. 12-82);

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1215/2012
zdnia 12 grudnia 2012 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczen
sadowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych
(Dz.U. UE L 351z dnia 20.12.2012r.);

Rozporzadzenie Ministra Finansow 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 757);

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegétowych warunkdéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych
notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. z 2019 r., poz. 803);

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1922 z pézn. zm.);

Rzeczpospolita Polska;

rynek obrotu papierami wartosciowymi w panstwie trzecim, spetniajgcy
prawnie wigzgce wymogi dla rynku regulowanego i na biezgco
podlegajacy skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym
panstwie trzecim.

Sad Okregowy w Warszawie, Xl
i Konsumentéw;

Wydziat Ochrony Konkurencji

Urteste S.A. z siedzibg w Gdansku wpisana do rejestru przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000886944;

Statut Spotki;

Grupa panstw, ktérych walutg jest euro, obejmujgca nastepujace kraje:
Austria, Belgia, Cypr, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Luksemburg, Litwa, totwa, Malta, Niemcy, Portugalia,
Stowacja, Stowenia, Wtochy;

Szczegtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych (tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 25
kwietnia 2022 r.);

Szczeg6towe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP (tekst
ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 15 sierpnia 2022 r.)
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1038/1012 Zarzadu Gietdy z dnia 17
pazdziernika 2012 r. z pdzniejszymi zmianami;

The Medical Devices Regulations 2002 obowigzujgcy w Wielkiej Brytanii
(S12002 No 618, z pdzniejszymi zmianami);

The United States Federal Food, Drug, and Cosmetic Act (Federalna
ustawa amerykanska o zywnosci, lekach i kosmetykach);

transza Akcji Nowej Emisji oferowanych Inwestorom Indywidualnym;
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TDI, Transza Duzych Inwestorow

Uchwata o dopuszczeniu,

Uchwata Emisyjna

UE
UOKiK
Urzad Patentowy

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa o Kontroli Niektérych
Inwestycji

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Nieuczciwej
Konkurencji

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Wyrobach Medycznych

Ustawa o
Zgodnosci

Systemie Oceny

Ustawa Prawo Wtasnosci
Przemystowej

Ustawa Prawo Przedsiebiorcéw

Ustawa Prawo Zamodwien
Publicznych

Walne Zgromadzenie, WZ

transza Akcji Oferowanych oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym
oraz Inwestorom Indywidualnym, ktorzy ztozg zapis na Akcje Oferowane
o tacznej wartosci nie mniejszej niz 200.000 PLN;

Uchwata nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29
czerwca 2022 roku w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Spoétki serii A, B, C oraz D do obrotu na rynku
regulowanym;

uchwata nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia URTESTE SA z dnia
29 czerwca 2022 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje w trybie oferty publicznej nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii E z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spétki, dematerializacji
akcji serii E i praw do akcji serii E oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych
akcji i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym;

Unia Europejska;
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej;

Ustawa z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2022 r. poz. 1302);

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektdrych inwestycji (t.j. Dz. U.
z2020r. poz. 2145 z pdin. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.
U.z2022r. poz. 837 z pdin. zm.);

Ustawie z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej konkurenciji
(Dz. U.z2022r. poz. 1233);

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
finansowymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1500 z pdzn. zm.);

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz. U.z 2021 r. poz. 275);

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach (Dz. U. z 2022 r. poz. 2554 z pdin. zm.);

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz.
217 z pdin. zm.);

Ustawa z dnia 7 kwietnia 2022 r. o wyrobach medycznych (Dz. U. poz.
974);

Ustawa z dnia 30 sierpnia 2002 r. o systemie oceny zgodnosci (Dz. U. z
2021 r. poz. 1344 z pdin. zm.);

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo wtasnosci przemystowej (Dz.
U.z2021r. poz. 324);

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiebiorcéw (Dz. U. z 2021 r.
poz. 162 z pdzn. zm.);

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zamoéwien publicznych (Dz. U.
22022 r. poz. 1710 z pdzn. zm.);

Walne zgromadzenie Spotki;
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Zalecenie KE

Zapis
Zaproszenie
Zarzad
Zarzad GPW
Zarzad KDPW

Zatwierdzenie Prospektu

Zasady Publicznego Obrotu
Gietdowego

ZUs

Zalecenie Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczace roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) (Dz. U. UE L 2005.52.51);

Zapis na Akcje Oferowane;

Zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane;
Zarzad Spofki;

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow  Wartosciowych S.A.
w Warszawie;

Zatwierdzenie Prospektu przez KNF, w ramach ktdrego zatwierdzajac
Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu
jej finansowania. W postepowaniu w sprawie Zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie
informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych
papieréw wartosciowych;

Wspdlne stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad
publicznego charakteru obrotu gietdowego;

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.
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23. HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

B—think

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA HISTORYCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

ZA LATA OBROTOWE ZAKONCZONE
31 GRUDNIA 2022 R,,
31 GRUDNIA 2021 R,,
31 GRUDNIA 2020 R.

URTESTE S.A.

Sprawozdanie zawiera 5 stron

Poznan, dnia 13 marca 2023 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

HISTORYCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH
ZA LATA OBROTOWE ZAKONCZONE 31 GRUDNIA 2022 ROKU,
31 GRUDNIA 2021 ROKU ORAZ 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Dla Akcjonariuszy URTESTE S.A.

Opinia
Na potrzeby sporzadzenia Prospektu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajacego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych Iub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajacego
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 przeprowadzilimy badanie historycznych informacji
finansowych URTESTE S.A. (dalej ,Spoétka”, ,Jednostka”,) z siedzibg w Gdansku, na ktdre sktada
sie:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2022 roku, 31 grudnia
2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku,
= sprawozdanie z zyskdw i strat i innych catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku oraz od 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 roku,
= sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku oraz od 1 stycznia 2020
do 31 grudnia 2020 roku,
= sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku oraz od 1 stycznia 2020
do 31 grudnia 2020 roku,
* noty objasniajace do historycznych informacji finansowych,
(dalej ,historyczne informacje finansowe”).

Naszym zdaniem, historyczne informacje finansowe:

= przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2022 roku, 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku oraz jej wyniku
finansowego i przeptywdw pienieznych za lata obrotowe zakonczone w tych dniach zgodnie
Z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= sg zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i statutem
Spotki.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdéw, z p6zn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”
- t.j. Dz. U. 2 2022 r. poz. 1302 z pézn. zm). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie historycznych informacji finansowych”.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznoséci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
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Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentdw,
z pézn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie - Istotna niepewnosc¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 2.3 ,Zafozenie kontynuacji dziatalnosci”, w ktdrej Zarzad wskazat,
iz podstawa przyjetego zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest powodzenie planowanej nowej emisji
akcji, ktora wedtug zatozen z dnia sporzadzenia historycznych informacji finansowych, ma by¢ ofertg
publiczna, przeprowadzong na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Alternatywg jest przeprowadzenie oferty do ograniczonej grupy inwestordow
0 nizszej wartosci. Ponadto w nocie nr 20 ,Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym” oraz nocie nr 21
.Zarzadzanie ryzykiem finansowym” Spotka przedstawita analize ryzyka finansowania dziatalnosci
oraz ryzyka ptynnosci finansowej.

Powyzsze okolicznosci wskazujg na istotng niepewnos¢, ktéra moze powodowadé powazne watpliwosci
co do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia
w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania historycznych informacji finansowych. Obejmuja one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania historycznych informacji finansowych jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliS$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

F-3 2



B‘thlnk think big, think business

Jak nasze badanie odniosto sie do tej

Kluczowa sprawa badania sprawy

Kontynuacja dziatalnosci

Historyczne informacje finansowe zostaty | W ramach naszych procedur badania:
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od konca
okresu sprawozdawczego.

= omowilismy plany finansowe z Zarzadem
Spotki i oceniliSmy wiarygodnos$¢ danych
ujetych dla celéw przygotowania budzetu ,

= zapoznaliSmy sie protokotami z posiedzen
Zarzadu, Rady Nadzorczej,

* potwierdzilimy stan $rodkéw pienieznych
na dzien bilansowy,

* omowilismy z Zarzadem dane finansowe
na koniec grudnia 2022 roku,

= omoéwiliSmy planowang emisje akcji w ramach
IPO,

= omoéwiliSmy z Zarzadem Spotki ewentualne
zdarzenia, jakie mogtyby w istotny sposdb
wptywac i modyfikowaé zatozenie kontynuacji
dziatalnosci,

= ocenilismy réwniez adekwatnos$¢ ujawnien
w sprawozdaniu finansowym, w tym zdarzen
po dniu bilansowym.

Ze wzgledu na fakt, iz na obecnym etapie
prowadzonej dziatalnosci Spodtka nie osigga
przychodéw ze sprzedazy i ponosi przede
wszystkim wydatki na prowadzenie prac
badawczych, ktore sg finansowane ze $rodkow
uzyskiwanych od akcjonariuszy w ramach
kolejnych emisji akcji uznaliSmy zagadnienie
kontynuacji dziatalnosci za kluczowg sprawe
badania.

Szczegbtowe informacje dotyczace
kontynuacji dziatalnosci, w tym opis ryzyka
utraty ptynnosci finansowej opisano w notach
objasniajagcych nr 2.3 oraz 20 i 21 do
historycznych informacji finansowych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki za historyczne informacje
finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie historycznych informacji finansowych, ktoére
przedstawiajq rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
i przeptywdw pienieznych Jednostki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzad Jednostki uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie historycznych informacji
finansowych niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac historyczne informacje finansowe Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki albo zamierza dokonad
likwidacji Jednostki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sgq zobowigzani do zapewnienia, aby historyczne
informacje finansowe spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdézn. zm.).
Czionkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie historycznych informacji finansowych

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy historyczne informacje finansowe jako
catos$¢ nie zawierajq istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu
i sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tych historycznych informacji
finansowych.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na historyczne informacje finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sq wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia historycznych informacji
finansowych spowodowanego oszustwem lub bitedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w historycznych informacjach finansowych lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowad, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

*= oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ historycznych informacji finansowych,
w tym ujawnienia, oraz czy historyczne informacje finansowe przedstawiajag bedace
ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

= uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Jednostki w celu wyrazenia opinii
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na temat historycznych informacji finansowych. Jesteémy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzor i przeprowadzenie badania Spoétki i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg
opinie z badania.

Marcin Hauffa

Cztonek Zarzadu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident dziatajacy w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. sw. Michala 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 13 marca 2023 roku

Niniejsze sprawozdanie zawiera 5 stron.
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O URTESTE

HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE
za lata 2020-2022

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska

Gdansk, dnia 13 marca 2023 roku
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. Wybrane dane finansowe

URTESTE S.A.
Historyczne informacje finansowe za lata 2020-2022 w tys. PLN

Wyszczegdlnienie 2022 2021 2020 2022 2021 2020
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 3 - - 1 - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4121) (4187) (1222) (879) (915) (273)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4 202) (1221) (866) (918) (273)
Zysk (strata) netto (4 060) (4 202) (1221) (866) (918) (273)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (3742) (2474) (1353) (798) (540) (303)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1193) (656) (42) (254) (143) 9)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (164) 11 235 1650 (35) 2454 369
Przeptywy pienigzne netto — razem (5099) 8 105 255 (1088) 1771 57
Aktywa / Pasywa razem 6 694 10 647 693 1427 2315 150
Aktywa trwate 2119 1361 65 452 296 14
Aktywa obrotowe 4575 9286 628 976 2019 136
Kapitat wtasny 5621 9681 674 1199 2105 146
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1073 966 19 229 210 4
Zobowigzania dtugoterminowe 473 597 - 101 130 -
Zobowigzania krotkoterminowe 600 369 19 128 80 4
Srednia wazona liczba akji 1135171 1051978 976364 1135171 1051978 976 364
(S\:’ejr;:-\':lva/z;rjl\é ;ysk (strata) na jedng akcje zwykia (3,58) (3,99) (1,25) (0.76) (0,87) (0,28)
Srednia wazona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 4,95 9,20 0,60 1,06 2,00 0,15

(w PLN /EUR)

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujgce kursy:

pozycje aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dziert 31.12.2022 roku wg kursu 1 EUR=4,6899 PLN
(kurs $redni NBP),

pozycje aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 31.12.2021 roku wg kursu 1 EUR=4,5994 PLN
(kurs $redni NBP),

pozycje aktywdéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan na dzien 31.12.2020 roku wg kursu 1 EUR=4,6148 PLN
(kurs $redni NBP),

pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za okres od 01.01.2022 roku do 31.12.2022 roku wg kursu 1EUR= 4,6883PLN¥,

pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za okres od 01.01.2021 roku do 31.12.2021 roku wg kursu 1EUR=4,5775 PLN*,

pozycje sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za okres od 01.01.2020 roku do 31.12.2020 roku wg kursu 1EUR=4,4742 PLN¥,

*Kursy stanowig $rednie arytmetyczne biezacych kursow srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie od stycznia do grudnia odpowiednio 2022 roku, 2021 roku oraz 2020.



URTESTE S.A.

Historyczne informacje finansowe za lata 2020-2022 w tys. PLN

1. Sprawozdanie z zyskdéw i strat i innych catkowitych dochodow

Wyszczegdinienie Nota 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-
yszczeg 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 3 - -
Pozostate przychody 5 9 1 8
Zuzycie materiatow i energii 6 291 117 196
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 1787 798 435
Ustugi obce 6 1546 3169 566
Amortyzacja 6 437 64 15
Pozostate koszty 6 72 40 18
Zysk (strata) operacyjna (4 121) (4 187) (1222)
Przychody finansowe 7 112 - 7
Koszty finansowe 51 15 6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4 202) (1221)
Podatek dochodowy 8 - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 060) (4 202) (1221)
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (4 060) (4 202) (1221)
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody ogétem (4 060) (4 202) (1221)
Zysk (strata) na jedng akcje
Wvszczegbinienie Nota 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-
yszczeg 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy
1,2

na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN (3,58) (3,99) (1,25)
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy - i i
na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia 9 (3,58) (3,99) (1,25)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy
na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej w PLN (3,58) (3,92) (1,25)
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy - ) )
na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej w PLN
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 9 (3,58) (3,92) (1,25)
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Ill. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 01.01.2020
Wartosci niematerialne 10 109 - - -
Rzeczowe aktywa trwate 11 1990 1337 65 37
Naleznosci pozostate 13 20 20 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 - 4 - -
Aktywa trwate razem 2119 1361 65 37
Zapasy 12 86 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 13 1055 753 200 1029
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 3434 8533 428 173
Aktywa obrotowe bez aktywéw trwatych
przZznaczonych do sprzed:\iy Y 4575 9286 628 1202
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ) ) ) )
Aktywa obrotowe razem 4575 9 286 628 1202
Aktywa razem 6 694 10 647 693 1239

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 01.01.2020
Kapitat zaktadowy 15 114 112 12 11
szmtiiglz:e?przedazy akcji powyzej ich wartosci 15 10553 12 875 1883 1548
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 1873 1875 - 1
Zyski zatrzymane, w tym 15 (6919) (5181) (1221) (365)
- wynik okresu biezgcego (4 060) (4 202) (1221) -
Kapitat wtasny razem 5621 9 681 674 1195
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 473 593 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 - 4 - -
Zobowiazanie dtugoterminowe razem 473 597 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 124 117 - -
fgtt:g\\:\lvilzzzsnnils z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 460 252 19 a4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 - - - -
Rezerwy na zobowigzania 18 16 - - -
Zobowiazania krétkoterminowe bez zobowigzan
wchodzacych w sktad grup przeznaczonych do 600 369 19 44
sprzedazy
Zobowigzania wchodzace w sktad grup przeznaczonych
do sprzedazy ) ) ) )
Zobowiazania krétkoterminowe razem 600 369 19 44
Zobowigzania razem 1073 966 19 44
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 6 694 10 647 693 1239
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze
Wyszczegélnienie Kapitat SPJ::?;?] ?CI;‘C]' Pozo.sta’fe Zyski Kapitat
podstawowy wartodci kapitaty = zatrzymane wiasny razem
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2022 roku 112 12 875 1875 (5181) 9681
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wiasny po korektach 112 12 875 1875 (5181) 9 681
Emisja akgji 2 - (2) - -
Wycena programu motywacyjnego - - - - -
Pokrycie strat z lat poprzednich - (2322) - 2322 -
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym - - - (4 060) (4 060)
- Zysk/strata netto - - - (4 060) (4 060)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale witasnym 2 (2 322) (2) (1738) (4 060)
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2022 roku 114 10553 1873 (6 919) 5621
Kapitat ze
Wyszczegblnienie Kapitat Sp;:::;z; ?c'::“ Pozo‘stale Zyski Kapitat
podstawowy wartodci kapitaty  zatrzymane wtasny razem
nominalnej
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2021 roku 12 1883 - (1221) 674
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 12 1883 - (1221) 674
Emisja akgji 100 11233 2 - 11335
Wycena programu motywacyjnego - - 1873 - 1873
Pokrycie strat z lat poprzednich (242) 242 -
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym - - - (4 202) (4 202)
- Zysk/strata netto - - - (4 202) (4 202)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wiasnym 100 10992 1875 (3 960) 9 007
Kapitat wiasny na dzier 31.12.2021 roku 112 12 875 1875 (5181) 9681
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Kapitat ze
Wyszczegélnienie Kapitat SPJ::?;?] ?CI;‘C]' Pozo.stale Zyski Kapitat

podstawowy wartodci kapitaly  zatrzymane wtasny razem

nominalnej
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2020 roku 11 1548 1 (365) 1195
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Kapitat wiasny po korektach 11 1548 1 (365) 1195
Emisja akcji 1 700 (1) - 700
Pokrycie strat z lat poprzednich (365) 365 -
Zysk netto/dochdd catkowity, w tym - - - (1221) (1221)
- Zysk/strata netto - - - (1221) (1221)
- Inne catkowite dochody - - - - -
Zmiany w kapitale wtasnym 1 335 (1) (856) (521)
Kapitat wiasny na dzier 31.12.2020 roku 12 1883 - (1221) 674
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V. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegélnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 060) (4 202) (1221)
Korekty 318 1728 (132)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 437 64 15
Wycena programu motywacyjnego - 1873 -
Koszty odsetek 51 14 -
Zmiana stanu zapaséw (86) - -
Zmiana stanu naleznosci (308) (457) (122)
Zmiana stanu zobowigzan 208 233 (25)
Zmiana stanu rezerw 16 - -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (3742) (2 474) (1353)
Zaptacony podatek dochodowy - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3742) (2 474) (1353)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
\r:\i/;/rc:]zttlzr?;:;;yue rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (1193) (656) (42)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1193) (656) (42)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 11335 1650
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (113) (86) -
Odsetki zaptacone (51) (14) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (164) 11 235 1650
A T bAoA com awsow
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza Srodkéw i i i
pienieznych i ekwiwalentéw $srodkéw pienieznych
z\'l(vvivq}:l(::;r:‘i:é(vzvmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich (5 099) 8105 255
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8533 428 173
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3434 8533 428
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VL. Noty objasniajace do historycznych informacji finansowych
Nota 1. Informacje ogdlne

URTESTE S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka”) w obecnej formie prawnej — spotki akcyjnej, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 marca 2021 r. Spodtka posiada
nr KRS 0000886944.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Urteste spdtka z o.0. w spétke akcyjna. Przeksztatcenie zostato
przeprowadzone na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Urteste sp. z 0. 0. z siedzibg
w Gdansku z dnia 16 lutego 2021 .

Siedziba Jednostki miesci sie w Gdansku (80-137) przy ulicy Starodworskiej 1.

Jednostce nadano numer NIP 5833355988 oraz numer REGON 383394663.

Jednostka dziata na podstawie przepisow kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spoétki.
Akcje Spétki sg notowane na rynku New Connect.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg badania naukowe w dziedzinie biotechnologii.

Spotka tworzy i rozwija innowacyjng technologie, majagcg umozliwia¢ masowe wykrywanie chordb
nowotworowych we wczesnych stadiach rozwoju. Stuzy¢ do tego majg opracowywane przez Spoétke testy
medyczne, przeznaczone do diagnostyki (wykrywania) oraz monitorowania leczenia réznych typow
nowotwordw. Testy te bedg wyrobami medycznymi do stosowania in vitro (IVD). Spétka prowadzi dziatalno$¢
w obszarze prac badawczych koncentrujacych sie na pierwszych etapach projektowania.

Na 31 grudnia 2022 roku oraz na dzieh sporzadzenia historycznych informacji finansowych sktad Zarzadu
Jednostki przedstawiat sie nastepujgco:

= Pan Grzegorz Stefanski — Prezes Zarzadu,

=  Pan Tomasz Kostuch — Cztonek Zarzadu.
W 2022 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéfki.
Na 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien sporzgdzenia historycznych informacji finansowych sktad Rady Nadzorczej
Jednostki przedstawiat sie nastepujgco:

= Pan Jarostaw Bilinski — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej (funkcja przewodniczacego Rady
Nadzorczej petniona od 18.07.2022 r.),

=  Pani Magdalena Wysocka — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Pan Stawomir Kosciak — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Pan Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Pan Grzegorz Basak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W 2022 roku wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki:
=  Dnia 28 czerwca 2022 roku rezygnacje ztozyta Pani Matgorzata Stefariska oraz Pan Karol Gruba,

=  Dnia 29 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w sktad Rady Nadzorczej powotato
Pana Grzegorza Basaka i Pana Macieja Matusiaka.

Nota 2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
Ponizej przedstawiono wazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszych
historycznych informacji finansowych (,,sprawozdanie finansowe”, ,historyczne informacje finansowe”).

Nota 2.1. Podstawa sporzadzenia

W dniu 29 czerwca 2022 roku, dziatajagc w oparciu o art. 45 ust. 1a i 1c Ustawy o rachunkowosci, w zwigzku
z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
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sporzgdzania przez Spodtke sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

Niniejsze historyczne informacje finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z MSSF. Podstawg sporzadzenia
historycznych historycznym informacji finansowych byto statutowe sprawozdanie za 2022 rok sporzadzone
zgodnie z MSSF, ktére zostato zatwierdzone i opublikowane dnia 27 stycznia 2023 roku oraz wczesniej
sporzadzane zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —t.j. Dz.
U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) statutowe sprawozdania finansowe za lata 2020-2021.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego. Niniejsze historyczne
informacje finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg memoriatu.

Nota 2.2. Okresy objete historycznymi informacjami finansowymi

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku i obejmuje okres 12 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku oraz za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 grudnia 2020 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Nota 2.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Historyczne informacje finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
a takze co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszych historycznych informacji finansowych.
W dalszej czesci niniejszej noty zaprezentowano wazne kwestie, w tym niepewnosci dotyczace planowanej emisji
publicznej, ktére mogg wskazywaé na istotng niepewno$¢ mogaca powodowaé powazine watpliwosci
co do zdolnosci Spoétki do kontynuacji dziatalnosci.

Podstawg przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest pozyskanie przez Spdétke do korca pierwszego
potrocza 2023 roku srodkéw z nowej emisji akcji, ktéra wedtug zatozen z dnia sporzadzenia niniejszych
historycznych informacji finansowych — ma by¢ ofertg publiczng, przeprowadzong na podstawie prospektu
emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Alternatywa dla oferty publicznej bedzie
przeprowadzenie oferty do ograniczonej grupy inwestordw, o nizszej wartosci lub pozyskanie srodkéw w ramach
pomocy publicznej.

Jedng ze specyfik dziatalnosci spdtek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu produkcyjnego
przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym wyrobem, w tym badan
klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdtce produkcyjnej, co oznacza, ze okres
pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a konncowa jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele lat.
Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu wigze sie z ponoszeniem wyiszych kosztéw operacyjnych
niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma miejsce na etapie badan klinicznych oraz certyfikacji wyrobu medycznego.

Jak wskazano szczegétowo w nocie nr 20 ,Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym” oraz nocie nr 21.1 ,Ryzyko utraty
ptynnosci finansowej”, podstawowymi zrédtami finansowania dziatalnosci Spoétki byly dotychczas wktady
zatozycieli oraz inwestoréw zewnetrznych. Dalszy rozwdj Spétki bedzie wymagat ponoszenia dalszych naktadow
finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw.

Niepowodzenia planowanej publicznej emisji akcji moze spowodowac opdznienie, ograniczenie, zawieszenie
lub uniemozliwi¢ w ogdle prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Spétke. Okolicznosci te mogg réwniez
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negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Jednostki, a takze doprowadzic¢
do utraty ptynnosci finansowej. W skrajnym przypadku brak dostepu do finansowania moze doprowadzi¢
do zawieszenia dziatalnosci lub ogtoszenia upadtosci.

Zarzad Jednostki w sytuacji nie dojscia do skutku planowanej publicznej emisji akcji, w celu zapewnienia ptynnosci
finansowej Spotce, bedzie poszukiwat innych Zrédet finansowania, w tym m.in. poprzez przeprowadzenie oferty
0 nizszej wartosci niz planowa publiczna do ograniczonej grupy inwestoréw.

Ponadto w nocie nr 30 i 31 Zarzad Spotki odnidst sie do oceny wptywu na dziatalnos¢ Jednostki epidemii COVID
oraz konfliktu na Ukrainie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Nota 2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji historycznych informacji finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszych histerycznych informacji finansowych jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (PLN), o ile nie wskazano inacze;.

Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Kwoty zaokraglane s do petnego tysigca ztotych polskich (PLN)
bez znaku przecinku. Zaokraglenia stosowane sg w nastepujgcy sposob,ze liczby po przecinku posiadajace kwote
wiekszg niz 500 PLN zaokraglane sg w gore, a kwoty po przecinku ponizej 500 PLN zaokraglane sg w dét.

Kursy walut przyjete do wyceny pozycji aktywow i pasywow przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

[EUR/PLN] 4,6899 4,5994 4,6148

Nota 2.5. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci) i metody obliczeniowe

Spotka stosowata zasady rachunkowosci w sposob cigglty dla wszystkich prezentowanych okreséw
sprawozdawczych.

Sporzadzenie historycznych informacji finansowych zgodnie z MSSF wymagato od Zarzgdu dokonania
profesjonalnych osgdéw oraz szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane wartosci. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci
ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osgddéw, szacunkow czy tez przyjmujgc zatozenia moze opierac sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw. Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Wybrane istotne zasady rachunkowosci dotyczgce aktywow, pasywow oraz przychoddw i kosztow zostaty
przedstawione jako element poszczegdlnych not objasniajgcych do historycznych informacji finansowych.

Nota 2.6. Zmiany standarddow lub interpretacji

Nowe lub zmienione standardy MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaty juz wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddéw i zostaty zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku;

= Zmiany do MSR 1 oraz do Praktyczne Rozwigzania 2 do Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej — ,Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci”, zatwierdzone w UE,
obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej
dacie;

=  Zmiany do MSR 8 ,Polityka rachunkowosci. Zmiany w szacunkach i btedach rachunkowych: definicja
szacunkéw rachunkowych”, zatwierdzone w UE, obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie;
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=  Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy , Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajace z pojedynczej transakcji”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie;

=  Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe: wstepne zastosowanie MSSF 17 oraz MSSF 9
— informacje poréwnawcze”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow,
zmian do standardéw oraz nowe;j interpretacji, ktdre wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji
petnej):

=  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, niezatwierdzone w UE, obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

=  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing — zobowigzanie z tytutu leasingu przy sprzedazy i leasingu zwrotnym”,
niezatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

Zarzad Spotki jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nota 2.7. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Datg przejscia na MSSF dla Jednostki byt dzien 1 stycznia 2020 roku. W zwigzku z tym, iz nie wystgpity réznice
pomiedzy MSSF a PSR na dzien przejscia, nie sporzadzano uzgodnienia kapitatu wtasnego na ten dzien.

Istotne réznice w wartosci wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego pomiedzy sprawozdaniem statutowym
sporzgdzonym wg Polskich Standardéw Rachunkowosci (PSR) a MSSF wystgpity w 2021 roku i zwigzane byty z:

= ujeciem leasingdw zgodnie z MSSF 16,
=  wyceng programu motywacyjnego zgodnie z MSSF 2.

Zgodnie z MSSF 1 ponizej zaprezentowano:

= uzgodnienie kapitatu wiasnego PSR a MSSF na dzien zakonczenia ostatniego okresu prezentowanego
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z PSR tj. 31.12.2021 roku.

Wyszczegdlnienie Wartos¢
Kapitat wiasny wedtug PSR 9688
Korekty MSSF o)
MSSF 2 — Program motywacyjny (ujecie w wyniku finansowym) (1873)
MSSF 2 — Program motywacyjny (ujecie w pozostatych kapitatach) 1873
MSSF 16 — umowa leasingu srodkow transportu (3)
MSSF 16 — umowa najmu lokalu (4)
Kapitat wtasny wedtug MSSF 9681

Nie wystgpity rdznice w wartosci kapitatu wtasnego pomiedzy MSSF a PSR na dzien 31 grudnia 2020 roku.
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= uzgodnienie aktywoéw PSR a MSSF na dzien zakonczenia ostatniego okresu prezentowanego
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z PSR tj. 31.12.2021 roku.

s s Nr Wartos¢
Wyszczegdlnienie PSR korekty ktjrel(::; MSSF

Rzeczowe aktywa trwate 701 <1,2> 636 1337
Naleznosci pozostate i rozliczenia miedzyokresowe 53 <1> (32) 20
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 4 4
Aktywa trwate razem 754 607 1361
Zapasy 7 <3> (7) -
Nalxleznos'u z tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci i rozliczenia 646 <2,3> 107 753
miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8533 - 8533
Aktywa .obrotowe bez aktywow trwatych przeznaczonych do 9186 100 9286
sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) )
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 9186 100 9286
Aktywa razem 9940 707 10 647

1) Ujawnienie Srodkdw trwatych zgodnie z MSSF 16: wartos¢ netto srodkow trwatych na 31.12.2021 roku 752 tys.
PLN, eliminacja rozliczen miedzyokresowych 32 tys. PLN,

2) Reklasyfikacja zaliczek na nabycie srodkow trwatych (115 tys. PLN),
3) Reklasyfikacja zaliczek na dostawy z zapasow do naleznosci (7 tys. PLN),
4) Utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (4 tys. PLN).

Nie wystgpity réinice w wartosci aktywdédw pomiedzy MSSF a PSR na dzien 31 grudnia 2020 roku
i 1 stycznia 2020 roku.

= uzgodnienie wyniku finansowego PSR a MSSF za lata 2020-2021 roku

Wyszczegdlnienie Wartos¢
Wynik finansowy wedtug PSR za rok 2021 (2322)
Korekty MSSF (1 880)
MSSF 2 — Program motywacyjny (1873)
MSSF 16 — umowa leasingu srodkow transportu (3)
MSSF 16 — umowa najmu lokalu (4)
Wynik finansowy wedtug MSSF za rok 2021 (4 202)
Nie wystgpity réznice w ustaleniu wyniku finansowym pomiedzy MSSF a PSR za rok 2020.
= uzgodnienie rachunku przeptywéw pienieznych PSR a MSSF za lata 2020-2021
Wyszczegdlnienie Wartos¢
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wedtug PSR (2573)
Korekty MSSF 100
Zmiana wyniku finansowego PSR/MSSF (1 880)
MSSF 2 — program motywacyjny 1873
MSSF 16 — amortyzacja 44
MSSF 16 — odsetki 14
MSSF 16 — korekta rozliczert miedzyokresowych 48
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wedtug MSSF (2473)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wedtug PSR 11335
Korekty MSSF (100)
MSSF 16 - sptata odsetek (86)
MSSF 16 - sptata kapitatu (14)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wedtug MSSF 11 235
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Nie wystgpity rdznice w ustaleniu przeptywdw pienieznych na poszczegélnych dziatalnosciach pomiedzy MSSF
a PSR w roku 2020, a w 2021 roku na dziatalnosci inwestycyjnej.

Nota 3. Informacja dotyczgca segmentdéw operacyjnych, obszaréw geograficznych oraz istotnych klientow

W oparciu o definicje segmentdéw operacyjnych zawartg w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” Spétka prowadzita
dziatalnos¢ w ramach jednego rynku zdefiniowanego jako ,Innowacje w dziedzinie biotechnologii”.

Ponadto w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie osiggata istotnych przychodéw ze
sprzedazy.

Zarzad Spotki dokonuje szczegétowych pomiardw wynikéw operacyjnych na podstawie analizy kosztéw
w ukfadzie rodzajowym oraz z podziatem na prace badawcze oraz koszty zarzadu, o ktérych szczegdtowe
informacje zaprezentowano w nocie nr 6.

Nota 4. Przychody ze sprzedazy

Wybrane zasady rachunkowosci

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania
do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Dotacje rzgdowe sg ujmowane w wartosci godziwej, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie
otrzymana, a Spotka spetni wszystkie zwigzane z nig warunki.

Dotacje rzgdowe dotyczace kosztéw sg rozliczane w czasie i ujmowane w wyniku finansowym przez okres
niezbedny do dopasowania ich do kosztéw, ktére majg kompensowac.

Celem Spétki jest opracowanie testow stuzgcych do wykrywania jak najwiekszego spektrum nowotwordw,
majacych powszechne komercyjne zastosowanie w diagnostyce i monitorowaniu postepdw leczenia.
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dziatalnosé Jednostki koncentrowata sie na rozwoju
nastepujgcych projektow badawczych nad produktami medycznymi, zwigzanych z wykorzystaniem posiadanego
know-how w obszarze diagnostyki nowotworow (testy diagnostyczne):

=  PANURI-rozwigzanie, ktére po zakorczeniu prac badawczo-rozwojowych bedzie oferowane jako wyrdb
medyczny do diagnostyki in vitro do stosowania w diagnostyce raka trzustki;

= EASY-TEST — ma na celu opracowanie wyrobu medycznego do diagnostyki in vitro, majgcego
zastosowanie w diagnostyce raka prostaty;

=  FINDER — majacy na celu poszukiwanie nowych celéw diagnostycznych w oparciu o posiadane przez
Spétka know-how. W ramach projektu prowadzone sg prace badawczo-rozwojowe w zakresie
opracowania przysztych wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro stuzgcych do diagnostyki réznych
typdw nowotworow.

Nota 4.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-

Wyszczegolnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Przychody ze sprzedazy 3 - R

Razem 3 - -

W latach 2020-2021 Jednostka nie osiggata przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci do jakiej zostata powotana.

Na przychody ze sprzedazy w 2022 roku ztozyta sie sprzedaz peptyddw syntetycznych w kwocie 3 tys. zt.
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Nota 5. Pozostate przychody

Wybrane zasady rachunkowosci

Pozostate przychody obejmujg przychody z dziatalnosci niebedacej podstawowg dziatalnoscig operacyjng
Jednostki, np. zyski ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, kary i grzywny, umorzone zobowigzania.

Nota 5.1. Specyfikacja pozostatych przychodow

Wyszczegolnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Umorzenie sktadek ZUS - - 8
Pozostate 9 1 -
Razem 9 1 8

W latach 2020-2022 Jednostka nie osiggata istotnych pozostatych przychodéw, w 2020 roku ztozyty sie na nie
umorzone sktadki ZUS, natomiast w 2022 roku optaty za korzystanie samochodu stuzbowego oraz odszkodowania
z tytutu powstatej szkody.

Nota 6. Koszy dziatalnosci operacyjnej

Wybrane zasady rachunkowosci

Koszty prac badawczych obejmujg koszty bezposrednie zwigzane z nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem
rozwigzan podjetych z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowe;j i techniczne;j.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznag,
Ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartosé bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spoétka odrdznia je od prac badawczych. Wedtug MSR 38 prace
badawcze s nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia
i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38
kwalifikuje sie:

= dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;

=  poszukiwanie, ocene koricowq i selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub wiedzy
innego rodzaju;

= poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktow, procesdw systemow lub ustug;

= formutowanie, projektowanie i ocene koricowa selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzadzen,
produktéw, procesow, systemow lub ustug.

Spotka wytwarzajgc we wtasnym zakresie sktadniki aktywdéw niematerialnych przyporzgdkowuje naktady
odpowiednio do prac badawczych, badz rozwojowych. Jezeli Spdtka nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac
badawczych od etapu prac rozwojowych, to cato$¢ poniesionych kosztow traktuje jako koszty etapu prac
badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione
w trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia bgdZ odnosi sie na wartosci
niematerialne, w zaleznosci od spetnienia kryteridw ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktaddw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

= istnieje mozliwo$¢ technicznego ukoniczenia danego sktadnika wartos$ci niematerialnych i prawnych tak by
nadawat sie do uzytkowania badz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,
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istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzysci ekonomicznych,

istnieje zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

istnieje dostepnos¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwosé wiarygodnego
okreslenia naktadow,

istnieje sposdb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sg aktywowane i wykazane je
jako sktadnik wartosci niematerialnych w Spétce ,,prace rozwojowe w toku”.

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w sposdb zamierzony
przez kierownictwo. Naktady te obejmuja:

naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych,

koszty z tytutu $wiadcze pracowniczych wynikajagce bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych,

optaty za rejestracje tytutu prawnego,

amortyzacje patentéw i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci

niematerialnych.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem catoksztattem dziatalnosci gospodarczej
Spotki. Koszty sprzedazy obejmuja koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promociji.

Nota 6.1. Koszty wg rodzaju oraz w ukfadzie funkcjonalnym

Wyszczegélnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Amortyzacja 437 64 15
Zuzycie materiatow i energii 291 117 196
Ustugi obce 1546 3169 566
Podatki i optaty 9 3 1
Wynagrodzenia 1669 793 421
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 118 5 14
Pozostate koszty 63 59 17
Zmiana stanu produktéw - (22) -
Razem 4133 4188 1230
Koszty ogdlnego zarzadu 1545 2739 253
Koszt sprzedazy - - -
Koszty projektéw badawczych 2588 1449 977
Razem 4133 4188 1230

Najistotniejszg pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej w latach 2020-2022 byty koszty ustug obcych oraz koszty
wynagrodzen, co jest charakterystyczne dla dziatalnosci badawczej, ktérg prowadzi Spotka.

Udziat kosztéw wynagrodzen oraz ustug obcych w kosztach rodzajowych ogdétem w 2022 roku wynidst

odpowiednio 43% i 38%.

Istotny wzrost kosztéw ustug obcych/kosztéw zarzgdu w 2021 roku byt skutkiem ujecia ptatnosci w formie akcji

(MSSF 2), ktore szczegdtowo opisano w nocie nr 23, a ktére wyniosty 1 873 PLN.
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Ponizsza tabela przedstawia wyszczegdlnienie najistotniejszych tytutéw ustug obcych ponoszonych przez Spotke

w latach 2020-2022:

Wyszczegolnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Wycena programu motywacyjnego - 1873 -
Badania i prace badawcze 223 642 303
Ustugi doradcze i konsultingowe 618 282 68
Ustugi prawne i patentowe 469 175 67
Ustugi ksiegowe i badania 58 30 12
Przygotowanie dokumentacji aplikacyjnej i grantéw - 25 -
Pozostate 178 140 116
Razem 1546 3169 566

Na wartos$¢ pozostatych kosztéw ustug obcych w 2022 roku sktadaty sie tytuty wyzej niezakwalifikowane takie jak
czynsze, optfaty informatyczne i komputerowe, optaty serwisowe, ustugi kurierskie, ustugi monitorowania
obiektu, optaty bankowe a takze udziat w konferencjach naukowych.

Nota 6.2. Koszty prac badawczych i rozwojowych

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystgpity koszty prac rozwojowych, ktore bytyby

aktywowane.

Ponizsza tabela przedstawia koszty prac badawczych w latach 2020-2022

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-
Wyszczegdlnienie

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Projekt PANURI 1127 627 309
Projekt EASY-TEST 68 465 381
Projekt FINDER 135 287 286
Projekt MULTI-CANCER 1258 - -
Pozostate - 70 -
Razem 2588 1449 977

Wsrdd prowadzonych projektdw do marca 2022 roku Spotka wyrdzniata nastepujace projekty:

PANURI - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spdtka ma zaoferowac technologie dla testu bedacego
wyrobem medycznym stuzgcym do diagnostyki in vitro nowotworu trzustki;

EASY-TEST — projekt badawczy, w ktorego efekcie Spotka ma zaoferowad technologie dla testu bedacego
wyrobem medycznym stuzgcym do diagnostyki in vitro nowotworu prostaty (stercza);

FINDER — projekt badawczy majgcy na celu poszukiwanie nowych celéw diagnostycznych w oparciu
o posiadane przez Spétke know-how, w ramach ktérego byty prowadzone prace badawcze w zakresie
opracowania przysztych wyrobdw medycznych stuzgcych do diagnostyki in vitro réznych typéw nowotwordéw
— w ramach projektu zidentyfikowano pietnascie celow diagnostycznych, takich jak nowotwory trzustki,
prostaty (stercza), jelita grubego, ptuca, nerki, watroby, drdog zétciowych, zotadka, przetyku, jajnika, trzonu
macicy, piersi oraz biataczka, chtoniak i glejak.

W zwigzku z zakonczeniem w marcu 2022 roku z sukcesem projektu FINDER poczgwszy od kwietnia 2022 roku
Spdtka wyrdznia nastepujgce projekty:

PANURI — projekt badawczy, w ktérego efekcie Spdétka ma zaoferowac technologie dla testu bedacego
wyrobem medycznym stuzgcym do diagnostyki in vitro nowotworu trzustki;

MULTI-CANCER - projekt badawczy, w ktérego efekcie Spdtka ma zaoferowac technologie dla testu
bedacego wyrobem medycznym stuzgcym jednoczesnej do diagnostyki in vitro wielu réznych rodzajéw
nowotwordow, w szczegdlnosci okreslonych jako cele diagnostyczne w ramach zakoriczonego projektu
FINDER; do projektu zostat wtgczony — jako jeden z podprojektéw — wczesniejszy projekt EASY-TEST.
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Nota 7. Przychody i koszty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat jako przychody finansowe, gdy ustalone zostato
prawo do otrzymania ptatnosci. Dotyczy to takze sytuacji, gdy sg wyptacane z zyskdw wygenerowanych przed
przejeciem przez Spotke podmiotu dystrybuujacego dywidende, chyba ze dywidenda jednoznacznie stanowi
zwrot czesci wydatkdw na inwestycje w podmiot dystrybuujgcy dywidende. W takim przypadku dywidenda
ujmowana jest w innych catkowitych dochodach, jezeli dotyczy inwestycji wycenianej w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Przychody z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych, wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
s3 ujmowane w zyskach/(stratach) netto z tytutu wartosci godziwej tych aktywdw. Przychody z tytutu odsetek od
aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu i aktywdéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody obliczone metodg efektywnej stopy procentowej wykazywane
sg w wyniku finansowym w pozycji ,przychody finansowe”.

Przychody z tytutu odsetek obliczane sg na podstawie efektywnej stopy procentowej i wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywéw finansowych, z wyjgtkiem aktywow finansowych, ktdre nastepnie sg dotkniete utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przypadku aktywoéw finansowych dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe efektywng stope procentowa stosuje sie do wartosci bilansowej netto sktadnika
aktywow finansowych (po odliczeniu odpisu na oczekiwane straty kredytowe).

Przychody z tytutu odsetek prezentowane sg jako przychody finansowe, jezeli dotyczg aktywoéw finansowych
utrzymywanych w celu zarzadzania srodkami pienieznymi.

Nota 7.1. Specyfikacja przychodow i kosztow finansowych

Wyszczegolnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Odsetki od lokat 112 - 7
Przychody razem 112 - 7
Odsetki, w tym: 51 14 -
- odsetki od leasingéw 50 14
- odsetki pozostate 1 - -
Inne, w tym: - 1 6
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 1 6
Koszty razem 51 15 6
Wynik na dziatalnosci finansowej 61 (15) 1

Dziatalno$¢ finansowa nie miata istotnego wptywu na wyniki finansowe Spétki w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi. Zysk w 2022 roku z dziatalnosci finansowej spowodowany byt naliczonymi
i uzyskanymi odsetkami od lokat bankowych.

Nota8. Podatek dochodowy

Wybrane zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony. Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota
ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany
okres i ujmowana jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostato zaptacone lub naleznosé, jesli kwota
dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty.
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe i nie podlegajg dyskontowaniu. Podlegaja one kompensacie, jezeli istnieje mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw do innych okresdw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia
sktadnika aktywdéw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potagczeniem jednostek gospodarczych oraz ktdra
w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktéore bedy obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na podstawie
dotychczasowej praktyki Zarzad Spotki uwaza, ze nie wystepowaty istotne zdarzenia, co do ktdrych nie byto
pewnosci, czy jej interpretacja danego zdarzenia ekonomicznego bedzie zaakceptowana przez organ podatkowy
(KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”).

Nota 8.1. Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych
dochodow

01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-

Wyszczeg6lnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Podatek biezacy - - -
Podatek odroczony - - -

Razem - - -

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ze wzgledu na ponoszone straty podatkowe nie
wystgpit podatek dochodowy biezacy i odroczony.

Nota 8.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Ze wzgledu na ponoszone straty podatkowe w latach 2020-2022 odstgpiono od ustalenia efektywnej stopy
podatkowe;j.

Nota 8.3. Podatek odroczony

W zwigzku z ponoszonymi stratami podatkowymi Spotka utworzyta w latach 2020-2022 aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wyszczegélnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Aktywa z tytutu odroczonego podatku - 4 -
Straty podatkowe - 4 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku - 4 -
Srodki trwate w leasingu — umowy najmu - 4 -

Razem -

Odpis aktualizujacy - - -
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu - - -
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Nota 8.4. Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia w latach nastepnych

Wyszczegdlnienie Wartos¢
Strata podatkowa z roku 2019 361
Strata podatkowa z roku 2020 1216
Strata podatkowa z roku 2021 2777
Strata podatkowa z roku 2022 3826
Razem 8180

Na dzieri 31 grudnia 2022 roku Spoétka posiadata straty podatkowe mozliwe do rozliczenia w latach nastepnych
w facznej kwocie 8 180 tys. PLN.

Nota 9. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku za rok przez $rednig wazong
liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong liczbe akgji
zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykfe.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci wynikéw w okresach, w ktorych Jednostka byta spotka z 0.0. ilos$¢ udziatéw
przemnozono przez 4 098 tj. parytet z przeksztatcenia w spotka akcyjna.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk na akcje
Wvszczegdlnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-
yszczeg 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1135171 1051978 976 364
Zysk netto (4 060) (4 202) (1221)
Zysk na akcje w PLN (3,58) (3,99) (1,25)
Rozwodniony zysk na akcje
Wyszczegdlnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-
yszczegoinient 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Srednia liczba akcji zwyktych w okresie 1135171 1051978 976 364
Korekta - 20492 -
- warranty subskrypcyjne (w szt.) - 20492 -
Srednia liczba akcji zwyktych po korekcie w okresie 1135171 1072470 976 364
Zysk netto (4 060) (4 202) (1221)
Rozwodniony zysk na akcje w PLN (3,58) (3,92) (1,25)
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Nota 10. Wartosci niematerialne

Wybrane zasady rachunkowosci

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pofaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Kazdorazowo Spoétka ocenia, czy dana wartosé niematerialna ma
ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywodw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w wyniku w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub
na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne

Koszty, ktére moga zostaé przyporzadkowane bezposrednio i sg aktywowane jako oprogramowanie, obejmuja
koszty zatrudnienia oraz stosowng cze$¢ odpowiednich kosztodw posrednich.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania sg wykazywane jako wartosci niematerialne
i amortyzowane od momentu, w ktdrym dany sktadnik aktywdw jest gotowy do uzytku.

Koszty zwigzane z utrzymaniem programow komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia.

Jednostka amortyzuje wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania metodg liniowg przez
nastepujgce okresy uzytkowania

=  oprogramowanie — okres amortyzacji wynosi od 2 roku do 4 lat.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i s3 prezentowane w wyniku jako koszty w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Wyniki wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane
wedtug rdznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywoéw i sg
ujmowane w wyniku w momencie ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Nota 10.1.  Specyfikacja wartosci niematerialnych

Wyszczegolnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Oprogramowanie 109 - -
Pozostate - - -
Razem 109 - -

Na wartosci niematerialne na koniec 2022 roku ztozyty sie wytgcznie nabyte oprogramowanie, ktdre stanowito
wtasnosé Spotki.
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Nota 10.2. Zmiany warto$ci niematerialnych

Nota 10.2.1. Zmiany wartosci niematerialnych za 2022 rok

Wyszczegdlnienie Oprogramowanie Razem

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 roku - -

- Nabycia 118 118
- Leasing MSSF 16 - -
- Sprzedaz - -
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2022 roku 118 118
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2022 roku

- Odpis amortyzacyjny 9 9
- Odpis aktualizujgcy - -
- Sprzedaz - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 grudnia 2022 roku 9 9
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2022 roku - -
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 109 109

Nota 11. Rzeczowe aktywa trwate

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki trwate sg wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonym o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
sg amortyzowane liniowo, poczagwszy od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym dany sSrodek
zostat przyjety do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikaja z okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow.
Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdéw, s3 amortyzowane liniowo przez szacowany okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt modernizacji uyjmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego
uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, obliczone jako rdéznica miedzy wptywami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w wyniku okresu, w ktérym dokonywana jest operacja
gospodarcza, w pozostatych kosztach lub przychodach operacyjnych.

Okres amortyzacji w odniesieniu do srodkéw trwatych wynosi jak ponizej:

= Srodki transportu (samochody osobowe) — okres amortyzacji wynosi od 3 roku do 5 lat.
= Inne Srodki trwate (sprzet medyczny i laboratoryjny) — okres amortyzacji wynosi od 3 do 4 lat.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Spotka wycenia sktadnik aktywdéw trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch: jego wartosci bilansowej albo wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zbycia.

Szacunki

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu rzeczowych aktywoéw
trwatych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkow. Okres amortyzacji rzeczowych aktywdéw trwatych w leasingu z tytutu przeksztatconych
zgodnie z MSSF 16 umow najmu odpowiada okresowi trwania umowy. Dla kategorii budynkow i lokali okres ten
znajduje sie w przedziale od 48 do 60 miesiecy. Natomiast okres amortyzacji $Srodkéw transportu
przeksztatconych zgodnie z MSSF 16 znajduje sie w przedziale od 36 do 48 miesiecy.
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Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
pojedynczych sktadnikéw aktywdéw lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. W ramach analizy
wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki zewnetrzne — w tym przede wszystkim otoczenie
makroekonomiczne, jak réwniez wewnetrzne — w tym decyzje strategiczne, aktualne projekcje finansowe
i plany operacyjne. Wystapienie przestanki wskazujgcej na mozliwos¢ utraty wartosci wymaga oszacowania

wartosci odzyskiwalnej.

Nota 11.1. Specyfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Wyszczegolnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Grunty i budynki 1229 494 -
Srodki transportu 158 258 -
Urzadzenia techniczne i maszyny 29 - -
Pozostate srodki trwate 561 129 65
Srodki trwate w budowie 13 456 -
Razem 1990 1337 65

Wzrost srodkow trwatych w 2022 roku w poréwnaniu do roku 2021 gtéwnie wynikat z:

= poniesionych naktaddw na przystosowanie wynajmowanego

lokalu

na laboratorium badawcze

w kwocie 641 tys. PLN — laboratorium zostato oddane do uzywania w czerwcu 2022 roku,

= zakupu specjalistycznych urzadzen stanowigcych wyposazenie laboratorium w kwocie 214 tys. PLN,

= zakup mebli laboratoryjnych stanowigcych wyposazenie laboratorium w kwocie 133 tys. PLN.

W ramach srodkéw trwatych na koniec 2022 roku Jednostka ujawnita zgodnie z MSSF 16:
=  prawo do uzytkowania lokalu zlokalizowanego przy ul. Raciborskiego 7 w Pruszczu Gdanskim stanowigcego

laboratorium Spoétki o wartosci netto 389 tys. PLN,
= 2 samochody osobowe o tgcznej wartosci netto 158 tys. PLN.

Nota 11.2. Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Nota11.2.1. Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych za 2022 rok
Grunty ) . Urzadzenia
s . Srodki .
Wyszczegdlnienie i techniczne Pozostate  Razem
. transportu
budynki i maszyny

Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2022 roku 530 267 - 165 961
- Nabycia 955 - 38 526 1519
- Leasing MSSF 16 - 5 - - 5
- Sprzedaz - - - - -
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2022 roku 1485 271 38 690 2484
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2022 35 9 i 36 80
roku

- Odpis amortyzacyjny 220 104 9 94 427
- Odpis aktualizujgcy - - - - -
- Sprzedaz - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 255 113 9 129 506
2022 roku

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2022 roku 494 258 - 129 881
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 1229 158 29 561 1977
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Nota 11.2.2. Zmiany warto$ci rzeczowych aktywow trwatych za 2021 rok

Grunty p . Urzadzenia
s s . Srodki .
Wyszczegdlnienie i techniczne Pozostate Razem
. transportu
budynki i maszyny
Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2021 roku - - - 80 81
- Nabycia - - - 84 84
- Leasing MSSF 16 530 267 - - 796
- Sprzedaz - - - - -
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2021 roku 530 267 - 165 961
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2021 i i i 16 16
roku
- Odpis amortyzacyjny 35 9 - 20 64
- Odpis aktualizujgcy - - - - -
- Sprzedaz - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 35 9 i 36 80
2021 roku
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2021 roku - - - 65 65
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2021 roku 494 258 - 129 881
Nota 11.2.3. Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych za 2020 rok
Grunty < . Urzadzenia
P R Srodki X
Wyszczegolnienie i techniczne Pozostate Razem
. transportu .
budynki i maszyny
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 roku - - - 38 38
- Nabycia - - - 42 42
- Sprzedaz - - - - -
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2020 roku - - - 80 81
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 1 stycznia
- - - 1 1
2018 roku
- Odpis amortyzacyjny - - - 15 15
- Odpis aktualizujacy - - - - -
- Sprzedaz - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 grudnia
- - - 16 16
2020 roku
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku - - - 37 37
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2020 roku - - - 65 65
Nota 11.3.  Struktura wiasnosci rzeczowych aktywoéw trwatych
Nota 11.3.1. Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych za 2022 rok
Urzadzenia . Inne
Lo Budynki, 3 . Srodki , i
Wyszczegdlnienie techniczne srodki Razem
lokale . transportu
i maszyny trwate
Witasne 840 29 - 561 1430
Uzywane na podstawie umowy najmu, leasingu
389 - 158 - 547
MSSF 16
Razem 1229 29 158 561 1977
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Nota 11.3.2.  Struktura witasnosci rzeczowych aktywoéw trwatych za 2021 rok

Budynki, Srodki Inne $rodki

Wyszczegblnienie lokale transportu trwate Razem
Wtasne - - 129 129
Uzywane na podstawie umowy najmu, leasingu MSSF 16 494 258 - 752
Razem 494 258 129 881
Nota 11.3.3.  Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych za 2020 rok
Wyszczegoélnienie Inne s$rodki trwate Razem
Witasne 65 65
Uzywane na podstawie umowy najmu, leasingu MSSF 16 - -
Razem 65 65

Nota 11.4. Utrata wartosci aktywow

Na obecnym etapie swojej dziatalnosci Spdtka stanowi pojedynczg jednostke operacyjng koncentrujaca sie
na pracach badawczych. Specyfikg dziatalnosci spotek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym wyrobem, w tym
badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spdtce produkcyjnej, co oznacza,
ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a korncowg jego komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele
lat, dlatego Zarzad uwaza catg Spotke za pojedynczy osSrodek wypracowujgcy srodki pieniezne.

Na dzien bilansowy Zarzad Spotki dokonat analizy przestanek wskazanych w MSR 36.12, w wyniku ktoérej
nie stwierdzit koniecznosci dokonywania odpisow aktualizujgcych wartosé aktywdw trwatych.

Ponizej przedstawiono szczegdtowe informacje dotyczace rozpatrywanych przestanek zewnetrznych:

nie odnotowano utraty wartosci rynkowej sktadnika aktywdw znacznie wiekszej od utraty, ktorej mozna
byto sie spodziewac¢ w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania poszczegélnych srodkow trwatych,
nie nastgpity i wg naszej najlepszej wiedzy nie nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne
zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, ktére mogtyby
wskazywacé na utrate wartosci posiadanych na dzien bilansowy srodkéw trwatych,

na obecnym etapie dziatalnosci Spétka przy okresdlaniu wartosci odzyskiwalnej nie szacowataby wartosci
uzytkowej, stad analiza stopy dyskontowej nie byta zasadna,

kapitalizacja rynkowa Spotki byta wyisza niz warto$¢ bilansowa jej aktywow netto (Jednostka
traktowano jako pojedynczego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne),

oraz wewnetrznych:

podczas przeprowadzonej na dzien bilansowy inwentaryzacji nie zidentyfikowaliSmy  utraty
przydatnosci Srodkéw trwatych lub ich fizycznego uszkodzenia,

w ciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpig znaczace
i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywoéw jest
aktualnie uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie
niewykorzystywanie sktadnika aktywdw, plany zaniechania dziatalnosci lub restrukturyzacji dziatalnosci,
do ktdrej dany sktadnik nalezy, lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym
terminem oraz ponowna ocena okresu uzytkowania danego skfadnika aktywdow z nieokreslonego
na okres okreslony — przestanka nie wystepuje, jezeli bedzie emisja to bedzie kontynuacja dziatalnosci,
o czym wyraznie wskazane jest przy zagadnieniu ,kontynuacji dziatalnosci” w historycznych
informacjach finansowych.

ze wzgledu na specyfike dziatalnosci biotechnologicznej uwazamy, iz wyniki finansowe osiggane przez
Spodtke s typowe dla obecnego etapu rozwoju Spdtki, w najblizszej przysztosci nie beda gorsze
od oczekiwanych.
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Nota 11.5. Leasing

Nota 11.5.1. Spotka jako leasingobiorca

Wybrane zasady rachunkowosci

Umowa jest umowg leasingu, jezeli daje Jednostce prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego aktywa
przez dany okres czasu w zamian za opfate tj. Spétka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania oraz ma prawo do kierowania jego uzytkowaniem. Spétka ujmuje aktywa
i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba, ze bazowy sktadnik
aktywow ma niskg wartoscé.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia skfadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu,
a zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty
w tej dacie.

Opftaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig
ustalic. W przeciwnym przypadku Spoétka stosuje krancowa stope procentowq leasingobiorcy, czyli stope
procentowg, jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢, aby pozyczy¢ srodki niezbedne do pozyskania sktadnika
aktywow o podobnej warlosci, w podobnym $Srodowisku gospodarczym, na podobny okres i przy podobnych
zabezpieczeniach. W celu ustalenia kraricowej stopy procentowej, Spétka w miare mozliwosci stosuje jako punkt
wyjscia finansowanie zewnetrzne otrzymane w niedawnym czasie, skorygowane w celu uwzglednienia zmian
warunkow finansowania od momentu otrzymania finansowania.

Opfaty leasingowe Jednostka rozdziela miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda niesptaconych zobowigzan
leasingowych. Koszty finansowe podzielone s3 na poszczegdlne okresy obrotowe w sposdb zapewniajacy
odzwierciedlenie statego poziomu oprocentowania zobowigzan leasingowych pozostatych do sptacenia w tych
okresach. lloraz odsetkowej czeSci optaty leasingowe] i naktadow na nabycie lub wytworzenie przedmiotu
umowy, pomniejszonych o wniesione wczesniej optaty leasingowe jest, zatem staty w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

=  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

= wszelkie ptatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone
o otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie, oraz

= koszty rekultywacji, usuniecia lub zwrotu sktadnika aktywow.

Ptatnosci zwigzane z krdtkoterminowym leasingiem pomieszczen oraz leasingu aktywow o niskiej wartosci
ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskow i strat. Leasing krotkoterminowy oznacza umowy leasingowe
na okres 12 miesiecy lub krétszy.

Profesjonalny osgd

W zakresie umow, w ktorych Spotka jest leasingobiorcg, gdy ocena czy umowa zawiera leasing nie jest
jednoznaczna, Spotka dokonuje profesjonalnego osgdu w zakresie czy definicja leasingu zgodnie z MSSF 16 jest
spetniona.

W wartosci rzeczowych aktywow trwatych, uwzgledniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
0 nastepujgcej wartosci bilansowej, ktére dotyczg nastepujgcych klas aktywéw bazowych i ktére podlegaty
nastepujgcym odpisom amortyzacyjnym.

Wartosc bilansowa Amortyzacja prawa

Wyszczegélnienie prawa do do uzytkowania
uzytkowania na 01.01.2022-
31.12.2022 31.12.2022
Budynki i budowle 402 115
Srodki transportu 195 91
Razem 597 206
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Do umoéw leasingu w trakcie realizacji w latach 2021-2022 roku nalezata umowa najmu lokalu oraz umowy najmu
Srodkéw transportu. Umowa najmu lokalu zostata zawarta na okres 2 lat, po ktérym przeksztatca sie na czas
nieoznaczony. Na potrzeby MSSF 16 oczekiwany okres korzystania z lokalu ustalono na 5 lat.

Umowy leasingu srodkdéw transportu zostaty zawarte na okres 3 lat, po uptynieciu ktérych Spétka ma prawo
naby¢ przedmiot leasingu na wiasnosc. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowana
w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu jest przedmiot leasingu.

Nota 11.6.  Spotka jako leasingodawca
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spdétka nie wystepowata w roli leasingodawcy.

Nota 12. Zapasy

Wybrane zasady rachunkowosci

Materiaty ujmowane sg w cenie nabycia nie wyzszej jednak od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest
rowna szacunkowej cenie sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci pomniejszonej o szacowane koszty potrzebne
do ukonczenia produkcji i realizacji sprzedazy.

Materiaty, ktére utracity swojg przydatnos¢, uzytecznos$¢ sg obejmowane odpisami aktualizujgcymi ich wartosc.

W sprawozdaniu z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw materiaty prezentowane sg w ramach pozycji
zuzycie materiatéw i energii.

Nota 12.1.  Specyfikacja zapasow

Wyszczegélnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Materiaty 86 - -
Razem 86 - -

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata materiaty w wysokosci 86 tys. zt ktére stanowity przede
wszystkim odczynniki chemiczne i inne materiaty laboratoryjne stuzagce do przeprowadzania badan
w laboratorium.

Na dzien bilansowy nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

Nota 13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci, z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w wartosci
godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej. W momencie poczatkowego ujecia Spotka
wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania, w ich cenie
transakcyjnej.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi. Naleznosci wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych Spdtka stosuje uproszczenia, s3 wyceniane w momencie
poczatkowego ujecia w kwocie wymaganej zaptaty, a w okresie pdzniejszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania,
nie podlega jg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalne;j.
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Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje uproszczone
podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych przy zastosowaniu macierzy
rezerw.

Jednostka stosuje, niezaleznie od terminu ptatnosci, 100% wspdtczynnik oczekiwanej straty kredytowej dla
naleznosci, ktérych sciggniecie przestato by¢ prawdopodobne.

W latach objetych historycznymi informacjami finansowymi naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie wystapity.

Nota 13.1.  Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - -
Naleznosci publiczno-prawne 481 604 190
Zaliczki na $rodki trwate - 116 -
Pozostate naleznosci 77 30 10
Rozliczenia miedzyokresowe 517 24 -
Naleznosci ogétem (netto) 1075 773 200
Opis aktualizujgcy naleznosci - - -
Naleznosci brutto 1075 773 200
- dtugoterminowe 20 20 -
- krétkoterminowe 1055 753 200

Na naleznosci publiczno-prawne w latach 2020-2022 sktadaty sie naleznosci z tytutu podatku VAT. W Jednostce
powstajg nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym ze wzgledu na brak przychodéw ze sprzedazy i tym samym
VAT naleznego.

Na zaliczki na Srodki trwate na dzien 31 grudnia 2021 roku ztozyty sie zaliczki na poczet prac budowlanych
w kwocie 78 tys. PLN oraz zakup zestawu mebli laboratoryjnych w kwocie 38 tys. PLN.

Na wartosc¢ rozliczen miedzyokresowych na dzien 31 grudnia 2022 roku sktadaty sie aktywowane koszty zwigzane
z przygotowaniem prospektu emisyjnego na gtéwny rynek Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktore
zostang rozliczone z wptywamy z tytutu planowanej emisji

Spotka w latach 2020-2022 nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci.

Nota 13.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wg terminéw wymagalnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Nieprzeterminowane 1075 773 200
Przeterminowane, w tym: - - -
0- 30 dni - - -
30-90 dni - - -
90 - 180 dni - - -
180-360 dni - - -
powyzej 360 dni - - -

Razem 1075 773 200

Naleznosci przeterminowane nie wystgpity w latach 2020-2022.

Nota 13.3.  Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
PLN 1075 773 200
Waluta obca - - -
Razem 1075 773 200

W latach 2020-2022 wystgpity naleznosci wytgcznie w ztotych polskich.
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Nota 14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wybrane zasady rachunkowosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie.
Kredyty w rachunku biezagcym s3g prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako skfadnik
krotkoterminowych zobowigzan z tytutu zadtuzenia. Dla celdw sprawozdania z przeptywdéw pienieznych kredyty
w rachunku biezagcym nie pomniejszajg stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

Nota 14.1.  Struktura srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 931 533 428
Lokaty 2503 8000 -
Razem 3434 8533 428

Na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaty sie wytacznie srodki pieniezne zgormadzone na rachunkach
bankowych oraz lokaty o statym oprocentowaniu. Spétka nie posiadata w okresie historycznymi informacjami
finansowymi srodkdéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Nota 14.2.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wg waluty

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
PLN 3434 8533 428
Waluty obce - - -
Razem 3434 8533 428

Istotny wzrost stanu srodkow pienieznych w 2021 roku byt efektem wptywow netto z tytutu emisji akcji, ktore
wyniosty tgcznie 11 335 tys. PLN.

W latach 2020-2022 wystgpity wytgcznie srodki pieniezne wyrazone w walucie polskiej.
Nota 15. Kapitat wiasny

Wybrane zasady rachunkowosci

Kapitat zaktadowy/podstawowy

Kapitat wniesiony przez akcjonariuszy wykazywany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem
zatozycielskim Jednostki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Kapitat ze sprzedazy powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji (agio).

Pozostate kapitaty rezerwowe

Na pozostate kapitaty rezerwowe sktada sie wartos¢ kapitatu podstawowego, ktéra do dnia bilansowego nie
zostata zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci
akcjami.

Zyski zatrzymane obejmuja:

= zyski/straty z lat ubiegtych, ktére nie zostaty podzielone/pokryte,
= zysk/strate biezagcego okresu sprawozdawczego.

Nota 15.1. Podstawowe informacje o kapitale zakladowym

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien sporzadzenia historycznych informacji finansowych wynosit 114 028,00 PLN
i dzieli sie na 1.140.280 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej po 0,10 PLN kazda akcja, w tym:
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1.000.000 zwyktych akcji na okaziciela serii A,
24.588 zwyktych akcji na okaziciela serii B,
95.200 zwyktych akcji na okaziciela serii C,
20.492 zwyktych akcji na okaziciela serii D.

Akcje serii A, B,C oraz D zostaty w petni optacone.

Nota 15.2.  Przeksztatcenie Spotki

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Urteste sp. z 0. 0. z dnia 16 lutego 2021 r. postanowito
o przeksztatceniu Urteste spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdétke akcyjng, jednoczesnie ustalajac
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Urteste S.A. w wysokosci 100 000 PLN ktéry dzielit sie na 1 000 000 akcji
zwyktych, nieuprzywilejowanych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja. Akcje w kapitale
zaktadowym zostaty pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej spétki z o. 0. Przeksztatcenie zostato wpisane
do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 2 marca 2021 roku.

Nota 15.3. Zmiany kapitatu zaktadowego

Na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 czerwca 2021 roku
doszto do warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 2 049,20 PLN
w drodze emisji nie wiecej niz 20 492 akcji na okaziciela serii D, ktérych cena emisyjna jak i wartos¢
nominalna wynosi 0,10 PLN. Akcje zostaty zaoferowane posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii
A wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 7 czerwca 2021 roku, kazdy warrant uprawniat do objecia jednej akcji serii D Spétki. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii D zostato wpisane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 1 kwietnia 2022 roku.

Na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 czerwca 2021 roku
doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 102 458,80 PLN o kwote nie wyzszg niz
9 520 PLN do kwoty nie wyzszej niz 111 978,80 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 95.200 zwyktych akcji
na okaziciela serii C o 0,10 PLN wartosci nominalnej kazda. Cena emisyjna jednej akcji serii C
wyniosta 100 PLN.

Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 kwietnia 2021 roku
doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 100 000,00 PLN do kwoty 102 458,80 PLN
poprzez emisje 24 588 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
akcja i o facznej wartosci nominalnej 2 458,80 PLN. Cena emisyjna jednej akcji serii B
wyniosta 91,51 PLN.

Uchwatg nr 3/2020 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Urteste sp. z 0. 0. dnia 21 grudnia 2020
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 12 000 PLN do kwoty 12 200 PLN tj. o kwote 200 PLN poprzez utworzenie
4 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat i o facznej
wartosci nominalnej 200 PLN.

Uchwatg nr 3/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Urteste spétka z 0. 0. dnia 12 grudnia
2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 11 250 PLN do kwoty 12 000 PLN tj. o kwote 750 PLN poprzez utworzenie
15 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalne 50 PLN kazdy udziat i o tacznej
wartosci nominalnej 750 PLN.

Uchwatg nr 3/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Urteste sp. z 0.0. z dnia 27 wrzesnia
2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 10 000 PLN do kwoty 11 250 PLN tj. o kwote 1 250 PLN poprzez utworzenie
25 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat i o faczne;j
wartosci nominalnej 1 250 PLN.

Poczatkowo kapitat zaktadowy Spatki wynosit 10 000 PLN i sktadat sie z 200 udziatéw o wartosci nominalnej
50 PLN kazdy udziat.

Nota 15.4.  Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2022 roku

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlinej

Wyszczegélnienie Liczba akgji liczbie gtoséw

Liczba gtosow
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Lesner Adam 241 808 21,21% 241 808 21,21%
Gruba Natalia 209 018 18,33% 209018 18,33%
TWITI INVESTMENTS LIMITED 204 918 17,97% 204 918 17,97%
Stefanski Grzegorz 185993 16,31% 185993 16,31%
Kostuch Tomasz 184 422 16,17% 184 422 16,17%
Pozostali 114121 10,01% 114121 10,01%
Razem 1140280 100% 1140280 100%
Nota 15.5.  Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2021 roku
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba gtoséw Ut.jZIa{ W ogoll nel
zaktadowym liczbie gtoséw
Lesner Adam 241 808 21,59% 241 808 21,59%
Gruba Natalia 209 018 18,67% 209 018 18,67%
TWITI INVESTMENTS LIMITED 204918 18,30% 204918 18,30%
Stefanski Grzegorz 185 143 16,53% 185143 16,53%
Kostuch Tomasz 184 422 16,47% 184 422 16,47%
Pozostali 94 479 8,44% 94 479 8,44%
Razem 1119788 100,00% 1119788 100,00%
Nota 15.6.  Struktura udziatlowcow na dzien 31 grudnia 2020 roku

Wyszczegdlnienie Liczba udziatow

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

podstawowym liczbie gtosow
Lesner Adam 64 26,67% 64 26,67%
Gruba Natalia 56 23,33% 56 23,33%
Stefanski Grzegorz 40 16,67% 40 16,67%
Kostuch Tomasz 40 16,67% 40 16,67%
TWITI INVESTMENTS LIMITED 40 16,67% 40 16,67%
Razem 240 100,00% 240 100,00%
Nota 15.7. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12 875 1383 1548
na poczatek okresu
- agio - 11233 700
- pokrycie strat z lat ubiegtych (2322) (242) (365)
Kapltall ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10553 12 875 1883
na koniec okresu
Nota 15.8. Pozostate kapitaty rezerwowe
Wyszczegélnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Pozostate kapitaty na poczatek okresu 1875 - 1
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy - 2 -
Wycena programu motywacyjnego - 1873 -
Rejestracja kapitatu zaktadowego (2) - (1)
Pozostate kapitaty na koniec okresu 1873 1875 -
Nota 15.9.  Zyski zatrzymane
Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Zyski (straty) zatrzymane na poczatek okresu (5181) (1221) (365)
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Zysk (strata) netto okresu biezacego (4 060) (4 202) (1221)
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 2322 242 365
Zyski (straty) zatrzymane na koniec okresu (6 919) (5181) (1221)

Nota 15.10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dywidendy wyptacone i zaproponowane do
wyptaty nie wystapity ze wzgledu na ponoszone przez Spétke straty netto.

Nota 16. Zobowigzania z tytutu leasingu

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
Opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg:
=  state opfaty leasingowe,

= zmienne optaty leasingowe, ktére zaleza od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

= kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej,

= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze Spétka skorzysta z opcji
kupna,

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyd,
ze Spotka nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu.
Optaty te sg ujmowane w rachunku wynikéw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zapfaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krafncowych stop
procentowych leasingobiorcy.

Po dacie rozpoczecia Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
= zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
=  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

= zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych opfat leasingowych.

Spoétka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje istotna
zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia
optat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktorej zaptaty Spodtka
oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci koricowej lub jezeli Spotka zmieni ocene prawdopodobienstwa
skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje rowniez wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu praw
do uzytkowania. Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona
do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu Spotka ujmuje w zysku lub stracie.

Nota 16.1.  Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Leasing
- dtugoterminowa 473 593 -
- krétkoterminowa 124 117 -
Razem 597 710 -

Wszystkie zobowigzania leasingowe sg wyrazone w walucie polskie;j.
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Nota 16.2. Zobowigzan z tytutu leasingow wg termindw wymagalnosci

Okres sptaty
Wyszczegélnienie powyzej 1 i ;ei5 krotkoterminowe diugoterminowe  Razem
do1lroku rokudo3 powyzej3  powyzej5
do 5 lat lat
lat
2022 124 473 - - 124 473 597
2021 117 514 79 - 117 593 710
2020 - - - - - - -
Nota 16.3. Optaty leasingowe ptatne w okresie
Opfaty z tytutu umow leasingu ptatne w okresie:
Wyszczegdlnienie powyzej 1 roku powyzej 3 do 5 ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
do 3 lat lat
Opfaty leasingowe 158 507 665
Koszty finansowe (-) (34) (34) (68)
Wartos¢ biezaca 124 473 597

Nota 17. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Wybrane zasady rachunkowosci

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, w poczatkowym

ujeciu

wykazuje sie

w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac
metode efektywnej stopy procentowej, przy czym zobowigzania z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalne;j.

Wartos$¢ zobowigzan publiczno-prawnych oraz z tytutu kréotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie
bez dyskonta i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty w ramach

pozostatych zobowigzan.

Nota 17.1.  Specyfikacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 415 230 10
Zobowigzania publicznoprawne, w tym 43 22 9
- podatek dochodowy od os. fizycznych 13 13 4
- ubezpieczenie spoteczne 30 9 6
- podatek VAT - - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 -
Razem 460 252 19
Nota 17.2.  Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
nieprzeterminowane 305 252 18
przeterminowane, w tym: 155 - -
0- 90 dni 155 - -
91 - 180 dni - - -
181 - 360 dni - - -
powyzej 360 dni - - -
Razem 460 252 18
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Nota 17.3.  Struktura walutowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
PLN 306 240 12
EUR 6 12 6
usb 148 - -
Razem 460 252 18

Nota 18. Rezerwy

Wybrane zasady rachunkowosci

Rezerwy roszczenia prawne, gwarancje ustugowe i obowiazki przywrécenia do stanu pierwotnego ujmuje sie
woéwczas, gdy Spétka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i jest
prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobdéw w celu wywigzania sie z tego obowigzku, zas jego
wielko$¢ mozna wiarygodnie oszacowac. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadow, ktére - wedtug najlepszych szacunkdéw kierownictwa -
beda niezbedne do wypetnienia biezgcego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Stosuje sie wéwczas
stope procentowg przed opodatkowaniem, ktdora odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Zwiekszenie rezerw
zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Nota 18.1.  Specyfikacja rezerw

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 16 - -
Pozostate - - -
Razem 16 - -

Na rezerwy na koniec 2022 ztozyta sie utworzona w ciggu roku rezerwa na niewykorzystane urlopy przez
pracownikéw Spofki.

Nota 19. Instrumenty finansowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spétka zalicza swoje aktywa i zobowigzania finansowe do nastepujgcych kategorii:

=  wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu,

=  wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
=  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Kwalifikacja dtuznych aktywéw finansowych do odpowiedniej kategorii zalezy od modelu biznesowego
zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — s3 to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywéw
finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Jednostka do wyceny aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode
efektywnej stopy procentowej. Naleznos$ci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
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z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg
zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlega jg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci
nominalne;j.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — sg to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajagcych z umowy jak i sprzedaz aktywoéw
finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywoéw finansowych przewiduje powstawanie
przeptywow pienieznych, ktdre s3 jedynie sptatag kwoty gtéwnej i odsetek. Zyski i straty na sktadniku aktywéw
finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychoddéw z tytutu
otrzymanych dywidend. W latach 2020-2022 nie wystgpity aktywa finansowe zaliczone do powyzszej grupy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — sg to wszystkie pozostate aktywa
finansowe. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywéw finansowych, kwalifikowanego jako
wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym powstaty. Zyski lub straty wynikajgce z wyceny pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy obejmuja réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Nie wystgpity aktywa finansowe zaliczone
do powyzszej grupy w latach 2020-2022.

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce

Instrumenty finansowe zabezpieczajgce — s to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce. Instrumenty finansowe zabezpieczajgce podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w latach 2020-2022.

Nota 19.1.  Klasyfikacja instrumentow finansowych

Kategoria Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa

Wyszczegoélnienie
MSSF 9 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw

. AFWZK 1075 773 200 1075 773 200
i ustug oraz pozostate
srodki pienigzne i ich AFWZK 3434 8533 428 3434 8533 428
ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania leasingowe ZFWZK 597 710 - 597 710 -
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz ZFWZK 460 252 19 460 252 19
pozostate

Uzyte skroty:

AFWZK — Aktywa finansowe wycenianie wg. Zamortyzowanego kosztu

ZFWZK — Zobowiqzania finansowe wycenianie wg. Zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spotka posiadata na dzien 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia
2021 roku, a takze na dzien 31 grudnia 2020 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powodow:

= w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Nota 20. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Od poczatku dziatalnosci Spotki podstawowymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz inwestoréw
zewnetrznych, tj. kapitat wiasny. Dalszy rozwdj Spotki bedzie wymagat ponoszenia kolejnych naktaddéw
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finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw.
Istnieje zatem ryzyko, ze jesli Srodki pozyskane z emisji nowych akcji oraz ewentualne kwoty dotacji lub grantow
okazg sie niewystarczajgce dla zakonczenia prac badawczych w zakresie, ktéry pozwoli na komercjalizacje ich
wyniku, Spétka nie bedzie miata dostepu do Zzrédet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie prawdopodobne
w przypadku nieplanowego wydtuzania sie poszczegdlnych etapéw prac badawczych albo wzrostu cen pracy,
materiatéw lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektow.

W przypadku niepowodzenia planowanej publicznej emisji akcji Spdtka bedzie rozwazata pozyskanie nowych,
zewnetrznych zrédet finansowania, w tym emisje prywatng kierowang do jednego inwestora lub emisje
kierowang do niewielkiej grupy adresatow. W przypadku braku dostepu do finansowania Spotka bedzie musiata
zawiesi¢ dziatalnos¢ lub ogtosi¢ upadtosé.

Nota 21. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spétka narazona jest na nastepujace ryzyka:

= ryzyko ptynnosci,
= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;.

Ze wzgledu na brak sprzedazy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosSciami nie wystgpito.

Odpowiedzialnos¢ za wyznaczenie kryterium i zasad zarzgdzania ryzykiem ponosi Zarzad Spotki.

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce ma zabezpieczenie krotkoterminowych
oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych.

Nota 21.1.  Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spoétka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie prac
badawczych. Dotychczasowa realizacja programow badawczych jest mozliwa dzieki finansowaniu
ze srodkow uzyskanych od akcjonariuszy w ramach emisji nowych akcji. W czasie prac badawczych
opracowywane rozwigzania stuzgce przygotowaniu nowych lekéw i wyrobéw medycznych nie generujg
przychoddéw ze sprzedazy, jednak potencjalna ich wartos¢ do komercjalizacji rosnie wraz z postepem prac
badawczych.

Niezaleznie od potrzeb finansowych Spétki zatozonych w budzietach projektéow badawczych
ze wzgledu na trudny do przewidzenia wyniki prac, ryzyko ponoszenia dodatkowych kosztéw badan
uzupetniajacych, dalszy rozwdj realizowanych projektow moze wymagac dodatkowych naktadéw finansowych.
W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze Spdtka bedzie musiata pozyskaé dodatkowe, wieksze od planowanego
finansowanie na doprowadzenie projektéw do etapdw pozwalajgcych na ich komercjalizacje.

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania Spodtka bazuje na srodkach wtasnych, pozyskanych
w dalszym ciggu wytgcznie z emisji akcji. Niepowodzenia planowanej publicznej emisji akcji moze spowodowac
opdzZnienie, ograniczenie, zawieszenie lub uniemozliwi¢ w ogdle prowadzenie prac badawczych przez Spétke.
W skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ rdwniez do utraty ptynnosci finansowej i zawieszenia dziatalnosci
operacyjnej w ogodle. Okolicznos$ci te mogg negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju
oraz wyniki Spétki. Zarzad Jednostki w sytuacji nie dojscia do skutku planowanej publicznej emisji akcji, w celu
zapewnienia ptynnosci finansowej Jednostki, bedzie poszukiwat innych zrédet finansowania.

Nota 21.2. Ryzyko walutowe

Prawie wszystkie transakcje w Spodtce przeprowadzane sg w PLN. Ekspozycja Jednostki na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji dotyczacych zakupu materiatéw laboratoryjnych, specjalistycznych ustug
zewnetrznych wyrazonych w EUR. Niekorzystne zmiany kursowe mogg spowodowaé zwiekszenie naktaddéw
finansowych ponoszonych przez Spétke. Wptyw ryzyka walutowego na wyniki finansowe i sytuacje finansowg
jest minimalny, poniewaz wartos$¢ nabywanych ustug, materiatéw w 2022 roku nie przekroczyta 300 tys. PLN.

Nota 21.3.  Ryzyko stop procentowych

W ramach zobowigzan finansowych Spétka prezentuje wytgcznie zobowigzania wynikajgce z uméw leasingu

Srodkéw transportu oraz prawa do lokalu zgodnie z MSSF 16. Narazone na ryzyko zmiany stopy procentowej sg
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jedynie 2 umowy leasingu Srodkow transportu, wobec ktdrych biezgca wartosc optat leasingowych uzalezniona
jest od stawek WIBOR 1M. Ryzyko kredytowe wynikajgce ze zmiany stop procentowych kosztu leasingu ma
nieznaczny wptyw na sytuacje finansowg Jednostki.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto naracjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na wynik
Wyszczegélnienie . finan'st.Jwy I:frutto przy fina.nsowy I?rutto przy
narazona na ryzyko zmniejszeniu o punkt zwiekszeniu o punkt
procentowy procentowy
Rok zakoriczony dnia 31.12.2022
Leasing finansowy 597 6 6

Nota 22. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Wybrane zasady rachunkowosci

Spotka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych, jesdli wptyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny. Jesli jest to wykonalne w praktyce, Spdtka szacuje skutki finansowe
aktywow warunkowych, wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Spotka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach warunkowych jesli:

= ma mozliwy obowigzek, ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Spétki lub

= ma obecny obowigzek ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ale wyptyw srodkdéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne nie jest prawdopodobny lub Spétka nie jest w stanie wyceni¢ kwoty
zobowigzania wystarczajgco wiarygodnie.

Spoétka nie ujawnia zobowigzania warunkowego, gdy prawdopodobienstwo wyptywu Srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne jest znikome.

Szacunki

Spotka dokonuje szacunkéw w odniesieniu do skutkéw finansowych ujawnianych aktywdéw warunkowych
w oparciu o wartos¢ wczesniej rozpoznanych kosztéw, ktére Spdtka spodziewa sie odzyskaé (np. na mocy
podpisanych uméw ubezpieczenia), bgdz wartos¢ przedmiotu postepowan, w ktérych Spdtka wystepuje w roli
powoda.

Spoétka szacuje mozliwe przyszte zobowigzania, stanowigce zobowigzania warunkowe, w oparciu o wartos¢

roszczen w ramach toczgcych sie postepowan, w ktérych jest strong pozwana.

Nota 22.1. Aktywa warunkowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystgpity aktywa warunkowe.

Nota 22.2. Zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na koniec 2022 roku Spétka nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji, jako zabezpieczenia
umow stron trzecich, z zastrzezeniem weksla wtasnego in blanco, ktéory zostat wystawiony
na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan
Spotki wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.06-22-0006/21-00 z dnia 21 kwietnia 2022 r.
o dofinansowanie projektu pt. ,Przygotowanie projektu o Eurogrant planowanego do realizacji w ramach
programu EIC Accelerator”. Weksel zabezpiecza zwrot przez Spétke catosci otrzymanego dofinansowania
w kwocie 64 tys. PLN, wraz z odsetkami.

Na koniec lat 2020-2021 Spétka nie posiadata zadtuzenia posredniego ani warunkowego.

Nota 23. Ptatnosci w formie akcji

Wybrane zasady rachunkowosci
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Wartos$¢ wynagrodzenia za swiadczone ustugi okreslana jest w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych. Wartos¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien przyznania,
przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie
s uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkdéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktdérych nastapi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Spotka dokonuje korekty tych szacunkow, jezeli pdzniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych opcji rézni
sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkow dotyczgce liczby przyznanych opcji uyjmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Ptatnosci w formie akcji w 2021 roku

W 2021 roku Spétka zawarta umowe inwestycyjng z doradca, w ramach ktérej doradcy przystugiwato
wynagrodzenie uprawniajgce do objecia akcji Jednostki po cenie nominalnej. Warunkiem konwersji warrantéw
na akcje byto zrealizowanie przy wspoétudziale doradcy debiutu na New Connect do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 czerwca 2021 roku. doszto
do warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 2 049,20 PLN w drodze emisji nie
wiecej niz akcji na okaziciela serii D, ktérych cena emisyjna jak i wartos¢ nominalna wynosi 0,10 PLN.
Akcje zostaty zaoferowane posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 czerwca 2021 roku, kazdy warrant
uprawniat do objecia jednej akcji serii D Spotki.

Zgodnie z MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” Spotka rozpoznata powyzszg umowe jako ptatnosci w formie akcji.
W zwigzku z tym, ze umowa wymagata zatwierdzenia ze strony akcjonariuszy, jako dzien przyznania w rozumieniu
MSSF 2, przyjeto dzien, gdy zatwierdzenie to zostanie uzyskane (emisja warrantéw subskrypcyjnych).

Koszt ptatnosci w formie akcji ustalono na podstawie ceny emisyjnej ustalonej przy podwyzszeniu kapitatu
podstawowego, ktére miato miejsce w kwietniu 2021 roku tj. 91,51 PLN. tgczna wartos¢ rozpoznanego w ramach
ustug obcych kosztu wyniosta 1 873 tys. PLN.

Wyszczegdlnienie Wartos¢
llo$¢ warrantéw (szt.) 20492
Cena nominalna (PLN) 0,10
Cena emisyjna z podwyzszenie kapitatu z kwietnia 2021 (PLN) 91,51
Koszt warrantu (PLN) 91,41
taczny koszt ptatnosci w formie akcji (tys. PLN) 1873

Program motywacyjny na lata 2022-2026

Dnia 29 czerwca 2022 roku zostat wprowadzony w Spoétce program motywacyjny, ktéry bedzie realizowany
w latach 2022 - 2026. Uczestnikami Programu Motywacyjnego mogg by¢ cztonkowie Zarzadu Spotki oraz
kluczowi pracownicy iwspdtpracownicy Spoétki petnigey funkcje, Swiadczacy prace, wykonujacy zlecenie,
Swiadczacy ustugi lub wykonujgcy dzieto. Warunkiem uczestnictwa Osoby Uprawnionej w Programie
Motywacyjnym jest podjecie przez Zarzad Spoétki, a w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu Spétki — przez Rade
Nadzorczg, uchwaty w sprawie wskazania osoby uprawnionej do uczestnictwa w programie. W ramach Programu
Motywacyjnego Spoétka zaoferuje nieodptatnie objecie nie wiecej niz 80.000 warrantow.

Warunkiem realizacji uprawnienia do objecia Warrantéw bedzie:

= uzyskanie certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI (,,Cel 1”), oraz

= zawarcie przez Spétke umowy z podmiotem trzecim na podstawie ktorej, podmiot trzeci zobowigze sie
do:
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o poniesienia wydatkéw na jeden z projektow realizowanych obecnie przez Spoétke; lub
o  poniesienia wydatkow na jeden z projektéw realizowanych w przysztosci przez Spoétke; lub

poniesienia wydatkéw na klika projektow realizowanych obecnie lub w przysztosci przez
Spotke; lub

o nabycia od Spoétki praw do wyrobu medycznego lub patentow przyznanych Spoétce (poprzez
zawarcie umowy przenoszacej prawa lub udzielajgcej licencji przez Spétke na rzecz podmiotu
trzeciego); lub

o zawarcia umowy finansujgcej Spétke (np. w formie umowy pozyczki, kredytu) lub objecia akgji.

Minimalny prég poniesionych wydatkow przez podmiot trzeci lub sSrodkéw uzyskanych przez Spotke
w wyniku zawarcia jednej z uméw, o ktérych mowa wynosi¢ bedzie:

o conajmniej 50 min EURO (piecdziesigt miliondw) - jezeli umowa zostanie podpisana przed datg
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowana wyrobu medycznego
obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktérym Spétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI

o co najmniej 100 min EURO (sto milionéw euro) - jezeli umowa zostanie podpisana po dacie
uzyskania certyfikatu zgodnosci, wydanego przez jednostke notyfikowang wyrobu medycznego
obejmujgcego test diagnostyczny na raka trzustki (in vitro), nad ktorym Spoétka prowadzi prace
w ramach projektu PANURI - (,,Cel 1l”).

= spetnienia kryterium lojalnosciowego, rozumianego jako petnienie funkcji lub pozostawanie ze Spotka
stosunkach prawnych regulujacych zasady zatrudnienia lub wspdétpracy Uczestnika ze Spotka w okresie
od dnia zawarcia umowy uczestnictwa, co najmniej do dnia podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty
stwierdzajgcej osiggniecie lub nieosiggniecie celow. Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego,
gdy zostanie osiggniety Cel | lub Cel I, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane nie wiecej niz 50%
Warrantow przyznanych danemu Uczestnikowi, w przypadku spetnienia Celu | oraz Celu Il sukcesywnie
lub kumulatywnie, kazdemu Uczestnikowi zostanie zaoferowane 100% Warrantéw.

Na dzienr 31 grudnia 2022 roku nie zostaty wskazane osoby uprawnione oraz nie zawarto z nimi uméw dotyczacy
programu motywacyjnego, w zwigzku z tym program motywacyjny nie podlegat wycenie i ujeciu w sprawozdaniu
finansowym

Nota 24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Podmioty powigzane z Jednostka obejmujg kluczowy personel kierowniczy, do ktérego Spdtka zalicza cztonkow
zarzadu i rady nadzorcze;j.

Nota 24.1. Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu

Wynagrodzenie w tytutu petnionej funkcji

Wyszczegélnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2020-

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Grzegorz Stefanski 24 125 -
Tomasz Kostuch 24 131 28
Adam Lesner - 22 125
Razem 48 278 153

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie sg zobowigzani po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie od dziatalnosci
konkurencyjnej. Ponadto umowy nie przewidujg wyptaty odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spétke
z innych przyczyn niz naruszenie podstawowych, istotnych obowigzkéw wynikajgcych z umowy.

Pan Grzegorz Stefanski oraz Pan Tomasz Kostuch poza powigzaniami zwigzanymi z funkcjg Prezesa oraz Cztonka
Zarzadu Spotki stanowig réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczgcego wptywu na jednostke sprawozdawczg
w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
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Pan Grzegorz Stefanski pobierat oprécz wynagrodzenia za petnienie funkcji Prezesa Zarzadu wynagrodzenie z
tytutu umowy zlecenia za wykonywanie innych zadan dla Spétki nie zwigzanych z petniong funkcja.
Wynagrodzenie to wyniosto w 2022 roku 276 tys. PLN, w 2021 roku 77 tys. PLN i w 2020 roku 121 tys. PLN.

Pan Tomasz Kostuch réwniez oprdcz wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcji pobierat wynagrodzenie z tytutu
umowy zlecenia niezwigzanej z powotaniem. Wynagrodzenie z tytutu tego przychodu wyniosto w 2022 roku 276
tys. PLN i 55 tys. PLN w 2021 roku. Od pazdziernika 2021 roku cztonkowie Zarzadu sg obcigzani z tytutu
wykorzystywania samochodéw stuzbowych dla celéw prywatnych, ktéra odpowiada 1/30 z 20% kosztéw
ponoszonych przez Spétke z tytutu rat leasingowych za kazdy dzien uzytkowania pojazdéw. Optaty za rok 2022
wyniosty 8 tys. PLN, a 2021 nie przekroczyty 1 tys. PLN.

Nota 24.2. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
W 2021 i | pétroczu 2022 cztonkowie Rady Nadzorczej petnili swojg funkcje bez wynagrodzenia.
Poczawszy od dnia 1 lipca 2022 Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swojg funkcje pobierajac wynagrodzenie.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej uzyskane
w okresie Il pétrocza 2022 (kwota brutto w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 01.07.2022-31.12.2022
Magdalena Wysocka 12
Stawomir Kosciak 12
Jarostaw Bilinski 12
Grzegorz Basak 6
Maciej Matusiak 24
Razem 66

Byli cztonkowie Rady Nadzorczej Pani Natalia Gruba oraz Pan Adam Lesner w okresie od 2 marca 2021 roku
do 26 kwietnia 2021 roku pobrali wynagrodzenie z tytutu zwartych umoéw zlecenia w wysokosci 22 tys. PLN
brutto.

Pani Natalia Gruba oraz Pan Adam Lesner poza powigzaniami z tytutu petnionych obowigzkéw Cztonkéw Rady
Nadzorczej stanowig réwniez podmioty powigzane z tytutu znaczgcego wptywu na jednostke sprawozdawczg
w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi na podstawie ilosci posiadanych akcji i udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a takze wptyw na decyzje zwigzane z operacyjne Spofki
z tytutu funkcji kluczowego personelu badawczego.

W okresach w ktérych Pani Natalia Gruba nie byta Cztonkiem Rady Nadzorczej pobrata nastepujgce
wynagrodzenie z tytutu uméw zlecenia:

= 2020 rok: 125 tys. PLN,
=  0Od 1 stycznia 2021 roku do 1 marca 2021 roku: 22 tys. PLN,
=  0Od 27 kwietnia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku: 144 tys. PLN.

W okresie w ktérym Pan Adam Lesner nie byt Cztonkiem Rady Nadzorczej pobrat nastepujgce wynagrodzenie
z tytutu umoéw zlecenia:

= Od 27 kwietnia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku: 144 tys. PLN.

Nota 24.3. Pozyczki udzielone cztonkom kluczowego personelu

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie byty udzielane pozyczki cztonkom kluczowego
personelu.

Nota 24.4. Inne transakcje z jednostkami powigzanymi

W 2022 roku Spétka nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi.
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W okresie od 1 pazdziernika 2021 roku do 28 lutego 2021 roku 7P sp. z 0.0., ktorej wspolnikami byli Pan Grzegorz
Stefanski i Tomasz Kostuch swiadczyta ustugi doradztwa prawnego i finansowego. taczna wartos¢ nabytych ustug
w 2021 roku wyniosta 12 tys. PLN, w 2020 roku 75 tys. PLN, a w 2019 roku 16 tys. PLN.

Ponadto w 2021 roku Spétka nabyta od Differneo sp. z 0.0, ktérej wspdlnikami byli Adam Lesner, Natalia Gruba,
Tridens sp. z 0.0., wyniki badan o tagcznej wartosci 38 tys. PLN.

Nota 25. Sezonowos¢

W Jednostce nie wystepuje sezonowos¢.

Nota 26. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystgpita.
Nota 27. Struktura zatrudnienia

Struktura zatrudnienia w Spétce w latach 2020-2022 przedstawiata sie nastepujgco

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Pracownicy 6 2
Wspodtpracownicy 10 3 6
Razem 16 5 6

Wszyscy pracownicy Spotki zatrudnieni na podstawie umowy o prace sg zatrudnieni na czas oznaczony.
Nota 28. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie historycznych informacji finansowych wyniosto 30 tys. PLN.
Nota 29. Istotne sprawy sporne

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz na dzieri ich sporzadzenia nie toczyly sie istotne
sprawy sporne prowadzone przeciwko oraz w jej imieniu Spotce, ktére mogtyby wywrze¢ badz tez wywarty
w przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Jednostki.

Nota 30. COVID-19

W przypadku pojawienia sie kolejnej fali pandemii COVID-19 w Europie, mogg sie pojawi¢ opdznienia w realizacji
poszczegdlnych projektéw badawczych prowadzonych przez Jednostke. Wynika to z faktu, ze priorytetem stuzby
zdrowia bedzie wowczas opieka nad pacjentami chorymi na COVID-19, a prace nad innymi zagadnieniami, w tym
prace prowadzone przez Jednostke we wspotpracy z oddziatami onkologicznymi w szpitalach, mogg zostaé
ograniczone lub catkowicie zawieszone. Zarzad Spétki ocenia istotno$¢ powyiszego ryzyka jako niskie oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia rdwniez jako niskie.

Nota 31. Konflikt na Ukrainie

Na dzien sporzgdzenia historycznych informacji finansowych Zarzad Jednostki ocenit, ze trwajacy konflikt zbrojny
na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Spoétka nie identyfikuje bezposrednich czynnikow wywotanych przez inwazje zbrojng Federacji Rosyjskiej
na Ukraine, ktore mogtyby wptywac na jego dziatalnos¢. Urteste S.A. obecnie nie prowadzi i nie zamierza
prowadzi¢ w przysztosci bezposredniej dziatalnosci w Rosji, Biatorusi czy w Ukrainie. W konsekwencji sankcje
natozone na Rosje i Biatorus przez UE i organizacje miedzynarodowe oraz sankcje natozone przez Rosje i Biatorus
na inne kraje, w tym Polske nie bedg miaty bezposredniego wptywu na dziatalnos$¢ Spatki.

Inwazja zbrojna Federacji Rosyjskiej na Ukraine moze w sposéb posredni wptywaé na otoczenie rynkowe
Emitenta poprzez zmiany kursdéw walut lub pogorszenie dostepnosci lub wzrost cen surowcéw i komponentow
wykorzystywanych w produkcji. Spotka nie posiada wtasnych zdolnosci produkcyjnych pozwalajgcych
na wytwarzanie wyrobéw medycznych. W celu wytworzenia wyrobow medycznych np. na potrzeby badan
klinicznych Spdtka planuje nawigzanie wspodtpracy z miedzynarodowymi partnerami typu CDMO (Contract
Development and Manufacturing Organization) na zasadzie outsourcingu. Wspotpraca taka bedzie rozliczana
najprawdopodobniej w euro, funcie brytyjskim lub dolarze amerykanskim. Ostabienie polskiej waluty wzgledem
tych walut moze powodowad wyzsze koszty Jednostki zwigzane z produkcjg wyrobow medycznych.
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Nota 32. Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia historycznych informacji finansowych nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansu,
poza opisanymi ponizej:

Umowa z Clairfield Partners LLC

W dniu 3 stycznia 2023 r. Spo6tka zawarta umowe z Clairfield Partners LLC z siedzibg w Nowym Jorku (,,Doradca”,
,Clairfield”). Przedmiotem umowy jest doradztwo w procesie nawigzania partnerstwa strategicznego w zakresie
dotyczacym udzielenia licencji lub sprzedazy (przeniesienie praw) catosci lub czesci posiadanej przez Spoétke
wtasnosci intelektualnej i zwigzanej z nig technologii. Clairfield bedzie odpowiedzialny m.in. za identyfikacje i
selekcje potencjalnych partneréw strategicznych. Dziatania te bedg obejmowaé m.in. sporzadzenie niezbednych
materiatéw oraz nawigzywanie kontaktéw m.in. z globalnymi firmami z sektora wyrobéw medycznych do
diagnostyki in-vitro. Ponadto Clairfield bedzie wspierat Spétke w organizacji procesu due diligence, ksztattowaniu
strategii negocjacyjnej i koordynowaniu procesu finalnych rozméw zwigzanych z potencjalna transakcja. Ustugi
Doradcy swiadczone bedga na zasadzie wytacznosci. Wynagrodzenie z tytutu realizacji ustug obejmuje czes¢ stata,
roztozong na 12 miesiecznych ptatnosci w 1 fazie i maksymalnie 6 miesiecznych ptatnosci w 2 fazie realizacji
umowy oraz cze$¢ zmienng tzw. success fee, uzaleznione od rezultatu, tj. wartosci przeprowadzonej transakgji.
Warunki umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdw. Zarzad Emitenta
uznat niniejszg informacje za istotng z uwagi na fakt, ze realizacja przedmiotu umowy moze mie¢ w przysztosci
istotny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki. Clairfield Partners LLC jest czescig Clairfield
International SA - miedzynarodowej firmy swiadczacej ustugi doradztwa korporacyjnego, gtéwnie w zakresie fuzji
i przejec¢, dla miedzynarodowych korporacji oraz inwestoréw finansowych. Clairfield posiada duze doswiadczenie
m.in. w przeprowadzaniu fuzji i przejeé¢ w obszarze technologii medycznych i biotechnologii.

Osiggniecie kamienia milowego polegajgcego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego na raka drég
26fciowych

W zwigzku z osiggnieciem kamienia milowego polegajacego na opracowaniu prototypu testu diagnostycznego
na raka drog zdtciowych, w dniu 9 stycznia 2023 r. ztozony zostat wniosek do Urzedu Patentowego
Rzeczypospolitej Polskiej o udzielenie patentu na wynalazek. Strategia patentowa Spotki zaktada ztozenie
w okresie kolejnych 12 miesiecy zgtoszenia patentowego w procedurze miedzynarodowej PCT. Ztozenie wniosku
patentowego na marker diagnostyczny drég zétciowych jest efektem rozwoju platformy technologicznej Spotki
stuzgcej opracowaniu testow do diagnostyki kilkunastu najczesciej wystepujgcych nowotwordw. Obecnie Spoétka
posiada prototypy testow diagnostycznych na dziewie¢ nowotwordw: drég zoétciowych, jajnika, trzonu macicy,
nerki, jelita grubego, ptuca, watroby, trzustki i prostaty.

Nota 33. Zatwierdzenie historycznych informacji finansowych

Niniejsze historyczne informacje finansowe zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki
w dniu 13 marca 2023 roku.

Grzegorz Stefanski Tomasz Kostuch
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Karolina tuszczak
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
historycznych informacji finansowych
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24. ZALACZNIKI

24.1. Statut

STATUT SPOLKI
URTESTE SPOLKA AKCYJNA

(tekst jednolity)

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg: URTESTE Spotka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywac skrétu firmy URTESTE S.A. oraz moze uzywac¢ wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2.
Siedziba Spotki jest Gdansk.

§3.
1. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spodtka moze tworzyc¢ i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne,
a takze uczestniczy¢ w innych spétkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za
granica.

3.  Zatozycielami Spétki sg3: Adam Jerzy Lesner, Natalia Agata Gruba, Tomasz Jan Kostuch, Grzegorz Stefanski
oraz TWITI INVESTMENTS LIMITED.
§4.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest:
a) 72.11.Z- Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

b) 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych;

C) 74.90.Z - Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;
d) 71.20.B. - Pozostate badania i analizy techniczne.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spétki, z mocy przepiséw szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu
panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpic po uzyskaniu takiego zezwolenia,
zgody lub koncesji.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpié¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta
bedzie wiekszoscig dwdch trzecich gtosdw, w obecnosci Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

§5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. KAPITAt ZAKLADOWY | AKCJE

§6.
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1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 114.028,00 zt (stownie: sto czternascie tysiecy dwadziescia osiem ztotych)
i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda;

b) 24.588 (dwadziescia cztery tysigce piecset osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

C) 95.200 (dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda;

d) 20.492 (dwadziescia tysiecy czterysta dziewieddziesigt dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda.

1a. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 8.000 zt (osiem tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie
wiecej niz 80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii F posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spotke
na podstawie uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 czerwca 2022r.
(,Warranty Subskrypcyjne”). Uprawnionymi do objecia akcji serii F bedg posiadacze Warrantéw
Subskrypcyjnych. Prawo objecia akcji serii F moze by¢ wykonane w terminach okreslonych w uchwale nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2022 r., przy czym termin wykonania prawa
objecia akcji serii F uptywa najpdzniej w dniu 30 listopada 2026 r.”

2. Kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 100.000,00 (stownie: sto tysiecy ztotych 00/100 gr) zostat pokryty w
wyniku przeksztatcenia w spétke akcyjng spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajacej pod firma
URTESTE spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku. Wszystkie akcje zwykte na
okaziciela serii A przyznane zostaty wspdlnikom spétki pod firmg URTESTE spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku proporcjonalnie w stosunku do liczby udziatéw posiadanych przez
nich w kapitale zaktadowym przeksztatcanej spoétki i zostaty pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, o wartosci 1.653.741,39 (jeden milion szescset piecdziesigt trzy
tysigce siedemset czterdziesci jeden ztotych 39/100), przed zarejestrowaniem przeksztatcenia. Nadwyzka
wartosci wniesionych wktadéw ponad wartos¢ nominalng obejmowanych akcji zostanie zgromadzona na
kapitale zapasowym Spétki.

3. Akcje nowych emisji bedg emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi

inaczej.

4. Moze by¢ dokonana zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna.

5. Kapitat zaktadowy Spotki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. W przypadku emisji
nowych akcji, dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych
emisji w proporcji do posiadanych akgji.

6. Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa
objecia nowych akcji oraz warranty subskrypcyjne, jak réwniez inne papiery wartosciowe.

Umarzanie akgji.

§7.

1. Akcje Spétki mogg by¢ umarzane za zgodg Akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
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2. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki.

3. Spdtka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw wymienionych w

art. 362 Kodeksu spotek handlowych.

4. W przypadku umorzenia dobrowolnego przeprowadzanego na podstawie 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek

handlowych, realizowana jest nastepujgca procedura:

a)

b)

d)

Walne Zgromadzenie Spoétki podejmuje uchwate upowazniajgcg Zarzad Spétki do nabycia akcji
wtasnych celem umorzenia, okreslajagca miedzy innymi rodzaj i liczbe akcji, ktére beda podlegaty
nabyciu celem umorzenia lub sposdb okreslenia liczby akcji (w tym upowaznienie dla Zarzadu do
okreslenia liczby akcji), wysokos¢ (w tym minimalng lub maksymalng wysoko$¢) wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi za nabywane akcje lub sposdb jego okreslenia (w tym upowaznienie
dla Zarzadu do okreslenia ceny akcji) badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
warunki i terminy nabycia akgcji przez Spétke (lub upowaznienie dla Zarzadu do okreslenia warunkéw i
termindw), w tym kapitat stuzgcy sfinansowaniu nabycia i umorzenia akcji;

Spdétka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajgce umorzeniu dobrowolnemu;

Walne Zgromadzenie Spoétki podejmuje uchwate o umorzeniu akcji nabytych celem umorzenia oraz o
obnizeniu kapitatu zaktadowego i odpowiedniej zmianie statutu Spotki;

przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych przepisami
Kodeksu spoétek handlowych.

IIl. ORGANY SPOLKI

§8.

Organami Spotki sa:

1)
2)

3)

WalneZgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§9.

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie, w miejscu wskazanym szczegétowo

w ogtoszeniu o jego zwotaniu.

§10

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 (stownie: szesciu) miesiecy po uptywie

kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyzszym

terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

3. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w przepisanym

terminie oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtoséw w Spotce, mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem ustepu ponizszego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy przynajmniej 1/20 (jedng dwudziestg) czes¢ kapitatu
zaktadowego mogg zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad. Zadanie takie powinno zostaé ztozone Zarzadowi na piémie lub w postaci
elektroniczne;j.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, o ktdrym mowa w ustepie poprzedzajagcym, powinno zosta¢ zwotane
w terminie 2 (dwdch) tygodni od momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty na dzien
przypadajacy nie pdzniej niz 2 miesigce od dnia ztozenia wniosku.

Walne Zgromadzenie moze zosta¢ odwotane, w szczegdlnosci jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne

przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Dopuszczalna jest rowniez zmiana terminu

Walnego Zgromadzenia. Odwotanie oraz zmiana terminu Walnego Zgromadzenia jest dokonywana przez

podmiot, ktéry zwotat to Walne Zgromadzenie w sposéb przewidziany dla jego zwotania. Odwotanie

Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono

okreslone sprawy lub ktdre zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgodg wnioskodawcéw.
§11.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie
sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczagcego. W
razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez
Zarzad.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.
§12.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych, wymagaja
nastepujgce sprawy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

b) podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty;

C) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu Spdtki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow;

d) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej,

€) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej;
f)  uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

g) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;

h)  zmiana Statutu Spétki;

i) likwidacja Spétki, potgczenie Spétki z innym podmiotem, podziat Spotki;

j)  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa objecia akgji;
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k) zawarcie umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem Spotki albo na rzecz ktdérejkolwiek z tych osob;

) inne sprawy przewidziane obowigzujacymi przepisami, postanowieniami niniejszego Statutu oraz
wnoszone przez Rade Nadzorczg lub Zarzad.

2. Nabycieizbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

§13.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli przepisy Kodeksu spdtek
handlowych lub Statut nie przewidujg warunkéw surowszych.

2. Uchwaty dotyczgce emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany
Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, przedsiebiorstwa albo jego
zorganizowanej czesci i rozwigzania Spotki zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

§14.

Szczegotowy przebieg obrad Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia przyjety przez
Walne Zgromadzenie; w tym trybie nastepuja tez wszelkie zmiany tego regulaminu.

Rada Nadzorcza

§15.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 (stownie: pieciu) cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej, czteroletniej kadencji. Walne Zgromadzenie kazdorazowo okresla
liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej danej kadenciji.

2. 0d dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym, co najmniej dwdch cztonkéw Rady
Nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od Spétki okreslone w ustawie z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach”).

3. Niespetnienie kryteriow niezaleznosci, przez ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej, badz utrata
statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, nie powoduje wygasniecia jego
mandatu i nie ma wptywu na zdolnos$¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji przewidzianych w
Kodeksie spotek handlowych i w niniejszym Statucie.

4. Walne Zgromadzenie moze zmienic liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji, jednakze
wytgcznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. W przypadku,
gdy Walne Zgromadzenie nie ustali w formie uchwaty liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, Rada
Nadzorcza liczy 5 (pieciu) cztonkow.

5. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 Kodeksu spotek handlowych, dokonuje sie
wyboru Rady Nadzorczej w sktadzie 5 (pieciu) cztonkéw, jezeli Walne Zgromadzenie uprzednio nie ustalito
wiekszej ich liczby.

6. Rada Nadzorcza, w ktorej sktad w wyniku wygasniecia mandatéow niektorych cztonkéw Rady Nadzorczej (z
innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej cztonkdw niz w liczbie okreslonej przez Walne Zgromadzenie,
jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do podejmowania waznych uchwat.

7. W przypadku rezygnacji lub $mierci jednego lub wiekszej liczby cztonkédw Rady Nadzorczej przed uptywem
jej kadencji, na skutek ktérej sktad Rady Nadzorczej liczy mniej niz 5 (pieciu) cztonkédw albo mniej niz liczba
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cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji wskazana w odpowiedniej uchwale Walnego Zgromadzenia,
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie, w liczbie stanowiacej co
najmniej potowe sktadu Rady, mogg dokonaé kooptacji nowego cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej w
drodze zgodnych pisemnych oswiadczen ztozonych Spétce. Dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej petni
swoja funkcje do czasu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie lub powotania w jego miejsce nowego
cztonka Rady Nadzorczej. Od dnia podlegania przepisom Ustawy o biegtych rewidentach w zakresie
funkcjonowania Komitetu Audytu, w wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wchodzgcego
w sktad Komitetu Audytu, dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniac takie kryteria, ktére
pozwalajg na powotanie ze sktadu Rady Nadzorczej Komitetu Audytu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego. Cztonkowie Rady Nadzorczej
moga powotaé takze Wiceprzewodniczacego. Wyboru dokonuje sie bezwzgledng wiekszoscig gtosow
obecnych na zebraniu cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 16.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Oprdcz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spétek handlowych, do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu, oraz powierzanie im okreslonych funkcji, w tym
Prezesa Zarzadu,

b) zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach cztonka Zarzadu Spoétki lub catego Zarzgdu Spoéfki, jak
rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdow
zarzadu nie moggcych sprawowac swoich czynnosci;

C) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu;

d) ustalanie zasad i warunkéw zatrudnienia i wynagradzania cztonkdéw Zarzadu oraz zasad ich
zatrudniania;

€) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

f)  ocena sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, ocena sytuacji
Spétki oraz wnioskédw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznych sprawozdan z wynikdow tej oceny;

g) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu
Spotki;
h) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego;

i)  wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego,
zbywalnego spotdzielczego prawa lub udziatu w tych prawach;

j)  wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy;
K)  wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkdw Zarzadu interesami konkurencyjnymi;
[)  zatwierdzanie planéw dotyczacych rozwoju Spotki;

m) wyrazanie zgody na zawarcie transakcji z podmiotami powigzanymi ze Spotkg w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktérej warto$¢ przekracza 5% sumy aktywdw
wykazanych w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spotki;
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n) wyrazanie zgody na rozporzadzenie, w inny sposob anizeli poprzez udzielenie licencji niewytacznej,
prawami do projektéw B+R (badania i rozwdj) lub innymi prawami wtasnosci intelektualnej o wartosci
rozporzadzenia przewyzszajacej 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych);

0) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach przedstawiajgcego
kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym wszystkich $wiadczen, niezaleinie od ich formy,
otrzymanych przez lub naleznych poszczegdlnym cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w ostatnim roku
obrotowym, zgodnie z przyjetg w Spétce politykg wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej;

p) inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami niniejszego Statutu
lub przedtozone Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spotki lub delegowane uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza moze powotywaé komisje lub komitety, zaréwno state jak i do wyjasnienia poszczegdlnych
kwestii — okreslajgc organizacje, sposéb dziatania i szczegdétowe kompetencje tych komisji i komitetow — o
ile przedmiot prac danej komisji lub komitetu miesci sie w zakresie kompetencji Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzi co najmniej 3 (trzech) jej cztonkdw, z
ktorych wiekszos¢, w tym Przewodniczacy Komitetu Audytu, spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w
Ustawie o bieglych rewidentach, a przynajmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz przynajmniej jeden
Cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spétka lub
poszczegdlni Cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

W sytuacji, gdy liczba niezaleznych cztonkdw Rady Nadzorczej bedzie wynosita mniej niz 2 (dwodch) lub w
przypadku, gdy ze sktadu Rady Nadzorczej nie bedzie mozna wytoni¢ sktadu Komitetu Audytu zgodnego z
przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwtocznie zwotaé Walne
Zgromadzenie i umiesci¢ w porzadku obrad tego Zgromadzenia punkt dotyczgcy zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej tak, aby mozliwe byto dziatanie Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu w sposéb przewidziany
w przepisach prawa. Rada Nadzorcza moze powotac¢ doradce Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze koszt
dziatania doradcy lub doradcéw Rady Nadzorczej w danym roku obrotowym nie moze przekroczy¢ kwoty
10.000 zt (dziesieé tysiecy ztotych) powiekszonej o podatek od towardw i ustug.

§17.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien przy wykonywaniu swoich obowigzkow dotozy¢ starannosci wynikajacej
z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci oraz dochowac lojalnosci wobec spoéfki.

Cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest do zachowania w poufnosci wszelkich tajemnic Spétki. Cztonek
Rady Nadzorczej nie moze ujawniac tajemnic Spotki takze po wygasnieciu mandatu.

Rada Nadzorcza dziata kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich cztonkéw do samodzielnego petnienia
okreslonych czynnosci nadzorczych wobec Spotki.

§18.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz raz w danym kwartale roku
obrotowego.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej, z wtasnej inicjatywy, na wniosek
Zarzadu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad
Spotki w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. W braku
mozliwosci zwotania posiedzenia przez Zarzad, prawo zwotania pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej
przystuguje kazdemu z cztonkéw Rady Nadzorczej.

A-7



Zwotane posiedzenie winno odby¢ sie nie pdZniej niz w terminie dwdch tygodni od daty ztozenia wniosku
lub zgdania, o ktérym mowa w ust. 2. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwotane w powyzszym
terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.

Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, miejsce i proponowany porzadek obrad,
powinno zosta¢ wystane listem poleconym lub pocztg elektroniczng co najmniej na 5 (stownie: piec¢) dni
przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad nie
mozna podja¢, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie
zgtosit w tej sprawie sprzeciwu.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg
na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub w formie wiadomosci mailowej lub
ztozg podpisy na liscie obecnosci.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczyé cztonkowie Zarzadu, chyba ze Rada Nadzorcza
postanowi inaczej. Rada Nadzorcza moze zaprosi¢ do udziatu w posiedzeniu takze inne osoby.

Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy. W razie nieobecnosci Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego, posiedzeniom
Rady przewodniczy cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna bra¢ udziat przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc. Z przebiegu gtosowania w przedmiotowym trybie sporzgdza sie protokét,
ktory podpisywany jest przez wszystkich uczestnikéw. Przebieg takiego posiedzenia Rady Nadzorczej moze
by¢ utrwalony na nosniku elektronicznym.

§19.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa jej cztonkdw,
a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ rdwniez przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.

Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty takie poza posiedzeniem, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w tym przy uzyciu
telekonferencji, wideokonferencji lub poczty elektronicznej. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieniu o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie okreslonym w
niniejszym ustepie zarzgdza Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, ktéry okresla takze sposdb i termin oddania
gtosu.

§ 20.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw w tytutu petnionych funkcji na
zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu
ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu cztonkostwa w Radzie. Z tytutu
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wykonywania funkcji cztonka Zarzadu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne
wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

§21.

Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety przez Rade Nadzorczg i

podlegajacy zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie; w tym trybie nastepuja tez wszelkie zmiany tego

regulaminu.

Zarzad

§ 22.
Zarzad Spoftki sktada sie od 1 (stownie: jednego) do 5 (stownie: pieciu) cztonkéw
Liczbe cztonkdéw Zarzadu danej kadencji ustala Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkéw Zarzadu, a takze moze powierzyé danemu cztonkowi Zarzadu
funkcje Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze zmienic liczbe cztonkdéw Zarzadu w trakcie trwania kadencji, jednakze wyfacznie z
jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian w sktadzie Zarzadu.

Kadencja cztonka Zarzadu trwa 5 (stownie: piec) lat. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na okres wspdlnej
kadencji.
§23.
Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki niezastrzezone ustawg lub Statutem do kompetenc;ji

Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

§24.

Do reprezentowania Spoétki uprawniony jest kazdy z cztonkéw Zarzgdu samodzielnie.

§ 25.

Uchwaty Zarzadu mogg by¢ powziete na posiedzeniu, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

Posiedzenie Zarzgdu moze sie odby¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu w
nim uczestniczg i nikt nie zgtosit sprzeciwu co do jego odbycia sie.

W przypadku podejmowania uchwat poza posiedzeniem, w szczegdlnosci w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkdw porozumiewania sie na odlegto$¢, uchwata moze zostaé powzieta, jezeli wszyscy
cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci planowanej uchwaty.

O podejmowaniu uchwat w trybie okreslonym w ustepie poprzedzajgcym decyduje Prezes Zarzadu,
okreslajgc jednoczesnie sposdb i termin oddania gtosu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu.

§ 26.

Cztonek Zarzadu Spétki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi lub

uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu
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spotki kapitatowej badz uczestniczyé w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu
co najmniej 10% udziatéw albo akcji lub prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

§ 27.
1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, a w szczegdlnosci zwotuje posiedzenia Zarzadu oraz przewodniczy
im.
2. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu Spotki, w tym zakres spraw wymagajacych uchwaty Zarzadu oraz

wewnetrzny podziat obowigzkdw, moze okresla¢ Regulamin Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu jest uchwalany przez Zarzad i wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg; w tym trybie
nastepuja tez wszelkie zmiany tego regulaminu.

IV. GOSPODARKA SPOLKI

§ 28.

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wskazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych
akcji, a jesli akcje nie sg catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje.

3. Dzien, wedtug ktérego ustala sie liczbe akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej, dokonywac wyptat zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

§29.

1. Spodtka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa sie co
najmniej 8% (stownie: osiem procent) zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3
(stownie: jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Spoétka moze tworzyé inne kapitaty na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe). O
uzyciu kapitatu zapasowego i kapitatdw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci
kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§ 30.
1. Rokiem obrotowym Spaétki jest rok kalendarzowy.

2.  Pierwszy rok obrotowy zakonczy sie w dniu 31 grudnia 2021 r.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE

§31.

W przypadku likwidacji Spotki, likwidatorami bedg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej.
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§ 32.

W sprawach nieuregulowanych Statutem, majg zastosowanie obowigzujgce prawa, w tym przepisy Kodeksu
spoétek handlowych.
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24.2.Uchwata o dopuszczeniu

Uchwata nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Urteste Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 29 czerwca 2022 r.

w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki serii A, B, C oraz D do obrotu na rynku
regulowanym

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki pod firmg Urteste Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdansku (,Spotka”),
dziatajac na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”), wszystkich istniejacych akcji Spotki, tj. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na
okaziciela serii A, 24.588 (dwadziescia cztery tysigce piec¢set osiemdziesigt osiem) akcji na okaziciela serii
B, 95.200 (dziewiecdziesiat piec tysiecy dwiescie) akcji na okaziciela serii C, 20.492 (dwadziescia tysiecy
czterysta dziewieddziesigt dwa) akcji na okaziciela serii D (,Akcje”), po spetnieniu stosownych,
wynikajacych z wtasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteriéw i warunkdw umozliwiajacych
dopuszczenie i wprowadzenie Akcji.

§2

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych ifaktycznych, ktére zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach prawa, w tym
w regulacjach, uchwatach badZ wytycznych GPW, KDPW oraz Komisji Nadzoru Finansowego, beda
niezbedne do lub zwigzane z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w szczegdlnosci do wystgpienia do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu dotyczgcego Akcji sporzadzonego w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW.

§3

3. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z uwzglednieniem koniecznosci zarejestrowania
zmian Statutu Spétki wynikajgcych z uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
29 czerwca 2022 r. w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.
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24.3. Uchwata Emisyjna

Uchwata nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Urteste Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
z dnia 29 czerwca 2022r.r.

w sprawie podwyziszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje w trybie oferty publicznej nowych akgcji

zwyktych na okaziciela serii E z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany

Statutu Spatki, dematerializacji akgji serii E i praw do akcji serii E oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji
i praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Urteste Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku (,Spétka”),
dziatajac na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 3), art. 432 § 1i § 4, art. 433 § 2 oraz art. 430 § 1 Kodeksu Spotek
handlowych, art. 5 ust. 8 w zw. z ust. 4 w zw. z ust. 1 pkt 1) i 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (,,Ustawa o Obrocie”) oraz art. 27 ust. 2 pkt 3) i 3a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 114.028 zt
(sto czternascie tysiecy dwadziescia osiem ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 153.556,60 zt (sto piecdziesigt
trzy tysigce pieéset piecdziesigt sze$¢ ztotych 60/00), tj. o kwote nie wiekszg niz 39.528,60 zt (trzydziesci
dziewied tysiecy piec¢set dwadziescia osiem ztotych 60/00) w drodze emisji nie wiecej niz 395.286 (trzysta
dziewiecdziesigt piec tysiecy dwiescie osiemdziesigt szes¢) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda (,,Akcje Serii E”).

2. Akcje Serii E zostang w catosci pokryte wktadami pienieznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

3.  Akcje Serii E bedg uczestniczy¢é w dywidendzie za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2022 r., tj.
poczawszy od dnia 1 stycznia 2022 r, z tym ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe
uczestniczg wyfacznie te Akcje Serii E, ktore zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
(w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie) lub rachunku zbiorczym (w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy
o Obrocie) nie pdzniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spoétki do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy w formie dywidendy. W przypadku, gdy Akcje Serii E, zostang zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie) lub rachunku zbiorczym (w rozumieniu art. 8a
ust. 1 Ustawy o Obrocie) pdzniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spétki do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, Akcje Serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od
roku obrotowego rozpoczynajgcego sie z dniem 01 stycznia roku, w ktérym akcje te zostaty zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie) lub rachunku zbiorczym
(w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy o Obrocie).

4. Akcje Serii E oraz wynikajgce z nich prawa do Akcji Serii E (,PDA”) bedg papierami wartoSciowymi
nieposiadajacymi formy dokumentu i bedg podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obrocie.

§2

1. Akcje Serii E zostang zaoferowane przez Spoétke do objecia w trybie subskrypcji otwartej, o ktérej mowa w
art. 431 § 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych, z uwzglednieniem art. 440 § 3 Kodeksu spétek handlowych,
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w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/2019”) (,,Oferta Publiczna”).

2. Akcje Serii E i PDA bedg przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), po
spetnieniu stosownych, wynikajgcych z wtasciwych przepisdw prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkow
umozliwiajacych dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na tym rynku.

§3

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uznajac, ze lezy to w interesie Spétki oraz jej akcjonariuszy, postanawia
pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E w catosci. Zarzad Spoétki przedstawit
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, w formie uchwaty, pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E, o nastepujgcej tresci:

JAkcje Serii E zostang zaoferowane do objecia inwestorom zewnetrznym w drodze oferty publicznej. Srodki
finansowe uzyskane od inwestorow zewnetrznych w drodze emisji Akcji Serii E pozwolg na realizacje celow
strategicznych Spotki oraz dalszy rozwdj jej dziatalnosci. Ponadto dzieki przeprowadzeniu emisji Akcji Serii E z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Spétka pozyska kolejnych akcjonariuszy, w zwigzku
z czym dojdzie do wiekszego rozproszenia akcjonariatu. Dzieki temu mozliwe bedzie spetnienie kryteriow
dopuszczenia Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym oraz zapewnienie ptynnosci obrotu akcjami Spotki na
tym rynku.

Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki przede wszystkim w oparciu o wyniki procesu
budowania ksiegi popytu prowadzonego wsréd inwestordw instytucjonalnych, z uwzglednieniem cafoksztattu
okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na
rynkach kapitatowych, wyceny Spdtki dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej i biezqcych wydarzern w
Spotce, a takze w oparciu o rekomendacje doradcow posredniczqcych w przeprowadzeniu emisji Akcji Serii E.

Z powyzszych wzgleddw, pozbawienie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii E w
catosci lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki”.

84

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznia Zarzad Spotki do dokonywania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych, niezbednych do przeprowadzenia Oferty Publicznej, dematerializacji Akcji Serii E i PDA
oraz uzyskania ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym, a w szczegdlnosci do:

1) ustalenia maksymalnej ceny emisyjnej Akcji Serii E albo przedziatu cenowego (minimalnej
i maksymalnej ceny emisyjnej) Akcji Serii E oraz ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii E,
z zastrzezeniem, ze ostateczna cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona po rozwazeniu wynikéw
procesu budowania ksiegi popytu na Akcje Serii E wsrdd inwestordw instytucjonalnych, przy czym
ostateczna cena emisyjna Akcji Serii E moze by¢ rézna dla poszczegdlnych kategorii inwestorow;

2) ustalenia, zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu spétek handlowych, ostatecznej sumy, o jakg kapitat
zaktadowy Spétki ma zostaé podwyzszony, a tym samym ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii E
(wyznaczonych w granicach sumy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z § 1 ust. 1 powyzej),
a tym samym okreslenia ostatecznej liczby Akcji Serii E oferowanych w Ofercie Publicznej, z tym
zastrzezeniem, ze Zarzad Spoétki moze odstgpi¢ od wykonania niniejszego upowaznienia, co oznacza,
ze w takim przypadku Spétka zaoferuje maksymalnag liczbe Akcji Serii E okreslong w § 1 ust. 1 powyzej;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

okreslenia zasad i warunkéw dystrybucji Akcji Serii E, w tym:
a) wskazania termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii E,

b) wprowadzenia podziatu oferowanych Akcji Serii E na transze i zasad dokonywania przesunieé
pomiedzy transzami,

c) zasad ptatnosci za Akcje Serii E,
d) zasad przydziatu Akcji Serii E;

dokonania przydziatu Akcji Serii E albo podjecia decyzji o niedokonaniu ich przydziatu z waznych
powodow, w szczegdlnosci zwigzanych w niemozliwoscig wykonania niniejszej uchwaty;

podjecia decyzji o odstgpieniu od emisji Akcji Serii E, o zawieszeniu, wznowieniu, rezygnacji
lub odwotaniu Oferty Publicznej, w przypadku, gdy zostanie to uznane za uzasadnione interesem
Spotki; podejmujac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Zarzad Spétki moze nie
wskazywadé nowego terminu przeprowadzenia Oferty Publicznej, ktéry to termin moze zostac ustalony
oraz udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym;

okreslenia pozostatych warunkéw emisji Akcji Serii E w zakresie nieuregulowanym w niniejszej
uchwale;

ztozenia oswiadczenia o wysokosci kapitatu zaktadowego objetego w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 powyzej, celem dostosowania wysokosci kapitatu
zaktadowego okreslonej w Statucie Spétki stosownie do art. 310§ 2i 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spoétek handlowych;

wystgpienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu dotyczacego
Akcji Serii E i PDA, sporzadzonego w zwigzku z Ofertg Publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie
Akcji Serii E i PDA do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w § 2 ust. 2 powyzej;

zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy o rejestracje Akcji
Serii E i PDA w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW;

wystgpienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia
Akciji Serii E i PDA do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w § 2 ust. 2 powyzej.

§5

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w zwigzku z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki

dokonywanym na mocy niniejszej uchwaty postanawia zmienic¢ Statut Spotki w ten sposéb, ze:

1)

§ 6 ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 153.556,60 zt (sto piecdziesigt trzy tysigce piecset piecdziesigt

szes¢ ztotych 60/00) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda;

b) 24.588 (dwadziescia cztery tysigce piecset osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

c) 95.200 (dziewieldziesigt piec tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
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d) 20.492 (dwadziescia tysiecy czterysta dziewiecdziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda,

e) nie wiecej niz 395.286 (trzysta dziewiecdziesigt piec tysiecy dwiescie osiemdziesigt szes¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.”

2.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajagc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych,
upowaznia Rade Nadzorczg Spoétki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, uwzgledniajgcego
zmiane Statutu dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, dokonywang na mocy ust. 1 powyze;j.

§6

1. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z uwzglednieniem koniecznosci zarejestrowania zmian
Statutu Spoétki wynikajgcych z uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca
2022 r. w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

2. Zmiany Statutu Spétki wynikajgce z niniejszej uchwaty nastepujg z chwilg ich zarejestrowania w rejestrze

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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